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Sanayi tretimi ve
[SO-PMI arasinda
celiski var mi?
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ectigimiz ginlerde sa-
&g sektori hakkinda
agiklanan veriler birbiri
ile oldukea farkh iki re-
sim ciziyordu. Haziran ayinda S&-
i Uretim Endeksi %83 yitkseldi.
Bu son 16 ayin en sert yukselisi idi.
Verinin bir bagka dzelligi ise meveut
Syl tiretiminin ayhk bazda gim-
diye kadarki en yiiksek dordiincii
diizeyine ulagmas: idi. Oysa haziran
igin IS0-PM1 verisi 467 idi. Sadece
50'nin altinda kalmaktan Ste, onceld
ayin da altina inmisti. Iki hafta once
apiklanan Temmuz PMI verisi 45.9
ile sanayide gorimimiin biraz daha
kotillegtigine igaret etti Dolayis ile
Sanayi Uretim Endeksi, “gok canh
bir iiretim artia var” derken; PMI
endeksi imalat SAHAFINAE faaliyet
kogullarnmn kotiilegtigini syhiyor.
Bu bir celigki mi? Verilerden biri
yamltierrm?
Hawir, dyle bir durum gortinmi-
yor.
Iiki veri arasindaki farklara baka-
Im. Sanayi Uretim Endeksi sade-
ce tiretim diizeyini élgliyor, PMI ise
iiretim ile birlikte siparigleri, stok-
lan ve istihdam degigimini de veri-
ye dahil ediyor. kinei fark ise sekto-
relkapsamda PMI sadeceimalatsa-
nayiing odaklamrken, SiiagH tretim

yanidaralmabdlgesinde. Neden?

Ashina bakarsanyz, Saiayi Ure-
tim Endeksi'nde son aylardaki yitk-
selisin temelinde yiksek telmoloji
tranlerinin baskin bir etkisi var. Ya-
ni Sy Oretimi Endeksi kapsam-
na giren sektorlerin tiretiminde bii-
yitksapmalarvarve iretimartigimda
onde gelen sektorler genellikle yiik-
sek teknolojili {iretim yapan ve bii-
viik oranda savunma EiEH odak-
I sektirler. Ornefin haziran ayin-
da elektronik Griinlerin imalatinda
yuzde 46,611k, diger ulasim aracla-
rimin imalatinda yiizde 54, 9'luk yiik-
selis gordiik. Buna karsihk tekstil-
de binde 3, hazir-giyim {irlinlerinde
yizde 12.7lik diighis var.

Sanayi Uretim
Endeksi'nde
son aylardaki
yuikseligin
temelinde
yiiksek teknoloji
tirtinlerinin
baskwn bir
etkisivar.

Durumu biraz daha netlestirmek
adima, figiincii bir gastergeye ba-
kalim: Reel Kesim Giiven Endeksi.
TCMB tarafindan aqklanan bu veri
100'tn tizeri iyimser, alti kétiimser
gibiyorumlanabilecek birgasterge.

Reel Kesim Gliven Endeksison iig
yilda sadece B ay artis gosterdi. Ka-
lan 28 ayda endekste gerileme gér-
dik Son iki aydir ise 100'in altinda
degerler aliyor.

PMI ve Saiisyi Uretim Endeksi

endeksi imalat SEEEg da ma-
dencilik ve elektrik-gaz-buhar tire-
timini de hesaplamaya dahil ediyor.
Bu iki farka ragmen, Siagi Ure-
tim Endeksi ile PMI arasinda genel

ile kiyaslayabilmek icin Reel Sek-
tor Glven Endeksi’ni, 50'nin tizeri
iyimser, altikétiimser olacak gekilde
ikiye bolelim. Artik elimizde tablo-

bir uyum var. Aydan aya farkhlaga- ReelSektor GiivenEndeksideson
bilmekle birlikte genel olarak seyir-  birkag ayda PMI'ya daha yalan bir
leri aym yone doru. Ancakyakinds-  seyirizliyor. Dolayisi ile S&nayi Ure-
nemde bir ayrigma gortiyoruz Son  tim Endeksi'nde son aylarda yasa-
dortaydir, SEgliretiminde yonyu-  nan canlanma tiim sektorlere yayil-
kaniken, PMI'daagaf Safiayiureti- madi gibi bizi “sanayide igler iyi
mison 16 aym en yitksek artigimya-  gidiyor” gibi yargiya da tasimuyor.
parken, PMI 16 aydir 50'nin altinda,  Unutmadan gunu da ilave edeyim:
e " Tiplo §858H tiretiminde oldugu gibi,
Sanayi Uretim [80-PMI'daki enzayifveriler tekstil
+ - vehazirgiyimde.
Endeksiile Muhterneler RN b daral-
PMT a'rasznda ma evresinin somma geliyoruz. Ge-
A rilemeye baglayanenflasyon vebuna
genel bir uyum i larak agadh gekilen frisler 16
birlikte birkac ay sonra gerek ire-
var. Aydan 'aya timde gerek diger faaliyet kosulla-
farkhl@abllmekle ninda yoniimiiz yukan dénecek. An-
I ) cak bu tiim sektorlerde aym siddet
bl‘rllkte g e"?’el . ve hizda yasanmayacak Emek-yo-
olarak seyirleri Zun ve dgiik teknolojili sektorlerde
P - iyilegme siireci daha yavag ve acih
ayniyone dogri,  oaca
Sanayiden 3 farkli gosterge
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agikladign Tiirkiye nin 500 Buyik Sa-

niayi Kurulugu (IBBSK) Aragtirmasi'na
ait rapor agiklanmisti. Basinda gesitli yén-
leriyle ele alnd. ISO IBBSK nun Tiirk Sa-
nayi Sektoril igin de dnemli bir agirhg ol-
mast nedeniyle bu rapordaki gostergeler
Tiirkiye nin gegimbilimsel incelenmesi agi-
sindan énem tasicig tartigma gotirmez.
Sévle ki, IBBSK nun {ilkemizin 2024 'teki
Gayri Safi Yurtici Hasla (GSYH) igindeki
pawt viizde 0,96 ; gamayi sektorii katma de-
geri icindeki pay viizde 4,52'dir. ISO BI-
RINCI BBSK Raporu'nda verimlilik so-
runsalini gegtigimiz hafta ele ele almigtk.
llgilisi gazetenin ériitbagindaki kissemizden
yazilanmza bakarsa ulagabilir.
VER’MLILI'K KALDIRACININ
MAKUS TALIHI!

Firma yénetimi baganminda genelde
dért bilesenden soz edilir: Alugkanbk (isletme
sermayesi veterliligi), akcal kaldirac (borg
kullammuyla ézkaynak getirisini arttirma et-
kisi), kérhihk (kdrn satis hasilatina, varliklara
ve de dzkaynaklara orani) ve de dérdiin-
clisit de verimlilik kaldiracidi. Kérhhga gi-
den yolun adidir verimlilik! Bu verimlilik kal-
diraci oranlan kimilevin faalivet oranlan ya
da devir hizi oranlan olarak da adlandin-
lr. Burada bakilan husus, sirketin varhikla-
ninin ne lglide verimli kullarldigidir. Ge-
nelde verimliligi élgtilecek olan varlhk ka-
leminin verimliligi bu kalemin tutarmin sir-
ketin hasilatina oranlanmastyla hesaplanr.

ISO BBSK raporunda etkinlik ve ve-
rimlilik bélimiine bakalm. Bolimiin adh da
degismeli! Verimlilik girdi etkinligini (ya da
etkenligini) ve cikt etkililigini kapsayan tist
kavramdir. Verimliligin tanm da ¢ikt/gir-
di bigimindedir.

Galiba raporun bu bélimiint Toygar lsk-
I'min *Makus Talih’ parcas: egliginde oku-
mak gerekecek!

Sirketlerin en genel verimlilik gostergesi
olan varlik devir hizi (hasilat / toplam var-
liklar) géstergesi 2023'de enflasyon dii-

lS’IANB[l Sarayi Odasi (1SO)'nn

ISO ikinci 500 biiyiik sanayi kurulusu
Raporu’nda verimlilik sorunsali

zeltmesi sonrast (EDS) olarak 0,83 iken
2024'de 0,85 olmus esdeyisle hemen he-
men aym kalmus!

Ozkaynak (devir hiz)) verimliligi (hasilat
/ 6z kaynaklar orani) 2023 'de Enflasyon
Diizeltmesi Oncesi (EDO) 2,88 olmug
ama EDS olarak sert bir bicimde 1,56'va
ditgmiistii! 2024'de 6zkaynaklar ile sahg-
larn birbirine ¢ok yakin oranlarda artma-
si nedenivle dzkaynak devir hizi diislis vén-
lii hemen hemen aym kalarak 1,55 olmus!

Isletme sermayesi (devir hiz)) verimlili-
gi 2023'de enflasyon diizeltmesi sonrasi
(EDS) olarak 1,62 iken 2024 'de 1,68 ol
mus. Bu hafif artisin nedeni net satislarin
donen varliklara gére daha vitksek oran-
da artmasi olarak gézitkmektedir.

SU KATMA DEGER
SORUNSALI

Sirketlerin katma deger finansal tablo-
su haarlamamalan eksigi devam ediyor
hala! Sosyal paydaglar yaklagimim sosyal
sorumluluk projeleri samyor kimileri! Diin-
vada ESG (Cevresel, Sosyal ve Yonetisimsel)
Raporlama'dan séz ediliyor; ama tilkemizde
iSO 500'de (hem Birinci BBSK hem
Ikinci BBSK) bu is kasektik (!) ‘bir gorit-
niimdedir, hele de ‘S’ boyutunda! Tigilisi For-
tune Dergisi'nin bu konudaki aragtirmasi-
na bakabilir. Ben de kisemde daha énce
yazmustim. —

2024 yihnda ISO IBBSK'nun varattigi
katma degerdeki artis oranlari gegen yilin
arbg oranlannin altinda kalmig, Srmegin net
katma deger sadece yizde 28,8 artrms!
Niye mi? Karlar diigmiis ve bir de enflas-
yon diizeltmesinin de etkisi olmus!

Animsatalim, kuruluslann tiretim un-
surlarindan emegin karsihgi olan ‘6denen
maas ve licretler (SGK primleri dahil)’, borg
sermayesi kargihdi 6denen faizler ve 6z-
sermaye sahiplerinin pay1 olan (millf gelir
anlaminda) kar kalemlerinin tutarlan top-
lanarak bulunan rakam ‘net katma deger'dir.
Net katma deger iginde ilki emegin pay,
dider ikisinin (faiz+kar) toplami sermaye-
nin payidir. Bu rakama o dénem igin ay-
nlan ‘amortisman (itfa paylan ve &zel tii-

kenmeye tabi varliklar dahil)’ ve ‘dolayh ver-
gilerin siibvansiyonlar diisiildiikten sonra-
ki net tutan’ eklenerek bulunan rakam ise
“briit katma deger'dir.

IBBSK nun 2024 yilinda toplam hasi-
lati (net satiglar) 1.618.404.109.641 TL.
iken yarattiklan net katma deger (faktor fi-
vatlanyla) 302.354.289.391 TL.cik olmus!
Kisaca cironun sadece vaklagik viizde
18,6's1 kadar bir net katma deger! Cahg ca-
Iis hep bir kans, haybeye, yani elaleme! Is-
gticii verimliligi de son 3 yildir reel olarak
azalmis! ‘Kisi Basina Uretimden Net Sa-
tiglar’ 2024'de yiizde 37,9 nominal
(EDO) artisla 4,8 milyon TL. 've yitksel-
mig ama gel gor ki, reel anlamda (Yur-
tici Uretici Fiyat Endeksi: YFUFE ve gére
vani EDS) yitzde 2,3 azalmus! Kismet iste,
ne yapcen? )

Raporda “Alt Sektérler [tibaryla Kisi
Bagina Yaratilan Briit Katma Degerin Ya-
ratilan Katma Degerin IS0 iBBSK Ge-
nelinde Kisi Bagina Yaratilan Katma De-
dere Orant’ olarak Nispi (Goreli) Hasila
Orani hesaplanmaktadir. Bu orana gére
en yiiksek oran ‘Elektrik, gaz, buhar ve
havalandirma sistemleri tiretim ve dagr-
timi sektorii'nde ikmig: yiizde 420,5!
Nive elektrik giderimiz yiiksek diyorduk
va! Madencilik ve tagocag: sektérii'niin
de masallahi var hani: yiizde 117,7! Nive
Kaz Daglan'nda ormanlar yanip duruyor
ve madencilige agilip duruyor diyorduk
va! ‘Orman yanginlan ve madencilik et-
kinlikleri arasmda ortiik iligki var m?" so-
rusu ¢ok popiiler son zamanda! Ornekse
bkz. https://www.vervansintv.com/ya-
zar/cem-gurdeniz/kose-yazisi/orman-
vanginlari-madencilik-tarim-ve-cevre.
Cem Giirdeniz deyince aklima ‘mavi eko-
nomi’ geliverdi. Yesil ekonomi ve mavi
ekonomi verimliligin Temel ve Fadime-
si gibidir! Sonsézde alintiladigim siiri oku-
malisiniz bence!

Finansal kapitalizm caginda net kat-
ma degerin sinifsal dagilimina bakilma-
h: ‘Odenen Faizler / Net Katma Deger
Orani’ yiizde 19,5'tan yiizde 25'e gik-
g iken ‘Milli Gelir Anlarminda Kar / Net

Katma Deger oram’ da yiizde 35,1'den
yitzde 7,8'e inivermis! Eh, karlar diiser,
diiser diiser aglanm! IBBSK sahipleri de
yabanci siiper ve hipermarketleri protesto
edip, Istanbul'un Besiktas semtindeki 7-
8 Hasanpasa finnindan targinh kurabi-
ve viyerek baslayabilirler gercekten yer-
li ve milli olmaya! Sahi bu oransal degi-
sim ne anlama geliyor? Sermaye sinif-
lan igi béliistimde finans kapital 1 reel ka-
pital sifir! Emekgi simfin payna bakar-
sak, ‘Odenen maas ve iicretler / Net Kat-
ma Deger Orant’ da viizde 67,2 olmus.
Bu oran 2016'daki ylizde 59,5'a gére
kismi bir iyilesme anlamina gelivor!

KATMA DEGERDE
EN BUYUKLER

IBBSK icinde 2024 yiinda varattk-
lan briit katma degere gére en biiyiikler
soyle: 1. Istanbul Asfalt Fabrikalar
(11.602.423.564 TL.), 2. Isminin agik-
lanmasini istememis, 3. Konya Cimen-
to.

Yahu asfalt ve cimentodan gayri kat-
ma deger sampiyonu ¢ikaramayacak rmi-
yiz? Ya karayolu ya bina, oh ne ala!

BBSK'NUN TEKNOLOJI
YOGUNLUGU VE FAALIYETLERI

Verimlilik deyince usa gelen ilk stzciik
teknoloji olur haliyle. IBBSK'da varati-
lan briit katma dederin iginde viiksek tek-
noloji yogunluklu sanavilerin pav oldukca
diisitk sadece ytizde 3,3 ve gegen vilki
3,6'va gore diismiis. Son iig yildir yiiz-
de 2,4 ile 3,6 arasinda kaplumbaga hi-
zwla seyrediyor! IBBSK icinde toplam 10
sirket var bu kategoride zaten, bir ayak-
topu takum kadar bile degil! Ne demis Kul
Nesimf: 'Kéh ¢ikanm gokyiiziine seyre-
derim &lemi, kah inerim yeryiiziine sey-
reder alem beni’. Eh, hep &lem bizi sey-
rediyor, varsin olsun (mu?).

2024 yilinda yarahlan katma degerin
viizde 41°lik payi diisiik teknolojik yo-
gunluklu sanayi sirketlerine ait; ikinci si-
rada yiizde 27,7 ile orta-diisiik teknoloji
yogunluklu sanayi sirketleri geliyor ve top-

lam yaklagik yiizde 68,7 ediyor. Esdeyis-
le yiizde 68,7 oraninda diistik ve vasat! Ay-
nica TUIK'in verilerine gére bu durum Tiir-
kive geneli icin de yaklagik béyle seyredi-
yor! Neden teknoloji denizinde pruvamiz
neta degil vahu? AR-GE mafis de ondan!
AR-GE vapan sirket sayist 2024'de sade-
ce 238 ve bu da 2019'dan vana tarihinin
en biyik rakkarm imig! AR-GE harcama-
lannin tiretimden sahslara oram yiizde 1'i bile
bulmuyor, binde 6,2 diizeyinde iyi mi! Eh,
ne der Trakyal: Ne kaa ekmek o kaa kiif-
te! (Bu arada rahmetli Fehmi Kéfteoglu'nu
da anmug olahm). AR-GE yapan sirketlerin
sektérel dagiimma bakalim. Basta 31 sirketle
“‘Motorlu kara tastt, treyler (rémork) ve yan
treyler (yan rémork) imalati’ geliyor. Acaba
‘Bilgisayarlann, elektronik ve optik tiriinle-
rin imalat’ sekttriinde kag sirket var dersi-
niz: 1 (vazila bir)! Gereksinmemiz yok mu
acaba?

Ammsayalim, kiresel mal dis ticaretin-
deki payimiz sadece yiizde 1'ler diizeyinde
seyrediyor, neden acaba? ISO Baglani Er-
dal Bahigivan diyor ki: ‘Oyle ki bugiin tek-
noloji odakl, sirdiirtilebilir yesil ekonominin,
varaticihdin ve katma degerli {iriinlerin 6ne
ciktid yeni liretim tarz siirecinde biz sama-
iGiles veni firsatlar kadar riskler de bekli-
vor....Hazihklanmizi ve dedisimlerimizi
bdyle bir anlayisla yonetmemiz cok fayda-
h olacaktr.” Haydi IBBSK, elinizi tutan mi
var? Bunun igin Diinya Rekabetgilik En-
deksi'nde niye 44'likkten 5 yilda 49'luga dils-
tik diye sormahsiniz! De haydi!
SONSOzZ

Yaziyi sanatla bitirelim mi? IBBSK Ra-
poru'na sinifsal bakmaya cahgtik. Niye mi?
Sevgideger dost Oktay Akmci'nin (size de
salik verebilecegim) *Siirin Limam Akdeniz’
adh giir kitabindaki ‘Murex Moru” adh sii-
ri dilstincelerimize terciiman olsun: ‘Dé-
nemin egemen Roma'sinda / egsiz tiran-
lk moru / simgesiydi soylulugun / 15k al-
dikea parlayan / dillere destan menekse ren-
gi / glineste bile solmayan / ipekli kumag
boyasinin / tek kullanani olma takintisy-
la, / efsunlu rengi ugruna / kazindi soyu
dikenli salyangozun... / Serapta’nin boya
igliklerinde / canh canh kaynatilan murex
iniltilerinin / lanetiydi belki de, / merdi-
venlerinde senatonun / Sezar'in ipek kaf-
tanina bulasan / mor kanwydi kurbanlann...”

Huiztinlii mi? Yok bre, siufl toplumla-
rin egemenlerinin normali!






