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Secim
sonrasi
ekonomide
manzara
nasil?

ecim stirecinin bitmesi ile gézler
S yine ekonomi ajandasina

cevrildi. Bilhassa muhalefetin
kabarttigi kur manipiilasyonuna
karsilik gelen yeni veriler manzarayi
daha iyi anlamlandir-mamiza yardimci
olacaktir. Segim sonrast ilk agiklanan
verilerin
tizerinden
gegelim...

artacak, déviz
alin diyenlerin

MEHMET  aksine; segim
AKIF SOYSAL  sonrast swap
dmakifsoyaiogmaicon DTG Nt
rezervler 6

is giiniinde 10,5 milyar dolar artt.
Bunda yurttaglarin bekledigi kur
yiikseliginin gerceklesmemesi ile
ihracatgilarin TCMB'ye bozmaya
mecbur olduklar dévizi secim
sonrasina ertelemesinin ve yabanct
girisinin de artigta etkili oldugu
gdzlemleniyor.

Buna gére toplam rezervler ise 128
milyar dolara yiikseldi. Déviz mevduatt
ise parite etkisinden arindirilmig olarak
5.3 milyar dolar geriledi.

Déviz mevduat: bireylerde 0.5
milyar dolar, sirketlerde 3.0 milyar
dolar azaldi. Altin ve paritedeki
degisimlerin déviz mevduatin dolar
karsihginda 1.9 milyar dolarlik
yiikselise neden oldu.

Tiim bunlar gosteriyor ki
finansal krize sebep olma pahasina
gergeklestirilen siyasi propaganda
segimlerde muhalefetin isine yaradi
ancak halka ciddi bir maliyet
olusturdu.

CARI ISLEMLER VERISi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan
verilere gére, piyasa beklentisi 3,65
milyar dolar olan cari agik beklenenin
altinda 3 milyar 265 milyon dolar
olarak gergeklesti. Altin ve enerji harig
cari iglemler hesabi ise, 2 milyar 106
milyon dolara fazla verdi.

Aciklanan bu veriler ile senelik cari
agi@in 40 milyar dolarin az altinda
gergeklesmesinin muhtemel olacaktir.
Bu rakami GSMH'ya oranladigimizda
yiizde 3'(in altinda gerceklesecek
bir cari agiktan s6z ediyoruz. Bu
oran Tirkiye'nin tasiyabilecegi,
finansal olarak sikinti yaratmayacak
bir diizeydir. Elbette cari aciksiz bir
Tiirkiye temel hedeftir.

FED FAIZ BEKLENTISI

2023 yilinin son déneminde genel
kani FED'in 2024 yilinda faizleri 4 kez
diistirebilecegi yéniindeydi. Ancak
son gelen veriler ile birlikte ABD'deki
ekonomik aktivitenin halen sicakligint
I veonll s
gbstermesi nedeniyle faiz indirimlerinin
daha kisith olacag en fazla iki indirim
ile yetinilebilecegi genel uzlasiya
dénmiis vaziyette. Diin UBS'ii
vaptd agiklama da bundan kétii bir
senaryoyu ifade ediyor.

FED faizlerinin diismesi Tiirkive
gibi gelismekte olan iilkelerin faiz
yiikiiniin azalmasina ve finansal
olanaklarin artmasina sebep verecegi
icin temennimiz FED'in faizleri
diistirmesi yoniinde. Ancak gelen
veriler genis bir hareket alan1 heniiz
vermiyor.

IHRACAT GELISMELERI

Istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Tiirkive Imalat PMI (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) anketinin Subat
2024 dénemi sonuglarina gére; esik
deger olan 50'nin tizerinde 6lgiilen
tiim rakamlar sektorde iyilesmeye
isaret ediyor.

Anket sonuclarina gore, Ocak
ayinda 49,2 olarak gerceklesen manset
PMI, Subat’ta 50,2've yiikselerek
yeniden 50 esik degerinin tizerine cikti.
Yani ihracatta kan kaybr bitti, yiikselis
bagladi.

Manzaranin bitiinti Ttrkiye'nin
segim sonrasindaki siirecte OVP'de
planlandig: sekilde, kararhlikla
yiiridigini ve uygulamadaki
neticelerinin yukarida bahsettigimi
konu bagliklarinda olumlu seyrettigini
gostermektedir ancak FED'in 6tesinde
bilhassa kiiresel jeopolitik riskler halen
devam ediyor. Tirmanan hadiselerin
dengesizliklere yol agmamasini
umuyoruz.
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