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Resesyon
beklenenden yakin mi?

iirkiye ekonomisinin resesyona gire-
cefii yoniindeki bcklenhlen m]lLkle

2024 nhiigiinet
ma de[ﬁ.ndem! .me].ml.yvs mnlmm ilke
geyreBindeki faiz indirimleriyle bir miktar
unutulmaya baglanugti. Ancak, 2025 Mart
ayimin ikinei yansindan itibaren yaganan
geligmeler ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'min (TCME) tekrar faiz artigina
ye-

birlikte
niden dile getirilmeye bagland.

Makroekonomik veriler

isiginda riskleri:

Bityiume beklentileri: Orta Vade-
li Program’'da yer alan %4 Tiik biiyiime he-
definin artik ulagilamaz oldugu konusun-
da neredeyse herkes hemfikir durumda.
OECD'nin %3 6 ve AB Knmissmlu‘nun
%28 ine rog-
men, dzellikle son Ilu qhk uureqle yaga-
nanve TCMB
basl yaratan ani sermaye gaglar: reses-
von riskini barindirmaktadir. Uluslarara-
st derecelendirme kuruluglar, yerli ve ya-
banei ekonomistler ile uluslararas: finans
luruluglan, Tirkiye ekonomisinin 2025
wilinda bekl:nulenn alundu bir bitylime
Fis-
kinin daha yitksek oldugu Wnﬂnd.e deger-
lendirmelerde bulunmaktadir.

El:ﬂxlynn ve politikalarin etkisi:

sucnk  para gnda” nlma

1 1dar ik

enﬂnswn heklmdleﬂ Merkaz Bankmwe
in elini ¥o-

nelik pohﬁ.kslar mkmnmdu cnnmli algii-
de Enf-
lasyon ile ‘miicadelenin én planda oldugu
dezenflasyonist para ve maliye politikala-
rimin ig talebi daha da yavaglatacak arag-
I.nn m:nmnlm bu noktada kagimlmaz
ketedir, Politika, duat ve kre-
di faizlerinde yaganan yiikselig trendi ile
birlike bir tiirlii gozim bulunamayan enf-
lasyonun satin alma g‘lcn:ni! d&fﬁ.mm‘i Ve
toplam talebi fl.
yiik lgfide i talebe bagh oldugu ortamda
ek:momlk ah:l\dlze iizerinde I:nnh olugtu-
Diug ticaret ve sanayi tretimi: Cari
agigin azalmas yéninde olumlu bir sii-
reg olsa da, thracatta yaganan durgunluk
ve ithalattaki 1 ) k akti-

dir. Satm Alma Yéneticileri Endeksinin
(PMI) 50'nin altinda seyretmesi, imalat
sektariinde daralma ve fasliyetlarde bo-
zulmay igaret etmektedir, SRR Sann-
¥ Odlisnin Nisan ay raporuna gire PMI
47.3 seviyesinde aalnt kalirken, umtlm
ve yeni igl d“&"‘i ¥

jm d gir-
di maliyetleri enﬂnsyunu son bir yilin en
yitksek seviyesine ulagmgtir. Bu durum,
sanayi iiretiminde durgunluga ve dolay-
slyln ekonomik biyiimede yavaglamaya
neden olabilir.
lnlhdm orani: Onemli dier bir

muakr olan istihd

aktivitenin

Tiim buverilerigiginda, Tiirkiye ekono-

bir biiyiime performans: sergileyecegi ve
resesyon riskinin bu baglamda daha yitk-
sek oldufu yoniinde, szellikle uluslarara-
51 derecelenﬂ.lme lmrnlllﬁlnn yerli veya-
P

kuruluglarmn dﬁsrlendinnulcﬁ bulun-
maktadir. Ozellikle, Tiirkiye ekonomisi
igin 2025 y1hna yinelik biyiime beklen-
tilerinin diigiik olmas, yiiksek enflasyo-
nun devam etmesi, ig talebin yavaglama-
= ve sanayi \lntlandeki durgunluk gibi
faktérler resesyona girme riskini artiran
dnemli sinyallerdir.

Bu degerlendirmeler i@inda, Tiirkiye
ekonomisinin 2025 y1linda bir resssyon
yagama ihtimali, dikkatle takip edilmesi
gereken bir konu olarak &ne gikmaktadir.
Ancak, 5zellikle son dénemde kiiresel tica-
ot afie bt by s
preddarn atacaf adunlar, bu riskin seyrini
degigtirebilir. Baklenen kiiresel olumlu ge-
ligmelerin ortaya qikmamas durumunda
!se. '.I‘ﬁrk!yt elmnomhﬂi@hn mum.m
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1! i fl; ist politikalarla da
qhzlimi mﬂmkun okmnwlcak 'bir pwblem
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