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EXIMBANK'IN SERMAYESI SON 7 AYDA 3'UNCU KEZ ARTT!

Ihracatcilarailave 120 milyar
TL kredi destegi saglanacak

Tiirk Eximbank yeni hizmet bi-
nasii agti. Acihisa; Ticaret Baka-
n1 Omer Bolat, Hazine ve Maliye
Bakanlipa Bakan Yardimeisi Os-
man Celik, Tiirk Eximbank Genel
Miidiirii Ali Giiney, Tiirkiye Ihra-
catcilar Meclisi (TIM) Baskam
Mustafa Giiltepe, D1g Ekonomik
iliskiler Kurulu (DEIK) Baskam
Nail Olpak, istanbul Sanayi Oda-
s1 Baskan (ISO) Baskanm Erdal
Baligivan, istanbul Ticaret Oda-
s1 (B@) Bagkam Sekib Avdagic,
Miistakil Sanayiei Is Insanlan
Dernegi (MUSIAD) ve cok sayida
ihracatgikatildi.

Acilis toreninde konusan Ti-
caret Bakan1 Omer Bolat, Tiirk
Eximbank’in 2023'te yaklasik
42 milyar dolarhk destek sun-
dugunu hatirlatarak, “17 bine
yakin sirket, ylizde 85'i KOBI
olmak ilizere Eximbank kredi-
lerinden yararlanabiliyor. Yani
Eximbank kredileri {i¢, bes ta-
ne biiyiik gruba verilen bir kre-
di degil, yiizde 85'i KOBI'lere
veriliyor. Bu y1l 50 milyar dolar
destek sunmas1 hedeflenmisg-
ti. Ama Hazine ve Maliye Bakan
Yardimeimz Osman Celik, bel-
ki planlamadan, belkibilerek bir
miijde verdi; Eximbank'in ser-
mayesitemmuzdanbuyana7 ay
igindei¢tincii defa artirilmig ol-
du. Eximbank'in sermayesi 11,8
milyar lira artirilarak 35 milyar
700 milyon liraya ¢ikarildi. Bu
11,8 milyar liramin anlamm 120
milyarlirailave krediimkanide-

Eximbank'in sermayesinin temmuzdan bu yana

7 ay icinde tictincii defa artinldigim kaydeden
Ticaret Bakani Omer Bolat, “Eximbank’in sermayesi
11,8 milyar lira ilaveyle 35 milyar 700 milyon liraya
cikarilmis oldu. Bu 11,8 milyar liranin anlami 120
milyar lira ek kredi imkani1 demektir” diye konustu.

Yeni genel midiirliik binasinin
bankada baslattiklan stratejik
donisim ve yeniden yapilandirma
¢alismalarimin bir vitrini oldugunu
vurgulayan Tiirk Eximbank

Genel Midar Ali Gliney sunlari
sOyledi: “Eximbank’in nakdi kredi
desteklerine erisimi kolaylagtirmak
adina teminat mektubunun yani
sira Turk bankacilik sektériinde
kabul gérmis olan diger kredi
teminatlanyla da calismaya
basladik. Simirda karbon vergisi
diizenlemesi kapsaminda
Eximbank ta strdiiriilebilirlik

Yeni kaynak girisleri yolda

tahsis politikalannin ana unsuru
haline getirdik. Bu sene igerisinde
cok ciddi anlamda srddiriilebilir
temali yeni kaynaklann

arayist icerisindeyiz. Buradaki
calismalanmiz son asamaya

geldi. Onemli bir miktarda kaynak
girisi saglamay hedefliyoruz.
Yine ihracatgimizin yesil

ve dijital donisiimle

ilgili projelerini desteklemek
Gzere Ticaret Bakanhigmizla
beraber uygun maliyetli,

uzun vadeli kredi paketleri
konusundaki ¢calismalanmizia

siireglerini olugturduk ve kredi son agamaya geldik.”
mektir” ifadelerini kullandi. Bu dogrultuda Ticaret Bakanlig,
hiikiimetimizve ihracat¢ilarimz

150 bin ihracatgi hedefi

Thracat artisimin daha fazla fire-
tim, yatirim, istihdam ve doviz
geliri anlamim tasidifinin altim
¢izen Bolat, sozlerini soyle siir-
diirdii: “Onun i¢in hep her keli-
memizden bir tanesi hep ihracat,
ihracat olmaktadir. Thracata da-
yal biiyiime Orta Vadeli Prog-
ram’in ana mottosu, eksenidir.

canla bagla igbirligi yapiyoruz.
Hizmet ihracatimizda hedefimiz
110 milyar dolar, mal ihracatinda
OrtaVadeli Program’dayazanhe-
defimiz 267 milyar dolar. Suanda
2 ayhk performansimzbu hedef-
lere rahathkla ulasilacagim gos-
termektedir. Bu y1l sonuna kadar
ihracatgi sayimizi da 150 bine ¢1-
karacagiz. Hizmet ihracative mal

ihracatina gecen yil Ticaret Ba-
kanhigr’'mizin biitgesinin yiizde
60" 1m verdik. Bu yil 23 milyarlira
civarindabir destek planlamamu-
za ragmen ihracatimizin artma-
s1 durumunda Hazine ve Mali-
ye Bakanlhigr'mizin da kapisi acik
olacak. Thracatgilarimza yonelik
yeni destek paketlerilizerinde de
calisiyoruz.”

6 ayda 3 kat artis
Tiirk Eximbank'in sermaye ya-
pisim gii¢lendirdiklerini kay-
deden Hazine ve Maliye Bakan
Yardimcis1 Osman Celik, “7 ayda
3 defa sermaye artirim gergek-
lestirdik. 6 ayda 3 kat bir nakdi
sermaye artisi oldu. Bu bakan-
lik olarak, hiikiimet olarak Exim-
bank’a verdigimiz degerin de bir
gostergesidir. Bu stratejik donii-
siimiin en énemli yénlerinden
bir tanesi, ihracat¢ilarin mali-
yetlerini azaltacak, teminat ih-
tiyaclarim azaltacak sekilde bir
calisma i¢ine girme noktasin-
daki gayretlerdir. Sermaye arti-
sinin ana sebeplerinden biri de
sermaye ihtiyaciduymadan, ser-
mayeyeterlilik sorunundasikin-
t1yasamadan tedbirli bir sekilde
kredibilitesi yiiksek firmalari-
mizdan baglamak tizere teminat
ihtiyacini azaltmak dolayisiyla
hem krediye ulasimi kolaylastir-
mak hem de kredi maliyetlerini
azaltmay1 hedeflivoruz.” ifadele-
rini kullandi.
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BUYUME HEDEFI YUZDE 4 OLARAK BELIRLENDI

Orta Vadeli Program’da (OVP) Tiirkiye ekonomisi-
nin 2023 yilini yiizde 4.4'liik bir bisyime ile kapatmasi
ongoriliirken, 2024 yilina iliskin beklenti ise biiyimenin
yiizde 4'e gerileyecegi yoninde. 2024-2026 dinemini
iceren OVP kapsaminda 2024 yil bijyiime hedefi yiizde
4, kisi basina gelir 12 bin 875 dolar olarak hedefle-
nirken, 2023 enflosyon hedefi yiizde 65° akt. Bu
yil sonunda 1.6 frilyon lira biitce oo dngériiliirken,

2023'te dolar kuru ortalama 23.9 olarak hesaplands. )
2024 yihi bisyime hedefi yiizde 4, kisi bosina gelir 12
bin 875 dolar, 2023 yilinda ise yiizde 4.4 biiyime 12 bin
415 dolarkk milli gelir bekleniyor. 2023 yili enflasyon
hedefi yiizde 65, 2024 yilina iliskin hedef yiizde 33
olarak belirlendi. Merkez Bankasi enflasyon raporunda
2023 yili enflasyon hedefi yiizde 58 olarak agiklanmish.
2024 yil tahmin ise yiizde 33 seviyesindeydi.

Bircok hiiyiik gelismis ekonominin keskin
parasal sikilashrmaya ragmen, tiketici harco-
malarini destekleyen giiclii is giici piyosalan
ile dikkate deger bir dayanikhhk gsterdigine
isuret edilen raporda, diisitk enerji ve gido
fiyatlarinin etkisiyle cogu bilgede enflasyonun
kodemeli olarak gerilemesinin merkez ban-
kalarinin faiz artislarini yaveslatmasing veya
duraklatmasin olanak tamidigs belirtildi. Ancak
beklenenden giiclii ekonomik biiyiimenin
diinya ekonomisindeki kisa vadeli riskleri ve
yapisal zayifhklon maskeledigi vurgulonarak,
yiiksek faiz oranlan, catsmalarin doha do
tirmanmasi, yavaslayan uluslararasi ficaref ve
orton iklim feloketleri nedeniyle olusan kiso
vadeli karamsar gériiniimiin kiiresel bijyiime-
nin dniinde ciddi zorluk olusturdugu kaydedildi.
Roporda, siki mali kosullar artan jeopolitik
parcalanma riskiyle birlesince, kiiresel ticaret
ve endistriyel Grefime ydnelik artan riskler
olustugu ifode edildi.

Devam eden riskler ve belirsizlikler
orfaminda, 2023'te yiizde 2.7 olarak tahmin
edilen kiiresel ekonomik biiyiimenin 2024'te
yiizde 2.4'e diiseceginin dngiriildigi bildirilen
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raporda, biiyimenin 2025'te orta diizeyde bir
iyilesme géstererek yiizde 2.7'ye yitkselme-
sinin beklendigi ancak yiizde 3 olan pandemi
tncesi bisyiime trendinin altinda kolaca be-
lirtldi. Raporda, diinya ekonomisinin 2023'te
resesyon gibi en kitd senaryodan kagindigi ve
ufukta uzun siireli bir diisiik biiyiime dénemi-
nin gérindiigi kaydedildi. ABD ekonomisinin
gecen yil beklenenden iyi performans gosterdi-
i ommsatilan raporda, ancak 2023 icin yijzde
2.5 olarak tahmin edilen ilkenin ekonomik
bijyiimesinin, 2024'te yiizde 1.4’ yavosloma-
sinin beklendii belirtildi. ABD ekonomisinin
2025'te de yiizde 1.7 bisyiyecegi dngériildi.
Tiirkiye'de enflasyonun 2024'te gevsemesinin
heklendigi kaydedilen raporda, ancak fiyat
ortislannin 2025'e kadar cift haneli seviyelerde
kalmasimin Gngérildigi ifade edildi.

ENFLASYONDA HEDEF 2025

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel
ekonomiye dair beklentilerini aktardigi
raporunda kiiresel enflosyonun 2022'deki
yiizde 8.7 seviyesinden 2023'te yiizde 6.9'0
ve 2024'te yiizde 5.8' istikrarh bir sekilde

diiseceginin ongérildiging aktards. IMF, rapo-
runda diinya copindaki fiikefici fiyat arhslannin
hizina iliskin Gngoriisinii iic ay oneeki yiizde
5.2 enflosyonun 2025 yilina kadar merkez
bankasi hedeflerinin zerinde kolocagim
dngordi. Ruporda kiiresel ekonomide kala
enflosyon ve zayif bisyiime uyanisi yapan IMF,
2024 yil kiiresel bilyiime tahminini yiizde
3'ten yiizde 2.9'a diisiirdi. Kurumun 2023
tahmini ise degismeyerek yiizde 3'te birakild:.
Pandemi, Ukrayna'daki savas ve hayat paha-
lilgr krizlerinin vurdugu kiiresel ekonominin
yavas yavas foparlanmays siirdiirdiigi ifode
edilirken gecmise dénip bakildiginda gorilen
doyanikliligin muazzom oldugu belirtildi.
IMFye gére savas nedeniyle enerji ve gida
piyosalorndaki bozulmaya, onlarca yilin en
yiksek seviyesindeki enflosyonla miicadele
icin daha 6nce benzeri goriilmenis sikilasmaya
ragmen kijresel ekonomi yavaslamis olsa do
durmadi. Yine de bilyiime, kiiresel aynsmo-
lorin artmasiyla beraber yavas ve belirsiz
olmaya devam ediyor. IMF Bas Ekonomisti
Pierre-Olivier Gourinchos, “Enflosyon istikrarls
bir sekilde hedeflere dogru diisene kadar para
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politikasinin cogu yerde siks kalmasi gerekiyor. Tam
olarak orada degiliz” ifadesini kulland:. Tirkiye'nin
2024 yili icin biryiime beklentisi yizde 3'e yikseltildi.
Kurum, temmuz ayindaki tahminlerinde, Tirkiye
ekonomisinin bu yil yiizde 3 ve gelecek yil yiizde 2,8
hisyiiyecegini dngrmisti.

BUYUMEYI ASYA BELIRLEYECEK

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti
(OECD), Tiirkiye ekonomisiicin 2023 cin yiizde 4.5
bisyiime ongoriirken, 2024'te yiizde 2.9, 2025'te
ise yiizde 3.2 bilyiime orani yokalanacagini tohmin
etti. OECD'nin Ekonomik Gariinim Raporu’na gare,
kiiresel ekonomik bizyimenin ogirlikli olarak Asya
ekonomilerine bagimh olmasi bekleniyor. Enflasyon ve
disiik biiyiime dngarileri kiiresel ekonomi icin zor-
luklar yaratmaya devam ederken, kiiresel ekonomik
biyiimenin bu yl yiizde 2.9 olacag angériliiyor. Kisa

et raodll  SANAYIDE DURGUNLUK
' ENDISELERI ONE CIKIYOR

den daha bijyik bir etkisi olabilecegine isoret ediyor. Bu yil icin

dngorillen yizde 2.9'luk biiyimenin ardindan, kiiresel ekonomik

biiyimenin 2024'te yiizde 2.7'ye gerileyerek thmh kalmay sir- Tirkiye'nin dev sonayi kuruluslarni cotisi abtinda toplayan Istan-
diirmesi bekleniyor. Enflasyonun diismeye devam etmesi ve reel

gelirlerin giiclenmesiyle dinya ekonomisinin 2025'te yiizde 3
bisyiiyecegi ngriliyor. Gida ve enerii fiyatlarina iliskin biyik
capli soklarin yosanmomasi halinde, OECD iilkelerinde manset
enflasyonun bu yilki yiizde 7 seviyesinden, 2024'te yiizde 5,2'ye
ve 2025'te yiizde 3,8'e gerileyeceqi hesaplamiyor. OECD'ye gore,
meveut kamu borcunun GSYH'ye oran fim zomanlarin en yisk- en kotinin aritk geride kalmaya boslayacag bir yil olarok garilmeye
sek seviyelerinde seyrediyor ve hilkiimetler iklim degisikligiyle baslandi. Ancak 2023'iin son giinlerinde diinyada yosanan durgunlugun
miicadele ihtiyoa do dohil olmak iizere cesitli nedenlerden dtiirii etkileri de hissedilmeye devam ediyor. Bir torafion diinyado bizleri

bul Sariayi Odasi (150) Yonetim Korulu Buskon: Erdl Bakiciva, refim
ve ekonomiye iliskin beklentilerinde durgunluga dikkot cekti. 2023'in
ilk 6 aymin deprem ve secim ikliminde gectigini ikinci 6 aydan sonra
ise ekonomide giivenin yeniden fesis edilmeye boslondigim oktaran
Bahcivan, soyle devam etfi: “Yosanan gelismelerin ardindan 2024 yil,

artan mali boskilarla karsi karsiya kaliyor. bekleyen durgunluk tehlikesi devam ederken, diger tarafian Tiirkiye'de
= . enflasyonla kah bir miicadele yiritiiliiyor. Aslnda enflasyon konusunda
YAPAY ZEKA ONEMINI ARTIRACAK Tiirkiye ve diinya acsindan heniiz tam anlamiyla emin olunamayan bir

EY (Ernst & Young), jeopolitigin Gniimiizdeki yil isletmeleri
nasil etkileyecegini inceleyen 2024 Jeostratejik Gdriiniim rapo-
runa gire ise, sirketlerin 2024 yilinda basanh olabilmek icin is
modellerini, stratejilerini, tedarik zincirlerini ve sirdarilebilirlik
planlarini jeostratejik gelismelere gére uyarlomalan gerekiyor.
EY 2024 Jeostratejik Gariinim raporuna gére, 2024 yilinda
jeopoliik ortarmn belirleyic azelliklerinden bir ¢ok kutupluluk firsatlar olusabilir. Tirkiye'de son yillarda ahsilismus olan ‘ne pohasing
olacak. Giderek karmasik hale gelen kilresel sistemi daha fazla olsun bisyiime’ noktasindan biraz doha enflosyonun dizginlenmesine
sayida giiclii oktdr yeniden sekillendirecek. Biryik giicler olarak danik bir noktaya dogru gecis oldugu gariliyor.”

seviye var. Ig piyasada enflosyonla miicadelede su anda en gnemli silah
foizler olarak goziikiiyor. Yiksek foiz durumu ekonomik aktiviteleri de
ciddi sekilde yovaslatiyor. Bu da i¢ piyasada durgunluk yosanacoging
isaret ediyor. I¢ piyasaya bagh olan sekérlerde talep noktasinda bir
zorluk yosanmasi beklense de, ihracat ve déviz kozandin islerde cesitli
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adlandirlan AB, ABD ve Cin kijresel isleyis orta-
mini sekillendirmeye devam edecek.

Hindistan, Suudi Arabistan, Tiirkiye, Gi-
ney Afrika ve Brezilya gibi herhangi bir bijyik
giic veya blokla dzel olarak itfifok halinde
olmayan ilkeler, uluslararasi giindemde daha
fazla sbz sohibi olacak. Doha kiiciik ilkeler
ve devlet disi oktdrler de simirlant yeniden
cizme veya jeopolitik coklu evrenin kendi
kaselerini sekillendirme firsatlanm deger-
lendirecek. Ukrayna’daki savas ve diinyanin
bircok yerinde alevlenen jeopolitik cahismalar
sadece bir baslanguc olarak gariiliyor. Rapora
gore yapay zeka, 2023 yilindaki ivmesini
siirdiirerek 2024 yilinda doha Gnemli hale
gelecek. Hikimetler sosyopolitik risk potansi-
yelini azaltmak icin yapay zekoy diizenleme
konusunda yansacak. Ancak politika yapiclar
es zamanh olarak jeopolitik olarak rekabet
edebilmek icin yerli yopay zeka inovasyonunu
tesvik etmeye cahsacak.

Sonug olarak; yopay zeka, ABD-Cin ilis-
kilerinde merkezi bir dinamik olocak. 2024'te
yapay zekay yenilemek ve dizenlemek icin
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yapilan ikili yaris, farkl jeopolitik bloklara
dogru degisimi hizlandiracak.

BORSADA PARA POLITIKALARI
2023 yihna damgasini vuran ve
oldukea hareketli gecen borsada ise 2024'iin
seyrini para politikalan belideyecek. Garanti
Yatinim tarafindan hozirlanan raporda, BIST
agsindan 2024 yilindo, global ve lokal para
politikalarinin etkilerinin kuvvetli olocag bir
yil beklendigi aktarilarak su degerlendirmeler
yapildi: “Gelismis ilke merkez bankalarinin

finansal sikilasmadan cikis planlarinin risk
istahi izerindeki etkileri hisse piyosomiz icin
tnemini koruyacak. Lokal farafta ise, siki
para polifikasinin bireysel mevduat ve kredi
tarafina yansimalarinin yatinma dovramslar
iizerindeki etkileri belirleyici olacokhir. Takip
edecegimiz boshklor risk ve getirilerin bir
orada oldugu, dalgah garinimin gindemde
olocags bir baska yilo isaret ediyor. Kisa vade-
de baski yoratabilecek foktorlere karsin kil-
resel risk istahinda kayda deger bir bozulma
olmaodigi durumda BIST'te dénemsel firsatlor

olusacaktir. Ozellikle, yurt icinde meveut para
politikalan etkisiyle artan seffaflik, Gngorile-
bilirlik ve diisen risk primi etkisiyle kredi notu
uksiyonlarinda pozitif gelismeler gérebiliriz.
Bu perspekiiften bakinca, BIST"e yosanabi-
lecek olust geri cekilmelerin, alim ydnindeki
stratejileri kuvvetlendirecegini disiniyoruz.
Her ne kadar bireysel yatinma sayisi 7.6 mil-
yona ulasmis olsa da, 2023 yilinda 143 milyar
TL olan yeni hisse arzlornin (birincl & ikinel
halka arz ve sermaye ortinmlon) 2024'te de
likidite anlaminda zorlayict bir faktér olacagim
dngdriyoruz. Bu anlomda, yabana yatinma
ilgisinin ne boyutlarda olucag hisse piyasos:
icin belirleyici ve ifici bir faktdr olacakti.”

GUVENLI LIMAN ALTIN

Kiiresel piyosalarda 2023 yilinda
yahinmasing yizde 78 kazan sogloyan
altinin yil oldu. Yatrim araclari icerisinde en
biiyiik pay da yine ol olurken, 2023 yilim
rekorla tamamladi. 2024 yilinda da alhndaki
kiirhhgin artmast beklenirken, burada takip
edilecek en dnemli nokta ise Amerika Merkez
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Bankasi Fed olacak. Analistler altinin 2024 yilinda doha iyi
performans géstermesini bekliyor. J.PMorgan, altin ve gii- I H RA(A.ITA H ED EF
misiin metal sektdriinin geri kalanini gélgede birakacagini T TIVIT
tahmin ederek, Fed'in kesinti dangiisiini ve disen ABD reel Y U Z D E ] 0 B UY U ME
gefirilerini 2024 yilinda altin fiyatlarinin temel ifici giicleri
olarak gisteriyor ve ons altin ortaloma 2.175 dolara {retim ve ihracatin Tirkiye ekonomisi icin lokomolif rol oynadigini
ulosacagim Sngdrisyor. belirten Tirkiye thracatalor Medlisi Boskani Mustafa Giltepe, ikind yiz yila
J.P. Morgan'dan Gregory Shearer, aralik ayr piyosa Tiirkiye'yi ihracatta ilk 10 Glke arasina ckarma hedefiyle bosladiklarin
gariinimiinde “Tim metaller arosinda, 2024 yih boyunca ve kaydetti. Bu hedef icin her yil ihracatin yiizde 10 bijyimesi gerekigini ak-
2025'in ilk yansina kadar hem altin hem de gimis icin orta taran Giltepe, 2024 beklentilerini sdyle oktard:: “Ticarette isler her zaman
vadeli bir yikselis bekliyoruz, ancak bu yiikselisin zomanlomo- istedigimiz gibi gitmeyebiliyor. Avrupa ve ABD basta olmak izere en gnemli
st krifik olmaya devan edecek” degerlendirmesini yaph. Ote pazarlarimizda 2022'nin son ceyreginde baslayan ve 2023 boyunca devam
yondan kit ekonomilerdeki secimlerin getirecegi belirsizlik eden durgunluk, ihracatimiza olumsuz yansid. Kiiresel talebin yavaslama-
de altina yanelik ilgiyi artirabilir. Aynco dinyanin en biiyik simin yani sira iceride yiiksek enflosyona ragmen secimlerden dnce kurun
ikinci ekonomisi Cin'de, Merkez Bankasi'min altin alimlan da uzun siire baskilanmasi rekabetciligimize zarar verdi, baz sekiirlerde ciddi
devam edebilir. Diinya Altin Konseyi, merkez bankas1 talebinin kan kaybi yosadik. 2024'e ise ihracatimizi en oz yiizde 10 biyitme hedefi
20231e altinin performansina yiizde 10 veya doho fuzla kotk ile bosloyacagiz. Ancak kiiresel pazarlarda dnimizdeki yilin ik yans icin
suladigin ve merkez bankalorinin Gniimiizdeki yl do alm de cok iyimser bir tablo gorinmiyor. Ornegin, OECD'nin son raporunda
yopmaya devam edecegini tahmin ediyor. Diinya Altin Konseyi kiresel biiytmenin 2024're yiizde 2.7'ye gerileyecegi tohmin ediliyor -
Altin Gariingmi raporunda, “2024 yih Gncek iki yilla aym Ukrayna'nin ardindan Gazze'de baslayan savas da yakin cografyamizdaki =
yiksek seviyelere ulasmasa bile, trendin izerinde (yani 450- belirsizlikleri artiryor. Kosullar cok elverisli olmamakla birlikte biz elimizden o
500 tondan fozla) alimlarin ekstra bir destek suglayacagini gelenin en iyisini yoparak 2024 miimkiin olan en yitksek performansla =
tahmin ediyoruz” ifadelerine yer verildi. tomamlamak icin var giicimizle calisacagiz.” =

(OCAK - SUBAT 2024
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Tiirkiye'nin ikinci 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu Aciklandi

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan yapilan Tiifkiye nin IKifci 500 Biiyiik Sanayi Kuralusu
arastirmasinin 2022 sonuclan acikland. Listede 9 TUDOKSAD iiyesi de yer aldi.

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan ge-
leneksel olarak yapilan Tlrkiye nin
ilk ve ikinci 500 blyiik sanayi ku-
rulusu arastirmasi sonuclarindan Ik
500 Biyik Sanayi Kurulusu 2022
sonuglarn eylil ayinda kamuoyuyla
paylasiimisti. ISO, Tikiye nin 500
Biyik Sanayi Kurulusu-2022" aras-
tirmasinin ardindan daha cok KOBI
niteligindeki kuruluslan kapsayan
"I[SO murkiye'nin IKIAE 500 Blyik
Sanayl Kurblusu-2022" arastirma-
sinin sonuglanni kamuoyuyla pay-
lasti.

ISO tarafindan aciklanan [KiREl
500 BUyik Sanayi Kurulusy liste-
sinde TUDOKSAD iiyelerinden; Cu-

kurova Iinsaat (57), Haznedar Durer
Refrakter (115), Atik Metal (123), De-
misas Doklm (189), Hema Otomo-
tiv (312), Nemak Izmir Dokiim (236),
Akdas Dokim (400), Kirpart Otomo-
tiv (479), As Celik Dokim (497) si-
rada yerlerini aldilar. 9 TUDOKSAD
Uyesinin Uretimden Net Satislar
toplami 11 Milyar 950 Milyon TLyi
buldu.

Klglik ve orta élcekli kurulusla-
rin performansi agisindan &nemli

sonuglar ortaya koyan arastirmaya
gére, gecen yil sanayi sektérii bas-
ta Rusya-Ukrayna savagl, yiikselen
enflasyon, finansal kosullarda siki-
lagsma gibi dnemli gelismelerin ya-

sandigi ve bunlara bagh olarak yilin
ikinci yansinda kiiresel blylime ve
ticaretin ivme kaybettigi bir ortam-
da faaliyet gdsterdi. Bu ¢ercevede
ISO [kinci 500 sonuclarina bakildi-
ginda, 2022'de ikinci 500 sirketin
Uretimden satislarl yiizde 104,8 ar-
tarak 694,8 milyar liraya yiikseldi.
Bu artista, gligli ic talep ve ihracat
artisinin yam sira enflasyon ve do-
viz kurlanindaki yiikselis belirleyici
rol oynadi.

iKiNCi 500'UN FAALIYET
KARI 100,4 MILYAR LIRA-
YA CIKTI

ISO Ikinci 500, 2022'de satis per-
formansinin yarni sira karlilikta da
basarili bir yil gegirdi. S6z konusu
yilda sirketlerin faaliyet kan ylzde
91 artarak 100,4 milyar liraya ¢ikti.
Buna karsilik ayni dénemde faaliyet
karlihg: oram 1,1 puan disisle yiz-
de 12,6'ya geriledi.

Benzer sekilde faiz, amortisman
ve vergi 6ncesi kar blylkligi de
yiizde 90,2'lik artisla 1211 milyar
liraya ulasti. Bu artisa ragmen FA-
VOK karlihgi orani 1,4 puan azalarak
ylzde 15,2'yve distl. Vergi dncesi
kar ve zarar toplami ise ylizde 98,2
artarak 37,7 milyar liradan 74,7 mil-
yar liraya yukseldi. Ancak satis kar-
lihgr oranm 0,4 puan dislisle ylzde
9,8'den yiizde 9,4’e indi.

Tim bu gelismeler karlilik rasyo-
larinda bir dnceki yila gére kismen
daha dislk bir performansa isaret
etti. Yine de yiksek enflasyon orta-
mi ve kurlarin etkisiyle maliyetlerin
hizla arttigi bir yilda kar-zarar den-
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gesinin basanl olarak yonetilebildigi
gériildi. [SO [Kifg 500'de diger fa-
aliyetlerden olagan gelir ve karlar 70
milyar lirayken, diger faaliyetlerden
olagan gider ve zararlar 63,5 milyar
lira oldu. Gegen yil Uretim faaliyeti disi
gelirlerin karliiga katkisi bir hayli azal-
di. Uretim faaliyeti disi gelirlerin do-
nem kar ve zarar toplami igcindeki payi
2021de yuzde 17,2 iken 2022'de yiiz-
de 8,7'ye geriledi.

Her ne kadar yillann kendine dzgi
kosullari nedeniyle farklh egilimler ya-
sansa da 2022 yilinda Sanayicinin
daha fazla esas faaliyetlerine odaklan-
digi ve karini gergek isinden elde ettigi
gorildi.

FINANSMAN GIiDERLERI
32,3 MILYAR LIRAYA YUK-
SELDI

ikinci 500'Un finansman giderleri, sa-
nayl kuruluslannin karlihklarinda temel
belirleyicilerden biri olmay 2022 yilin-
da da siirdiirdii. ikinci 500'iin finans-
man giderleri gecen yil yilizde 60,8
artarak 32,3 milyar liraya yiikseldi. Fi-
nansman giderlerinin faaliyet karna
orani 6 puan disiisle yizde 32,2've
geriledi. Finansman giderlerinin kar-
liik Gzerindeki baskisinin hafiflemesi
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olumlu bir gelisme olmakla birlikte
2022'deki dislk faiz ortaminin yani
sira kredi kullanmimini siki sartlara bag-
layan diizenlemelerin de burada etkili
oldugu goriildi. Ancak halihazirda faiz
ve krediye erisim kosullarinin o do-
neme kiyasla belirgin bir sekilde siki-
lasmis olmasi, finansman giderlerinin
faaliyet karna oranindaki goreceli iyi-
lesmenin surdirilebilirligini tartismall
hale getiriyor.

ikinci 500'de devreden KDV 8,9 mil-
yar liraya ylkseldi

Gecen yil mali borglar ylzde 38,2
oraninda artarken diger borglardaki
artis ylizde 61,6 ile daha yiiksek ger-
ceklesti. Boylece mali borglarin toplam
borclar icindeki pay yiizde 50,3'e iner-
ken, diger borglann pay ylizde 49,7'ye
ylkseldi.

Borglarin vadelerine gore gelisimin-
de ise kisa vadeli mali bor¢lardaki artis
ylzde 70,1 ile uzun vadeli mali borglar-
daki ylizde 6,3'lik artisin oldukca lize-
rinde gergeklesti. Bu siirecin en somut
yansimasi, kisa vadeli mali borglarin
toplam mali borglar icindeki payinda
ortaya cikti. 2021'in ardindan 2022'de
de artisim sdrdiren bu oran, yilzde
61,5 ile 2008 sonrasi dénemin en yiik-
sek diizeyine ulasti. Bu artista, negatif

faiz ortaminin yani sira yeni kredi di-
zenlemelerinin uzun vadeli kredilere
erisimi zorlastinrken kisa vadeli kredi
kullanimini 6zendirmesi etkili oldu.
Sanayicilerin son yillarda makul bir
¢ozim bulunmasini bekledigi konular-
dan biri olan devreden KDV ISO Ikifgi
B00 sirketleri icin ciddi bir sorun olma-
yi slrdirdd. S6z konusu vergi ylzde
72,7 artarak 8,9 milyar liraya yilkseldi.

AR-GE YAPAN KURULUS
SAYISI 228'E GERILEDI

ISO Ikingl 500'de AR-GE yapan ku-
rulus sayisi gegen yil 2021'e oranle 7
adet azalarak 228'e geriledi. AR-GE
harcamalan ylzde 11,5 artarak 2,8 mil-
yar liraya yaklasti.

Sirketlerin istihdami yiizde 0,1 artisla
261 bin kisiye ulasti. Ayni yilda 6denen
maas ve Ucretlerdeki artis ise yiizde
75,9 olarak gerceklesti.

ikinci 500'de halka acik kuruluslarin
sayisl 5 adet azalarak 26'ya geriledi.
Son yillarda sayisal olarak diisiis gos-
termesine karsin, istanbul Sanayi Oda-
s1 142 sirketle listede en biiyilik paya
sahip olurken, onu 39'ar kurulusla Ege
Bélgesi Sanayl Odasi ve Kocaeli Sana-
yi Odasl, 35 ile Gaziantep, 34 ile Bursa,
16 ile Konya izledi.
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AYIS secimlerinden sonra uygu-
lanmaya baslayan sikilastirma po-

litikalan ile ticretlilerin enflasyon
karsisinda ahm giiciiniin distiigi, imalat sa-
nayinin, firetimin durgunlasti ve hazinenin
rekor agik verdigi 2023 yilinda bankalar rekor
kér elde etmeye devam etti.

Imalat sanayi ve iiretim sektdriiniin gos-
tergesi olan IStanbiil Sanayi Odasi PMI (Sa-
tin Alma Yoneticileri Endeksi) son yedi aydir
durgunluga isaret ediyor. Tiirkiye Bankalar
Birliginin (TBB), "Rakamlarla Bankacilik
Sektorii 2023" raporunda agikladi verilere
gore ise 2023'te en yiiksek kéin 89,9 milyar lira
ile Ziraat Bankas elde ederek, Gnceki yila gore
kirmi yizde 118,7 artirnus oldu. Garanti
BBVA, 873 milyar lira ile ikinci, Tiirkiye Is
Bankasi 72,3 milyar lira ile figiincii, Yapi Kre-
di 68 milyar lira ile dordiincii ve Akbank 66,5
milyar lira besinci sirada yer aldi. Onceki yila
gore 2023'te Garanti BBVA kinm yiizde
49,3, Tiirkiye Is Bankas: yiizde 17,4, Yapi Kre-
di yiizde 28,9 ve Akbank yiizde 10,8 artirdi.

TOPLAM ARTIS YUZDE 40,4

Karlilk bazinda bu bankalan sirasiyla,
33,2 milyar lira ile QNB Finansbank, 27,9 mil-
yar lira ile DenizBank, 26,6 milyar lira ile Ku-
veyt Tiirk, 25 milyar lira ile VakifBank ve 10,1
milyar lira ile Halkbank izledi. Boylece Tiir-
kiye'nin en biiyiik 10 bankasi, 2023te 506,8 mil-
yar lira net donem kén elde etti ve ilgili ban-
kalarn toplam kin 6nceki yila kiyasla yiizde
40,4 artis gostermis oldu.

2023'te Tiirkiye'deki 63 bankamn toplam
aktif biiyiikliigi 23,5 trilyon lira oldu. Ziraat
Bankas, 3,8 trilyon lira ile sektoriin en biiyiik
aktifine sahip bankasi unvanim korurken, ban-
kanm akiif biyiikligi, 2022ye gore yizde 64,4
artis kaydetti. 2023'te sektoriin en yiiksek ikin-
ci aktifine sahip banka VakifBank olurken,
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bankanin aktif

bityikliigi oneeki yila gore yiiz-
de 64,8 yitkselerek 2,8 trilyon liraya cikti. Ak-

tif bityiiklitk sralamasinda, 3tinci siray 25 tril-
yon lira ile Tiirkiye Is Bankas: alirken, ayni za-
manda da 6zel bankalar arasinda en yiiksek
aktif biyiikliige sahip banka olma unvamm da
korumus oldu. Halkbank ise 2,2 trilyon lira-
Lik aktif bityiiklikle 4'incii sirada yer aldi. Boy-
lece, aktif bityiikliigi 2 trilyon liray: asan ban-
ka sayisi 4'e yiikseldi.

Halkbank' sirastyla, 1,9 trilyon lira ile
Garanti BBVA, 1,8 trilyon lirayla Akbank, 1,7
trilyon lirayla Yapi Kredi, 1 trilyon lirayla De-
nizBank, 995,9 milyar lirayla QNB Finansbank
ve 674,4 milyar lirayla Kuveyt Tiirk izledi. Ku-
veyt Tiirk'lin, aktif bityiikliik bazinda ilk 10'a
giren tek katiim bankasi olmas: dikkati ge-
kerken, 2023'te bir onceki yila gore aktif bi-
yiikliigii en fazla artan banka ise yiizde 90,2
ile DenizBank oldugu gozlendi.

MEVDUATLAR 13 TRILYONA CIKTI

Bankalarin, en biiyiik fon kaynag duru-
mundaki mevduatlar da gecen il 13 trilyon
liraya giktr. Sektoriin 10 biiyitk bankasinm mev-
duat/katilim fonu toplami da 2022 yil sonuna
gore yiizde 69 artti. Ziraat Bankasi, 2.9 trilyon
liralik mevduatla ilk siradaki yerini korurken,
onu 1,9 trilyon lira ile VakifBank, 1,6 trilyon
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lira ile Halkbank, 1,5 trilyon lira ile Tiirkiye Is
Bankasi, 1,3 trilyon lira ile Garanti BBVA, 1,1
trilyon lira ile Akbank, 983,5 milyar lira ile Yap
Kredi, 593,5 milyar lira ile QNB Finansbank,
577,8 milyar lira ile DenizBank izledi. Bu do-
nemde, Kuveyt Tirk'tn de 500 milyar lirahk
katiim fonu toplamas: dikkati gekti.

2023'te bir onceki yila gore, mevduat
hacmi en fazla artis gosteren bankalar ise
yiizde 79,2 ile VakifBank, yiizde 77,9 ile
Halkbank, yiizde 75,6 ile QNB Finansbank,
yiizde 744 ile Akbank ve yiizde 69,7 ile Ga-
ranti BBVA oldu.

llgili 10 bankamin toplam nakdi kredi
destei gecen yil 9,7 trilyon liraya gikarken, kre-
di destegi en yiiksek banka 1,9 trilyon lirayla
Ziraat Bankasi olarak belirlendi. Bankanm,
kredi stokundaki yllik artis da yiizde 58 ola-
rak kayitlara gecti. Ziraat Bankasmm ardin-
dan nakdi kredi stoku en yiiksek bankalar 1,5
trilyon lirayla VakifBank, 1,2 trilyon lirayla
Halkbank, 1,1 trilyon lirayla Tiirkiye Is Ban-
kasi ve 1 trilyon lirayla Garanti BBVA oldu.

Soz konusu donemde finansman destegi
en ¢ok artanlar bankalar arasinda yiizde 72 ile
Kuveyt Tiirk 6ne gikarken, kredi stokundaki
artis bazinda incelendiginde de yizde 67,6 ile
DenizBank ve yiizde 60,1 ile VakifBank sek-
linde siralandi. Buna gore, kamu bankalan-

nm gecen yil sonu itibartyla kredi stoku 4,6 tril-
yon liraya, 6zel bankalarmn ise 5,1 trilyon liraya
ulasti. Boylece 10 bifyiik bankarun toplam kre-
di stokunun yiizde 47,4'line kamu bankalan,
yiizde 52,6'sina 6zel bankalar sahip oldu.

OZ KAYNAKLAR YUZDE 50 ARTTI

2022de yaklasik 1,2 trilyon lira olan soz
konusu bankalarn 6z kaynaklar toplamu, ge-
cen yil yiizde 50 artis kaydederek 1,8 trilyon
liraya yiikseldi. TBB'nin acikladig verilere
gore de 2023'te Tuirkive'deki 63 bankanm
toplam 6z kaynaklan 2.2 trilyon lira olurken,
sermaye yeterliligi standart rasyosu da yiiz-
de 19 civarinda gerceklesti. Oz kaynak bii-
yiikliiklerine gore ise Ziraat Bankas1 331,2
milyar lira ile birinci sirada yer alirken onu,
267.8 milyar lira ile Tiirkiye Is Bankasi, 244.8
milyar lira ile Garanti BBVA, 211,2 milyar
lira ile Akbank, 178,9 ile Yapi Kredi, 171.4
milyar lira ile VakifBank, 128,4 milyar lira
ile Halkbank, 89,8 milyar lira ile Denizbank,
81,6 milyar lira ile ONB Finansbank ve 48
milyar lira ile Kuveyt Turk izledi.

Bu donemde, 6z kaynaklarim en fazla ar-
tiran bankalar sirasiyla, yiizde 84,4 ile ONB
Finansbank, yiizde 67,1 ile Kuveyt Tiirk,
yiizde 64,8 ile Denizbank, yiizde 63,6 ile Zi-
raat Bankas ve yiizde 60,3 ile Garanti BBVA
oldu. MISTANBUL/AA






