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Israil-iran savasi ekonomiyi nasil etkiler?

on yillarda Tirkiye'nin yakin cografyasi adeta bir
yangin yerine dondu. Azerbaycan-Ermenistan sa-
vasl, Rusya-Ukrayna savasi, Hamas'in 7 Ekim saldi-
risi ve sonrasinda Israil'in Gazze'de yiiriittiigii soy-
kinm operasyonlan ve Suriye'de rejim degisikligi derken,
simdi de bolgede belki de en korkulan gelisme yasandi ve
israil-iran savasi patlak verdi.
israil'in 13 Haziran'da irana yénelik olarak baslattigi
"Yiikselen Aslan” saldinisi ve ardindan Iran’in “Gercek Vaat”
ismini verdigi misilleme saldirisiyla baslayan israil-iran sava-
s1, dergimiz yayina hazirlandigi saatlerde hala karsilikli fize
saldirilan ve sert agiklamalar ile devam ediyordu. Simdiden
savas nedeniyle yasanan can kayiplarinin bine ulastigi belir-
tilirken, tdm dinyanin gozu iran‘in niikleer tesislerinin vuru-
lup vurulmayacagina gevrilmis durumda.

EKONOMI NASIL ETKILENECEK?
Tum bu gelismeler elbette iran‘in komsusu Turkiye'yi de
¢ok yakindan ilgilendiriyor. Meselenin siyasi-diplomatik ve
askeri boyutlar bir yana, biz késemizde Ortadogu cograf-
yasinda tim taslan yerinden oynatabilecek bu gelismenin
ekonomiye olan etkisini ele almaya ¢alisacagiz. Bu noktada
elbette Tiurkiye'nin en hassas sorunu enflasyon oldugu igin
ilk bakacagimiz yer burasi olacak.
israil-iran savasinin basla-
masl ile birlikte petrol fiyatlan
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Ancak israil-iran savasl, haziran ayindan itibaren faiz
indirimi stirecine girmesi beklenen TCMB'nin planlarini
da sekteye ugratmis durumda.

19 Haziran'daki PPK toplantisindan politika faizinin
ylzde 46'da sabit birakilmasi karar ¢ikti. TCMB ayrica

SON 12 AYDA POLITIKA FAiZi

ylkselise gecti ve 64 dolar-
dan 78 dolara kadar ylkseldi. 5§
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kalsa bile, Turkiye'de yil sonu
enflasyon hedefinin sasmasi
kaginilmaz olacak.

FAiZ iNDiRiIMi GECIKECEK Mi?

Enflasyon mayista ylzde 1,53 ile beklentilerin altinda
kalmis ve yillik enflasyon ylizde 35,41%e gerilemisti. Boylelik-
le erken bir faiz indirimi olasiigr konusulmaya baslanmist.
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lemeye devam edecegiz.

gecelik vadede bor¢ ver-
me faiz oranini yuzde 49,
gecelik vadede borglanma
faiz oranini da ylizde 44,5
olarak sabit birakarak faiz
koridorunda da herhangi
bir degisiklige gitmedi. Je-
opolitik risklerin yakindan
takip edildigine vurgu ya-
pilan PPK agiklamasinda,
“Kurul politika faizine iliskin
atilacak adimlan enflasyon
gorunumu  odakli, ihtiyath
ve toplanti bazlh bir yakla-
simla belirleyecektir. Enflas-
yonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngdrilmesi du-
rumunda tlim para politikas
araglan etkili sekilde kullani-
lacaktir” ifadeleri kullanild.

Bu mesajlar bize yaz aylarinda baslamasi beklenen
faiz indirimlerinin israil-iran savasi ile bozulabilecek enf-
lasyon beklentileri nedeniyle bir siire ertelenme olasili-
ginin arttigini gosteriyor. TCMB'nin bir sonraki toplantisi
24 Temmuz tarihinde gergeklestirilecek. Gelismeleri iz-
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Petroldeki artis cari dengeyi tehdit ediyor

srail-iran savasiyla tirma-

SON 12 AYDA CARI DENGENIN SEYRI

Bu dénemde altin ve enerji harig

nisa gecgen kuresel enerji
fiyatlarindaki artis, Tirki-
ye'nin cari dengesindeki
bozulmayl da hizlandiracak.

cariislemler hesabi ise 1.938 milyon
dolar acik verirken, 6demeler den-
gesitanimli dis ticaret acig1 da 9.891
milyon dolar olarak gergeklesti.

Cari denge (Milyar TL)

Cari agiktaki bozulmanin ne
dizeyde olacagini kestirebil-

Altin ve enerji harig cari agigin 1,9
milyar dolar seviyesinde ¢ikmasi da

mek hentiz miimkiin degil an-
cak cari dengede nisan ayinda
olusan gorinim, savas kosul-

Nisan 2020'den beri en yiiksek se-
viyeyi isaret ediyor. Bununla birlikte,
yilliklandinlmis verilere gére, nisan

lari da gbz onune alininca,
ontimizdeki aylar icin parlak

ayinda cari acik yaklasik 15,8 milyar
dolar olurken, 6demeler dengesi

bir tablo cizmiyor.

ACIK 26 AYIN ZIRVESINDE

tanimli dis ticaret dengesi de 60,4
milyar dolan agik verdi. Ayni do-
nemde hizmetler dengesi 62 milyar

Tirkiye Cumhuriyet Mer-

dolar fazla verirken, birincil ve ikincil

kez Bankasi'nin (TCMB) acik- _Kaynak: TCMB

gelir dengesi sirasiyla 17,3 milyar

ladigi glncel verilere gore,

cari islemler hesabi nisan ayinda 7,86 milyar dolar acik verdi.
Boylelikle cari agik, Subat 2023'ten bu yana en yiksek se-
viyeyi gérmus oldu. Genel beklenti cari agigin nisanda 7,4
milyar dolar seviyesinde seyretmesi yoniindeydi. Nisanda
cari aglikta yasanan bu sert hareket, daha gok yeni glimrik
tarifeleri oncesinde dis ticarette yasanan hareketlilikten
kaynaklandi. Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi
is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda dretilen gegici
dis ticaret verilerine gore; dis ticaret agigi nisan ayinda, bir
onceki yilin ayni ayina gére yizde 22,3 artarak 12,09 milyar
dolara ylkseldi. Boylelikle dis ticaret agigi da 2023 Temmuz
ayindan bu yana en ylksek seviyeyi gordu.

dolar ve 188 milyon dolar agik verdi.

YURT DISINDAN EV ALANLAR

Ote yandan cari islemler verilerinde, kayda deger bir
noktaya da dikkat gekmek isteriz. Buna gdre, nisan ayin-
daki gayrimenkul yatinmlari incelendiginde, yurt ici yer-
lesiklerin yurt disinda 232 milyon dolar gayrimenkul alimi
yaptiklan gorilirken, yurt disi yerlesiklerin ise Tirkiye'de
140 milyon dolar net gayrimenkul alimi yaptigi gortliyor.
Yani belki de ilk kez Tiirk vatandaslarinin yurt disinda satin
aldigi gayrimenkullerin degeri, yabancilarin Tirkiye'den al-
diklari gayrimenkullerin degerini hayli asmis durumda. Not
etmekte fayda var.

Imalat PMI 14 aydir negatif tarafta

konomik blylmenin éncl gostergesi olan imalat
sanayl performansinda en hizli ve glvenilir refe-
rans kabul edilen istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Tiirki-

SON 1 YILDA iMALAT PMI

14'lncl aya ulasti. Faaliyet kosullarinin mayista goster-
digi ivme kaybinda talebin sinirli seyri belirleyici olmayi
sirddrdd. Yeni siparislerde
asagl yonld egilim, mayis

ye imalat PMI (Satin Alma Yéne-
ticileri Endeksi) anketinin Mayis

ayindaki belirgin yavasla-

Endeks
.. mayla birlikte Ust lste 23.

2025 dénemisonuglar agiklandi.
Esik deger olan 50,0'nin Gzerinde
Olglilen tim rakamlarin sektérde

iyilesmeye isaret ettigi anket so- *

nuclarina gére, mayisayinda 47,2 47

olarak gerceklesen manset PMI, . W
mart ve nisan aylarinda gorulen

47,3 degerinin hafif altinda kaldi. 45 R
Boylece endeks, imalat sanayi oL

faaliyet kosullaninin aylik bazda : "

aya ulasti. Zayif talep ve
enflasyonist baskilar, ima-
lat sektord dretiminde hiz
kaybinin devam etmesine
neden oldu. Mayista yasa-
nan yavaslama, gegen yilin
ekim ayindan bu yana en
yuksek oranda gergekles-
ti. istihdam ve satin alma
faaliyetleri de nisan ayina

49,1

473
"

belirgin bir sekilde yavaslamaya 43\ 4! g §I grtmdabpde g = lg e 5 g gore daha belirgin dlsls
devam ettigi yéniinde sinyal ver- E E :::. =2 @ 8 E S 3 £ £ E gosterirken, firmalar hem
di. Mayis verisi ile beraber sek- i aD | P05 | girdi hem de nihai driin
térde bozulma egilimi Gst lste Raynak: B stoklarini azaltti.
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anayi firmalarinin surdurulebilirlik
farkindalik skoru 50.33'e yukseld

ISO Sanayide Siirdriilebilirlik Egilimi Arastirmasi'na gére sanayi firmalarinin strdrdlebilirlik konular ile ilgili farkindalik
skoru gecen yila gore 1.36 puan artti. Aragtirmaya gére Turkiye'deki sanayi kuruluslarinin sadece yiizde 16'si karbon
ayak izini hesaplarken, AB'ye ihracat yapan firmalarda bu oran yiizde 26 oldu.

iSTANBUL, AA

L ]

Istanbui Sanayi Odasi (1SO)
tarafindan gergeklestirilen
"ISO Sanayide Siirdiiriile-

bilirlik Egilimi Arastirmasi"na

gore sanayi firmalarinm
stirdiiriilebilirlik konular ile

ilgili farkindalik skoru 50,33'e

yiikseldi.

[SO'dan yapilan agiklamaya
gore, Ipsos isbirligiyle Tiirki-
ye'deki sanayi kurumlarinin
siirdiiriilebilirlik konusundaki
meveut durumunu ve yaklagim-
larim anlamak iizere gergekles-
tirilen arastirmanin 2025 yih
sonuglari agiklandi.

Tiirkiye genelinde 606
sanayi firmasinm katilimiyla
yapilan arastirmaya gore, bu
yil, firmalarin en yiiksek skora
ulastigi alan 50,33 ile (100
tizerinden yapilan puanlamay-
la) farkindahk oldu. Firmalarm
"yaklasim" alanindaki skorlari
31,91, uygulama skoru ise
16,14 olarak dleildi.

Tiirkiye'de ilki gegen y1l
yapilan arastirmada, 2024'te
firmalarin en yiiksek skora
ulastif alan 48,97 ile "far-
kindalik" olurken, "yaklagim"
skoru 34,27, "uygulama" skoru
ise 18,19 olarak dlgiilmiistii.
Arastirma, bir yilda sanayi
alanindaki firmalarin siirdiirii-
lebilirlik ile ilgili farkindalikla-
rinda 1,36 puan artis oldugunu
ortaya koydu.

Siirdiiriilebilirligin

kurumlara entegrasyonu

baslangi¢ asamasinda

ISO'nun iiye sanayi firma-
larim siirdiiriilebilirlik alaninda
desteklemek iizere gergeklegti-
recegi gelecek dénem calig-
malarina yén vermesi amact
da tasiyan arastirmada, iilke
sanayisinin geneli igin "ISO
Sanayide Siirdiriilebilirlik
Egilimi Skorlan" hesaplamir-
ken, "Farkindahk", "Yaklasim"
ve "Uygulama" basliklarinda
ti¢ farkli performans skoru
olusturuluyor.

Bu yila iligkin aragtirma-
nn 7 temel sonucuna gore,
firmalarin ¢ogu siirdiiriilebi-
lirligin kurumsal stratejiye
entegre edilmesi noktasinda
heniiz baglangi¢ asamasinda
bulunuyor. Firmalarin siirdii-
riilebilirlik giindemine iliskin
bilgi seviyesi sinirli iken,
az sayidaki stirdiiriilebilirlik
hedefi belirleyenler arasinda

Erdal
Bahgvan

ckonomik siirdiiriilebilirlik ile
ilgili hedefler ise merkezde yer
aliyor,

Tiirkiye'deki sanayi kuru-
luglarindan sadece yiizde 16'st
karbon ayak izini hesapliyor.
Firmalarn siirdiiriilebilirlik
hedef ve aksiyonlarin etkile-
yen en dnemli etken "kanun ve
yonetmelikler" olurken, §anayi
firmalari siirdiiriilebilirlik uy-
gulamalari igin en ¢ok "tesvik/
finansman destegine" ihtiyag
duyuyor. Stirdiiriilebilirlik
konusunda kamuya agik rapor
yayunlayan firmalarin toplam
orani ise yiizde 8 civarinda
bulunuyor.

Siirdiiriilebilirlik giindem

bashklarinda bilgi

seviyesi diigiik

Arastirmaya gore, Tiirkiye
genelinde siirdiiriilebilirlikle
ilgili giindem bashklarina ilis-
kin beyana dayali bilgi seviyesi
cogunlukla diisiik kahiyor. Paris
Iklim Anlagmas ve Tiirkiye'nin
2053 net sifir emisyon hedefi
disindaki konularda "hig bilgili
degilim" ve "pek bilgili degi-
lim" diyenlerin orani, "biraz
bilgi sahibiyim" ve "¢ok bilgi-
liyim" diyenlerden daha fazla.
Ancak AB'ye ihracat yapan
firmalarda tim basliklardaki
bilgi seviyesi artiyor.

Safayi firmalarimin yiizde
25'1 ekonomik, sosyal ya da
cevresel bir konuda siirdii-
riilebilirlik hedefi belirlemis
durumda.

Tiirkiye'deki sanayi
kuruluglarindan karbon ayak

izini hesaplayanlarn orant
gegen yil yiizde 13 iken, bu y1l
yiizde 16"ya yiikseldi. AB'ye
thracat yapan firmalar arasinda
karbon ayak izini hesapladigim
belirtenlerin orani ise yiizde 26
olarak olgiildii. Ayrica gelecek
12 ay dikkate alindiginda gev-
resel siirdiiriilebilirlige yonelik
oncelikler arasinda "diisiik
karbonlu enerji tilketimi" gibi
karbon ayak izinin azaltilma-
simda dogrudan etkili olacak
adimlar gorece daha az sayida
firma tarafindan yiiksek dnce-
likli olarak tammlaniyor.

iklim degisikligi ile mii-
cadele konusunda firmalarm
bilinglendirilmesi igin daha
yogun bir ¢alisma yapilmasi
gerekiyor. Liderlerin siir-
diiriilebilirlik konusundaki
taahhiitlerinin 6nemi artarken,
Tiirkiye'deki sanayi firmalari-
nn siirdiriilebilirlik konusunda
aksiyon almalar1 konusunda
yasal diizenlemeler gegen yil
oldugu gibi bu y1l da etkili bir
arag olarak 6ne gikiyor.

“Uluslararasi ticarette,
siirdiiriilebilirlik artik
onemli bir kriter’
Agiklamada konuya iliskin
goriisleri yer alan ISO Yonetim
Kurulu Baskani Erdal Bahgi-
van, aragtirmanin, Turkiye'deki
Sanayi firmalarinin biiyiik bir
kismmin, siirdiiriilebilirligi fir-
manin vizyonunun ¢ok dnemli
bir pargasi olarak gordiigiinii
ortaya koydugunu aktard:.
Bahgivan, "Bulgulara gore
Sanayi kuruluglarimiz, siirdii-

Yosemin
Ozen Giirelli

riilebilirligi kurumsal stratejiye
entegre etme noktasinda heniiz
baslangi¢ asamasinda olsa da
siirdiiriilebilirligi is siireglerine
entegre ettigini belirten firma-
larin oram bir 6nceki seneye
gore artig gostermis.” ifadeleri-
ni kulland1.

AB'ye ihracat yapan firma-
larda siirdiiriilebilirlik bagla-
mundaki konularin daha yaygin
sekilde ele alindigini kaydeden
Bahgivan, "AB'in en énem-

li ihracat pazarimiz olmasi
sanayimizin stirdiiriilebilirlige
egilimini de etkiledigini goste-
ren bu durum, sirduriilebilirlik
baglaminda yaganan donii-
stimiin uluslararas: ticarette
onemli bir kriter halini aldig1
goriisiinii de desteklemektedir."
agiklamasinda bulundu.

Bahgivan, déniisiim siire-
cinde SANAYINIR rekabetgiligini
korumak igin teknoloji odakh
firetimin 6nemine vurgu yapa-
rak, soyle devam etti:

"Bu kapsamdaki yatirimlar
igin ihtiyag duyulan finansma-
na erigim ise kritik bir unsur.
Tiirkiye'deki §anayi firmalari-
nimn siirdiiriilebilirlik konusunda
aksiyonlarini hizlandirmas:
agisindan yasal diizenlemeler
ise etkili bir ara¢ olarak dne
gikiyor. Cok tarafli bakis agis
ve igbirliklerinin her zaman-
kinden daha 6nemli oldugu bu
doniisiim siirecinde ISO olarak
cevresel ve sosyal unsurlarin
tiretimin merkezinde yer aldig
'stirdiiriilebilir iiretim' yaklagi-
minin yayginlastirilmasi igin
caligmalarimizi siirdiirecek,

En gok tegvik/finansman

destegine ihtiyag var

ARASTIRMA sonugla-

rina gore sanayi firmalari,
sirdirilebilirlik uygulama-
lari igin gegen yil oldugu
gibi bu yil da en gok "tesvik/
finansman destegine" ihti-
yag duyuyor. Buna kargilik
Turkiye genelinde siirdi-
rllebilirlik projelerinin fi-
nansmani igin sirdiriilebilir
finans Urlin ve hizmetlerini
kullanan firmalarin orani bir
onceki seneye gore dusis
gostererek yiizde 10 ile
sinirh kaldi. Sirddrilebilir fi-
nans uygulamalan arasinda
iklim degisikligi ile miicade-
le, diglik karbon ekonomi-
sine gegis, yesil donlsim
gibi konularda gerekli olan
finansal destekler her ge-
gen gln yayginlasiyor. Yine
strdirdlebilirlik konusunda
kamuya agik rapor yayimla-
yan firmalarin toplam orani
gegen yil yizde 6 iken bu
yil yiizde 8 oldu.

iilkemiz sanayisini destekleme-
ye devam edecegiz."

Ipsos Tiirkiye ESG Lideri
Yasemin Ozen Giirelli de aras-
tirmamin, Tilirkiye'deki sanayi
firmalarimn siirdiiriilebilirligi
artik girket vizyonlarinin ayril-
maz bir par¢asi olarak benim-
sedigini gdsterdigini bildirdi.

Giirelli, "Pek ¢ok firma bu
alanda hedefier koyarken, siir-
diiriilebilirligin iy siireglerine
ne dl¢lide entegre edildigi fir-
malar arasinda farkhlik gdsteri-
yor. Siirdiiriilebilirlik birimi ve
yoneticisi bulunan firmalar bu
konuda daha 6ne ¢ikiyor. Buna
ragmen firmalarin yalnizca
dortte biri siirdiiriilebilirlik he-
defi belirleyerek somut adimlar
atiyor. Bu durum, siirdiiriile-
bilirligin is stratejilerine tam
olarak entegre edilemedigini
gosteriyor." degerlendirmesin-
de bulundu.

Siirdiiriilebilirlik alanin-
da bilgi diizeyini artirmak
i¢in yapilmas: gerekenlerden
bahseden Giirelli, "Firmala-
rin siirdiiriilebilirlik hedefleri
belirlemesini kolaylagtirmak
adina yol gosterici rehberle-
rin hazirlanmasi ve dzellikle
KOBI'lere yonelik danismanlik
destegi saglanmasi da énemli
bir ihtiyag olarak dne gikiyor."
ifadelerini kulland.






