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Siyaseti ayaga diisiiren iki uygulama, birisi
poptilizm digeri alg: yaratmaktir. Ekonomide
alg1 yaratmak kamuoyuna veya piyasalara, ileti-
sim, propaganda, séylem ve medya iizerinden,
ekonomik gergeklikten farkli bir goriintii sun-
maktir. Algi yaratmak, kisa vadede giiven yara-
tabilir, doviz kuru ya da borsa gibi piyasalarda
gegici istikrar saglayabilir. Ancak eninde so-
nunda balon oldugu anlagilir. Giiven sorunu or-
tava gikar. Algwa dayah bir yonetim anlaysi,
bugtin yasamakta oldugumuz gliven sorununun
da bas sorumlusudur.

Kalici istikrar icin hiikiimetlerin algi yaratmak
verine, ekonomik istikrar icin gercek verilere da-
vali ve tutarl hedefleri olan, plan-program vap-
malan, kamuoyuna ve piyasalara giiven
vermeleri ve beklentileri de iyi yonetmeleri gere-
kir.

Kald ki, alg yaratmak kisa vadelidir. Istikrar
politikalar uzun vadelidir.

Bu giinkii hiikiimetler hep alg yaratma pe-
sinde kostu ve bu nedenle beklentiler de kotii-
lesti.

S6z gelimi;

2009 ve sonrasi “IMF'ye borc verdik, muh-
ta¢ degiliz" denildi.

2018 yilinda “ekonomi dis saldirt altmda”
denildi. Kur soku yasadik.

“Faiz sebep, enflasyon sonug” denildi ve
beklentiler olumsuz etkilendi. Beklentiler kétii-
lesti, kur soklan yasadik ve kriz kroniklesti.

Beklentiler ne kadar bozuldu?

1. Istanbul Sanayi Odasi satin alma yénetici-
leri endeksi (PMI) denge degeri 50'dir. 50 alti gi-
disatin kétii oldugunu ifade eder. Temmuz
ayma gore, son ii¢ yilda ISO, PMI endeksi 50
denge degerin altina diistii ve hizla geriledi.

2023 yilinda 49,9 olan endeks,

2024 yiinda 42,2,

2025 yilinda 45,9'a geriledi.

2. Merkez Bankasi Iktisadi Yénelim Anketine
gore, reel sektor beklenti olarak ekonomik gidi-
satin kétiilesecegini soyltiyor.

3. Uretici, tiketici ve ekonomi giiven en-
deksi, giiven smin olan 100 altinda seyrediyor.

Beklentiler neden énemlidir?

Enflasyon beklentileri, Merkez Bankasinin
faiz kararlarinda belirleyici rol oynar. Eger pi-
vasa gelecekte yiiksek enflasyon bekliyorsa, bu
beklenti ile saticilar fiyat artislarimi hizlandabilir,

Déviz kuru istikran, yatmma glvenini etkiler.
Kurun yiikselecegi beklentisi, dovize yonelisi ar-
tmr ve kuru gergekten yiikseltir.

Hanehalki enflasyonun artacagim beklerse,
dayanikh titketim mallarini 6ne ceker, tasarruf
bicimini degistirir.

Is diinyasi, siyasi ve ekonomik istikrar bek-
lentilerine gére yatirim yapar va da ertelemeye
gider.

Yabana yatmm sermayesi, beklentilere gére
bir tilkeye girer veya girmez.

Hiikiimete, demokrasiye ve hukuka olan
giiven beklentileri olumlu veya olumsuz etkiler.

Siyasi iktidarlar ve hiikiimetler, alg ya-
ratarak degil, acik, seffaf ve samimi olursa,
sorunlara dogru teshis koyarlarsa giiven
saglayabilir. Biz hala krize dogru tespit ve
teshis koyamadik. Adna kriz demiyoruz ve
bunun icin de istikrar programi yapmiyo-
ruz. Sonugta Cumhuriyet tarihinin en uzun
ve kronik krizini yasiyoruz.
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