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Faiz petrol ve borsada dalgalanma

PiYASALARIN ROTASI YENIDEN DEGiSTi

Kiiresel piyasalarda Fed'in faiz karari, enerji fiyatlar ve yiikselen tahvil getirileri dne cikarken, Borsa Istanbul haftayi diistis-
le tamamlad. Yeni haftada ABD, Avrupa, Cin ve Tiirkiye'den gelecek 6nemli veriler piyasalarin seyrinde belirleyici olacak

E»lul aymin son haftasi kii-
resel piyasalar acisindan
ABD Merkez Bankasi'nin pa-
ra politikasi, Orta Dogu kay-
nakh enerji riski ve yiikse-
len tahvil faizlerinin golge-
sinde gecti. Tiirkiye tarafinda
ise kiiresel dalgalanmaya fon
ve likidite sorunlari ile Borsa
Istanbul'daki hareketlilik ek-
DIKMEN lendi. Haft:"mll‘n songnda yati-
— nmcilarn ontindeki tablo de-

gisti. ABD ekonomisinin gli¢-

lii kalmas: yiiksek faizlerin

daha uzun siire giindemde kalabilecegi beklentisi-
ni artirrken, petrol ve jeopolitik risklerin enflasyo-
nu yeniden yukari cekme ihtimali éne cikti. Hafta-
nin temel giindemi, 16 Eylill'deki Fed kararnn fi-
yatlamalara etkisi oldu. Fed politika faizini 25 baz
puan arbrarak yiizde 3,75-4,00 araligma yiikseltti.
Bu, 2023'ten bu yana ilk faiz artirimi oldu. Fed pro-
jeksiyonlari, 2026'mn kalaminda en az bir faiz arti-
st ihtimalinin masada oldugunu gosterdi. ABD’nin
10 yilhik tahvil faizi hafta icinde ytizde 5,23 ile son
19 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarken, haftanin son
giintinde ytizde 5,19 civarinda dengelendi. Yiikse-
len tahvil faizleri, hisse senetleri ve faiz getirisi ol-
mayan altin tizerinde baski olusturdu. Orta Do-
gu'daki gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin arz
endiseleri petrol fiyatlarini dalgalandird:. Brent pet-

LELED]

rol 24 Eyliil'de 103 dolann iizerine cikarken, 25 Ey-
lill'de diplomatik temaslara iliskin iyimserlikle 1 05
dolar civarindan geri cekildi. OECD 2026 kiiresel
biiytime tahminini yiizde 2,9°a ylikseltti. Raporda
ABD ve Asya'daki yapay zeka yatirimlarnin eko-
nomik aktiviteyi destekledigi belirtildi

ABD-CiN CEPHESINDE YUMUSAMA

ABD ve Cin arasindaki temaslarda daha yapi-
c1 bir ton olusmas kiiresel ticaret tizerindeki be-

lirsizligi bir miktar azaltti. Cin tarafi yeni bir ti-
caret diizenlemesi konusunda anlasmaya varil-
chgm aciklach. BIST 100, 6neeki haftaki ytizde 8'1
asan diisiistin ardindan dalgah seyrini stirdiirdi.
Onceki haftaki satislarda, disiik likiditeli hisse-
lere yatinm yapan bazi fonlarin geri ddeme ta-
leplerini karsilamak amaciyla daha likit hisseler-
de satisa yonelmesi etkili oldu. BIST 100 endek-
si haftay: yiizde 2,90 azalisla 12.899,35 puandan
tamamladi. Mali endeks yiizde 9,86, sanayi en-

deksi yiizde 4,50, teknoloji endeksi yiizde 2,23
ve hizmetler endeksi yiizde 2,06 geriledi. BIST
100°de haftanm en cok yiikselen hissesi yiizde
24 46 ile Tukas olurken, onu Balsu Gida ve Tek-
fen Holding izledi. En fazla deger kaybeden his-
seler ise Ral Yatinm Holding, Katilimevim Tasar-
ruf Finansman ve Pasifik Eurasia Lojistik oldu.
TCMB ve SPK'nin likidite sikisikhigini azaltma-
ya yonelik adimlan da takip edildi. Tasfiye kara-
rialinan 131 fonun toplam varliklarinin 18 milyar
dolarin tizerinde oldugu ve yaklasik 353 bin yati-
nmcry: ilgilendirdigi bildirildi.

DOViZDE KONTROLLU HAREKET
ALTINDA GERILEME

Dolarn satis fiyat: ytizde 0,38 artarak 48,9660
liraya y‘ﬂkselirken, avro yiizde 0,18 azahsla
55,8560 liraya geriledi. Sterlin yiizde 0,37, Isvicre
frang ise yiizde 0,11 deger kaybcm Kapalicar-
si'da gram altin ytizde 1,61 gerileyerek 6.716 lira-
ya, Cumhuriyet altim yiizde 1,33 diistisle 43.860
liraya indi. Ceyrek altin da }ﬂzdc 1,42 duistisle 11
bin 15 liraya geriledi. Yeni haftada ABD’de cekir-
dek PCE ve tarim dis1 istihdam, Euro Bélgesi'n-
de 6ncii TUFE, Cin’'de imalat ve hizmetler PMI
verileri izlenecek. Tirkiye'de ise Agustos issizlik
orani ve Eylil [8O Imalat Sanayi PMI verisi ta-
kip edilecek. Imalat PMI'm 6nceki ayki 48,1 se-
viyesinden 50 esiginin tizerine ¢ikip ¢ikmayaca-
& Gnem tasityacak.
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Sektorler arasinda makas kapanmiyor

Enflasyon beklentilerinde sektorler arasindaki makas kapanmiyor. Piyasa
katilimcilar: ve hanehallarmn 12 ay sonrast yillik enflasyon beklentileri artarken,
reel kesimin ise geriledi. Yillik enflasyon beklentisini yiizde 45.6’ya ¢tkaran
hanehalkinun ilk yatirum tercihi yiizde 43 ile yine “altin” oldu. Reel kesim ve
tiiketicinin giiveni thml bir toparlanma gosterdi.

EKONOMININ tiim paydaslarinin eyliil ay1 enflasyon beklenti-
leri ve giiven egilimleri belli oldu. Ekonomi yénetiminin dezenf-
lasyon siirecinde “en kritik esik” olarak gordiigii “beklentilerin
cipalanmasi” tarafinda sektorlerin ayrismasi devam etti. Piyasa
katiimecilan ve hanehalkimn 12 ay sonrasi yillik enflasyon bek-
lentileri artarken, reel kesimin ise geriledi. Enflasyonun diise-
cegini bekleyen hanehalk: oram azaldi. Tiim gozler, beklentiler-
deki bu makasin seyrini belirleyecek olan 5 Ekim’de agiklanacak
eyliil ayr1 enflasyon verilerine cevrildi. Piyasa katihimcilar anke-
tinde, katiimeilarin eyliil ay1 enflasyon beklentisi yiizde 2.12 ola-
rak gerceklesmisti. TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi
agustosta aylk yiizde 1.84 artarken, yillik enflasyon 0.24 puan
gerileyerek yiizde 31.51 olmustu. Bu arada hanehalkinin yatirim
tercihlerinde “altin” liderligini korudu. Eyliilde reel kesim ve tii-
keticinin giiveni thmh bir toparlanma gésterirken, hizmet, pera-
kende ticaret ve ingaat sektoriinde yon arayisi siirdi.

BEKLENTILERDE AYRISMA SURUYOR

Eyliilde 12 ay sonrast yilhik enflasyon beklentileri bir énce-
ki aya pore, piyasa katthmeilan igin 0.01 puan artarak yiizde
23.70e, hanehalk: igin 0.02 puan artarak ytizde 45.60'a yiikse-
lirken, reel sektor icin 0.30 puan azalarak yiizde 32.50've geri-
ledi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'min (TCMB) agikla-
dis sektorel enflasyon beklentileri piyasa katihmalan anketi,
iktisadi yonelim anketi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) is
birligiyle yiiriitillen hanehalk: beklenti anketi ile finansal ve reel
sektor uzmanlarinin, imalat sanayi firmalarinin ve hanehalkinin
12 ay sonrasi yilhk tiiketici enflasyonu beklentileri derlenerek
elde edildi. Sektorel enflasyon beklentilerine gore, gelecek 12
ayhik dénemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki oram
bir énceki aya gore 0.60 puan azalarak yiizde 16.25 seviyesinde
gergeklesti.

HANEHALKININ YATIRIM TERCiHI YINE "ALTIN"

Hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentilerinin yiizde
45.60'a yiikseldigi eylillde, hanehalkinin son bir yil icinde fiyatla-
rimin en ¢ok arttigini degerlendirdigi ve gelecek 12 ay icin fiyatla-
rinn en ¢ok artmasini bekledigi iirtin/hizmet gruplarn “gida” ile
“yakit ve enerji” oldu. Giday, fiyat: en ok artan liriin gruplar
arasinda degerlendiren katiimeilarin payr bir dnceki aya gore
1.5 puan azalarak ylizde 37.8 diizeyinde gerceklesti. 3 bin 280 ha-
nehalk: tarafindan yamtlanan hanehalk: beklenti anketine gére,
gelecek 12 ay sonunda konut fiyatlarindaki artis beklentisi bir
onceki aya kiyasla 1.44 puan azalarak yiizde 30.69 oldu. 12 ay
sonrasi dolar kuru beklentisi bir oneeki aya gore 1.43 lira artarak

55,90 lira olarak gerceklesti.

Katilimailarin yatinm tercihleri degerlendirildiginde, ilk sira-
dayeralan “alun alinm” diyenlerin orani, bir dnceki aya gore 1.7
puan artarak yiizde 43 oldu. Ikinci sirada yer alan “ev/diikkan/
arsa vb. alinm” diyenlerin oram bir onceki aya gére 3.5 puan
azalarak yiizde 33.6 olarak gerceklesti.

TOUKETICI GUVENINDE ILIMLI iYiMSERLIK

Gecen hafta giiven endeksleri de aciklandi. TUIK ve TCMB
isbirligiyle yiiriitiilen tiiketici egilim anketi sonuclarindan hesap-
lanan tiiketici giiven endeksi, eylilde bir dnceki aya gore yiizde
1.3 artarak 91.9 oldu. Tiiketici giiven endeksinin 100°den biyiik
olmas tiiketici giiveninde iyimser, 100°den kiiciik olmasi kotim-
ser durumu gosteriyor. Martta bir 6nceki aya gore 0.7 puan aza-
larak 85 diizeyine gerileyen tiiketici giiveni, son alti aydir artis
egilimini siirdiirse de iyimserlik sinirinin altinda. Eyliilde meveut
donemde hanenin maddi durumu bir éneeki aya gore (1.1 puan
azalarak 75.3, gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum
beklentisi yiizde 0.6 puan artarak 93.7, gelecek 12 ayhk dénemde
genel ekonomik durum beklentisi yiizde 0.5 puan artarak 89.8,
gelecek 12 aylik dénemde dayamkh titketim mallarina harcama
yapma diistincesi yiizde 3.6 artisla 108.8 oldu.

Piyasa katilimcilari ve hanehalkinin
enflasyon beklentileri yiikseldi

12 ay sonrasi enflasyona

iligkin beklentiler, (%) Eyl26 Aju26  Eyl25
Piyasa katiimcilar _, 2370 23,69 22,25
Reel sektbr ¢\ -3 7/3250 3280 3680
Hanehalki VAT FSy 4560 4558 5249
Kaynak: TCMB W E\-
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“Talebi baskilayan modelden iiretim kapasitesini .artlran modele gegilmeﬁ"

Siki para politikasinin yarattigi kontrolli yavaglama
sirerken, giiven endekslerinin biylik kisminin 100 esik
degerinin lizerinde kalmasi ve kapasite kullammindaki
ihimh da olsa artig, ekonomide sert bir inig (hard landing)
yerine dengeli bir yumusak inis (soft landing) patikasinin
korundugunu gésteriyor.

Ancak, yaklasik ug yil gibi uzun siiredir uygulanmakta
olan dezenflasyon politikasi cergevesinde talebi
baskilayan modelden tretim kapasitesini artiran bir
modele bir an 6nce gecilmesinde yarar var. Bunun igin
her sektdre ucuz kredi dagitmak yerine ithal ikamesi
basta olmak iizere, ihracat, enerji verimliligi, dijitallesme
ve dlgiilebilir verimlilik artisi saglayan yatirimlar segici
bigcimde desteklenmeli. Giinkii iiretmeyen bir ekonominin
fiyat istikrarini saglamasi miimkiin degil,

Sektdrel enflasyon beklentilerinde, hanehalki ile piyasa
arasindaki bu genis makas, dezenflasyon siirecindeki

en temel atalet-direnc riskini olusturuyor. Ayrica
Jeopolitik gelismelerden kaynaklanan enerji fiyatlarindaki

Gegen hafta hizmet, perakende ticaret ve insaat giiven en-
deksleri de aciklandi. TUIK verilerine gére eyliilde bir dnceki
aya kiyasla giiven endeksi hizmet sektoriinde degisim gosterme-
yerek 111.9 diizeyinde kalirken, perakende ticaret scktdriinde
viizde 1.1 artisla 111.9, insaat sektoriinde viizde 0.2 azahsla 83
diizeyinde gerceklesti.

REEL KESIM DE IYIMSER

Sektorel enflasyon beklentileri gerileyen reel sektor, iyimser
bir tablo ortaya koyuyor. Eylilde mevsimsellikten arindiriinug
reel kesim giiven endeksi (RKGE) bir dnceki aya gore 0.1 puan
artarak 102.5 oldu. TCMB'nin bin 982 is yerinin yanitlanindan
elde ettigi sonuclara gore RKGE. mevsimsellikten armndirilma-
mus verilerle 0.8 puan azalarak 102 diizeyinde gerceklegti. Mev-
simsellikten arndirilmanus endeks gerilese de, RKGE'nin 100
degerinin Gizerinde olmasi, reel kesim temsileilerinin ekonomik
faaliyetlere iliskin giiveninin arttig (iyimser) gériiniime isaret
ediyor.

Prof. Dr. Murat SEKER / istanbul Universitesi Ggretim Uyesi

olasi dalgalanmalar yukari y6nlii

risk unsurlari arasinda yer aliyor.

5 Ekim'de agiklanacak eylil ayi
enflasyonunda okul/egitim, kira gibi
kalemlerin baskisiyla mevsimsel ve
donemsel etkilerle aylik bazda sinirh
bir artis beklenebilir. Yil sonu icin ise
baz etkisiyle az da olsa (yiizde 29-30
bandina) diigiis egiliminin siirmesi
beklenebilir. Enflasyondaki katilik,
hizmet sektdrindeki fiyat dinamikleri
ve hanehalk: beklentilerindeki yiiksek W
seyir goz dniine alindiginda, yilin kalan
son iki toplantisinda da (ekim ve aralik)
temkinli durusun kerunmasi ve faizlerin
sabit tutulmas beklenebilir. Belirleyici
ana faktarler aylik enflasyonun ana egilimi (6zellikle
cekirdek géstergeler) ve déviz kurlarindaki/maliyet
unsurlarindaki gelismeler olacaktir.

TCMB gecen hafta eylil ayi finansal hizmetler giiven endeksi
(FHGE) istatistiklerini de acikladi. Buna gore FHGE, eyliilde
bir onceki aya kiyasla 8 puan artis kaydederek 158.4 oldu. En-
deksi olusturan anket sorularna ait yaylma endeksleri incelen-
diginde, son ti¢ aydaki is durumu, son ti¢ aydaki hizmetlere olan
talep ile gelecck fic aydaki hizmetlere olan talep beklentisi ol-

“Hanehalkinin dezenflasyona inancinin zayifladigi anlasiliyor”

TCMB'nin agikladig eyliil verileri, piyasa katiimcilar:

ile hanehalki arasinda hala yiiksek diizeyde bir makas
oldugunu gosteriyor. Reel sektoriin beklentilerinde hafif
bir gerileme gozlense de hanehalkinin dezenflasyona
inancinin zayifladig) anlasiliyor. Dezenflasyon siirecindeki
en biiyiik risk, enerji fiyatlarindaki olasi artiglar ve
Jjeopolitik sorunlarin yansimalari olarak karsimiza ¢ikiyor.
Enflasyonunun eyliil ayinda ylzde 2-2.3 arasinda, yil
sonunda ise yiizde 30 diizeyinde bekliyorum. TCMB’nin
22 Ekim'deki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
en fazla 100 baz puanlik bir indirim yapmasini, eger
enflasyon verileri destek verirse son PPK'da 100-150
bandinda faiz indiriminin yasanacagini diisiintiyorum.
Burada enflasyon verileri ana belirleyici olarak
gorilmekle beraber kiiresel gelismeler ile kur dinamikleri
de etkili olacaktir.

Tiiketici gliveninin eyliilde 91.9'a
yukselmesi ve finansal hizmetler

gibi alt kalemlerdeki artislar,
ekonomideki dengelenmenin

kontrollii bir sekilde siirdiigiini
gosteriyor. Ancak heniiz egik

deger olan 100'Un altinda direng
gosterildigini anliyoruz. Kalic

bir gliven toparlanmasi icin
enflasyonun belirgin bigimde diismesi,
bunun ardindan da kademeli faiz
indirimleriyle finansman kosullarinin
rahatlamasi gerekiyor. Bu durumun da
ancak 2027'nin ikinci yarisindan sonra
gerceklesmeye baslayabilecegini
disiiniiyorum.
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"Y1l sonuna kadar sadece tek faiz indirimi gerceklesebilir

Dezenflasyon siirecine iliskin en bilyiik risk hizmetler
enflasyonu olarak géziikiiyor. Merkez Bankasi hizmetler
enflasyonunu kontrol etmekte zorlaniyor. Ozellikle petral
fiyatlarindan gokga etkilenen ulastirma ve kiralar. Gerci
kiralar gozle gériilebilecek sekilde geri gelmeye baslad.
Bunun en 6nemli sebeplerinden biri her kira yenileme
déneminde enflasyonun kismen diismesiyle beraber
yenileme oranlarinin da gerilemesi. Ayrica yeni kiraci konut
endeksine baktigimizda orada da iyilegsme var. Bu gevgeme
olumlu gibi giiziikse de yine kiralar hizmet enflasyonunun
gerilemesinde en biiyiik engellerden biri olarak duruyor. Diger
bir risk ise hane halki beklentileri. Hanehalkinin enflasyon
beklentilerinde bir artis oldugunu gérilyoruz. Yas gruplarina
giire baktigimizda 55 ve istii yas grubu icin 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi yiizde 48.03. Daha fazla harcama
yapabilen bu grubun enflasyon beklentilerinin yiikselmesi

mak iizere tiim alt endekslerin FHGE'yi artis voniinde etkiledigi
gorildu.

iIMALAT SANAYINDE KISMi TOPARLANMA SURUYOR

TCMB'nin imalat sanayinde faaliyet gosteren bin 982 is yeri
tarafindan iktisadi yonelim anketine verilen yamitlarin degerlen-
dirildigi verilere gre, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkiler-
den anindirilmis kapasite kullamim oram (KKO-MA), bir 6nceki
aya gre 0.6 puan artarak yiizde 74.1 oldu. Mevsimsel etkilerden
armdmlmamis KKO, bir oneeki aya gire 0.7 g
puan artarak yiizde 74.2 seviyesinde gerceklesti. |

KKO eylilde bir dnceki aya gore, yatirim
maliarmda 3.4 puan artisla yiizde 73.1, ara mal-
larinda 0.2 puan azahsla yiizde 74.5 oldu. Bu |
d(‘}[lL,Hl(JL KKO tiiketim mallarinda 0.2 puan

azaligla yiizde 71.4, dayamikl tiketim malla-
rinda 1.8 puan azalisla 66.4, dayamksiz titketim

Dr. Cahit SONMEZ / T@BBIETU Oaretim Uyesi

"

risk gibi gbziiklyor. Ayrica gelecek 12 ayhk
donemde enflasyonun diisecegini bekleyen
hane halki oraninin azaldigini goriiyoruz.
Enflasyonda diisiis beklemeyen hanehalki
orani ylizde 83.75'e ulasmis durumda. Bu

da gok yiiksek ve bunu kirabilmek miimkiin
degil. Mal enflasyonu kenusunda bir problem
yok. Zaten orada iimli bir talep diistisiini
gérmiistiik. Bu devam edecek gibi giziikiiyor.
Eyliil ay! enflasyon beklentim ylizde 2 ve biraz
iizeri. Eyliil ve ekimde enflasyon oranlari yiksek
gelebilir. Merkez Bankasi fon krizi nedeniyle
temkinli durugunu devam ettirmek isteyebilir.
0 nedenle iki faiz indirimi degil tek faiz indirimi
gergeklesebilir. 0 da yil sonunda politika faizinin
yiizde 35 dedil de yiizde 36 clmasi anlamina gelir.

mallarinda 0.3 puan artsla yiizde 72.5 diizeyinde gerceklesti.

Prof. Dr. Dogan Cansizlar, eyliilde mevsimsel etkilerden arin-
dinlmis kapasite kullamm oramnin 0.6 puan artarak yiizde 74.1'¢
yitkselmesinin, temmuz itibariyla iic aydir gerileyen spnayideki
daralma endiselerini hafifleten thmli bir toparlanma ve denge-
lenme siirecine isaret ettigini vurguladi.

Hatirlanacag iizere Istanbuly Sanayi: Qdasy, (1SO) Tiirkiye
fmalat PMI thml vavaslama sinyali verirken; sanayi liretimin-
de dénemsel daralma yasanmusti. Eyliill basinda aciklanan 180
Tiirkiye Imalat PMI agustosta 48.1°e yiiksel-
di. Esik deger olan 50'nin altinda kalan PMI,
son ii¢ ayin en yiksek seviyesinde gerceklese-
rek faaliyet kosullarinda bir Gneeki aya gore
ilimh bir yavaslamaya isaret etmisti, TUIK ve-
rilerine gore sanayi iretimi ise temmuz aymn-
da aylik bazda yuzde 1, yillik bazda yizde 0.3
azalmisti.

“Enflasyon beklentilerinin heniiz tam olarak ¢ipalanmadid: ggriiliyor”

Alisa geldigimiz gibi eylil anketinde de piyasa
katimeilarinin, iyimser Merkez Bankasi'na
biraz daha yakin beklenti
iginde olduklarini, buna
karsin hanehalkinin ise halen
12 ay sonrasi igin enflasyon
ongoriilerinin Merkez Bankasi'nin
cok ustiinde kaldigini goriiyoruz.
Burada da beklentilerin henliz
tam olarak gipalanmadigi gercegi
karsimiza gikiyor. Dezenflasyon
siirecinde baslica riskler listesine
"heklentilerin giplanamamasina” ek
olarak son dénemde iran-Amerika
gerginliginin neden oldugu enerji
ve gida fiyatlari da eklendi. 5 Ekim'de
agiklanacak eyliil TUFE igin beklentim aylik
yiizde 2'ler civarinda, yillik bazda da ylizde 31'e
yakin bir enflasyon oran. Yil sonu TUFE beklentim ise
yiizde 29 ile 30 arahiginda...PPK'nin kalan iki toplantida
verecedi kararlari en fazla etkileyecek faktorlerin

basinda sunlar gelecektir; halen kati oldugunu izledigimiz
hizmet sektérii fiyatlari, cipalanamamis beklentiler,
ylkselen enerji fiyatlari ve kiiresel faiz kosullari. Malum
FED ve ECB son toplantilar da sahinlesmis durumdalar.
Dolayisiyla TCMB ister istemez miimkiin oldugunca
temkinli olmaya galigacaktir. Olasihd) yiiksek senaryo
enflasyonun yiizde 30'un altina inmesi ve kur artiginin
kontrollii olmasi kosuluyla PPK'nin her iki toplantida da
100'er baz puan faiz indirmesi olur. Giiven endekslerinde
her ne kadar iyilesme s6z konusu olsa da uygulanan

siki para politikasinin dogal sonuclarini goriiyoruz.

Yani ekonomi aktérleri temkin durusu daha ¢ok tercih
etmisler. Ancak ileriye ygnelik sorulara verilen yanitlar
biraz iyimserlestiklerinin sinyalini de veriyor. TUIKin
agikladig endeks verilerinde diger dikkat geken

nokta ise belirgin sekilde sektdrel ayrigsma... Sanayi
kesiminde iiml bir hareketlenme goriiliirken insaat
sektérii gerilemesini stirdiirmiis. Bu arada tiiketiciler
de ekonomiye giivenmeye baslamiglar. Sonugta Merkez
Bankasi'nin faiz indirimine baslamasi ekonomiye zayifta
olsa bir momentum kazandiracaktir.
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