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‘Sanayinin
100 yillik
sorunu
finansman’

< STANBUL Sanayi Odasi
I (iS0) Yénetim Kurulu
Baskan Erdal Bahigi
wamn, Cumhuriyet'in 100.
yili nedeniyle sanayiciler
adina bir mesaj yayinladi.
Yokluklarla yola ¢itkan
Tiirk sanayisinin gayri
safi milli hasiladan ytizde
20-25 pay alma noktasina
ve 250 milyar dolarhik
ihracata ulastigini belirten
Bahcivan, “Buglin geldi-
gimiz noktay1 son derece
degerli ve gurur verici
buluyorum” dedi.
Bahqivan, su ifadeleri
kullandz: “Finansman
tabii Tiirk sanayicisinin
yurtdisindaki rakipleri ile
en onemli firsat esitsizligi
yaratan konu baghg:. Her
10 y1lin bir hikayesi var.
Insallah 2020 ve sonrasi
da sanayinin gercek an-
lamda gelecek ufuklarimin
olusacagi bir donem olur.
Yiiksek teknoloji, dijital-
lesme, stirdiiriilebilirlik
kavramlanyla Tiirk sana-
yisinin kendisini rekabete
hazirladig bir doneme
yolculuk yapryoruz.”
B EKONOMI SERVISI
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ihansm sanayicilerin
100 yildir en biyiik sorunu

OISTANBUL sanayi | @ = eksiginin bulundu-
Odasi (IS0) Yo- | = gunu dile getiren

'l Bahgivan, 1960’lara
kadar Istanbul agirlikh
bir SaREYIlESHIE plani
izlendigine dikkat
cekti. Bahgivan,
ge¢mis 100 yilda
Tirk sanayicisinin en

netim Kurulu Baskani
Erdal Bahgivan, Cum-
huriyet'in 100‘lncl
yill nedeniyle yaptigi
acgiklamada, Osmanli
donemindeki katma
degerden uzak sanayi

bir kenara birakildiginda cok zorlandigi konuya isaret
sanayilesmenin ilk adimlannin  ederek, “Finansman tabii Turk
zorluk ve yokluklarla kuru- sanayicisinin yurt disindaki

lan Turkiye Cumhuriyeti'nin rakipleri ile en Gnemli firsat

ilk yillarinda goruldugunt esitsizligi yaratan konu basli-
soyledi. Sifirdan kurulan bir §1" degerlendirmesini yapt.
Cumhuriyet'in ilk yillarinda ISO Baskani, Turk sanayisinin

sermaye, teknoloji ve yasanan  geldigi noktay! “gurur veric”
savaslar nedeniyle insan buldugunu belirtti.
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2022 yilinda 196 iilkeye ihracat
yapan Gaziantep'in sektirel olarak

dinamik sanayl glicline
sahiptir. Genel yap olarak,
kilciik imalathane ve
aual\yel.t_m: yam sira, bilyilk

ile de hem sehire hem

icaretinde
(i3 ] ﬂrania yerini alnus
durumeda.

“Tiirkiye nin en dnemli
firetim merkezi olma
konumunu konumaktadsr.

GIDA SANAYi

BGAZIANTEP imalat
sanayisi icerisinde, isyeri
says ve sailadiin istihdam
agismidan tekstil sektoriinden
sonra en dnemli sektdrdiir.
Gaziantep'in bir tanm sehri
olmmwﬁlnn mgrm_-n pek ok

sanayisi bircok sekidrde IHRACATTAN

Tiirkiye'de en dnemli iretim YUZDE 4 PAY

merkezi kommmunda olup, 2022 yils Titrkiye

b durumum dizenledigi ihracat 254.2

uluslararas: fuarlar e milyar dolar olarak

ve firetim giiciinii daha fist Gagiantep aym donemi
seviyelere qkartmaktadir. 10.52 milyar dolarla

kapatarak Tiirkiye'nin
I i Hl  ihracatinda yikzde
4.1 civannda bir pay

TEKSTIL SANAYi

BTEKSTIL sanayisi e
Gaziantep'te daha cok UU] 2 '“J'll d]lra(‘al

m&’:x you1 ywnml dolarm altndayken,

: E.“las' ik 2022 yih sonu

Gaziantep tekstil sanayisi .

yiiniinde makine hals ve !Ubﬂﬂ.\’ltmwlm
makine halisin firetimine o i et sl
yinelik ihtiyag duyulan Tiirkive'nin 2002-2022 gosterdi.
sentetik iplikleri imal eden kiye'nin 2002-2022 genel
isletmeler yoifunlukta yer % om"ﬂw yiizde

akl.a:lllr :}[I;ahne Ilallsn e Gack d.rm_.

kullanumy yayginlasan ihracat performansin iizerinde

hir basan hikiyesi yaems oldu.

(,ammep ve cevresinde
yapiimaktadir. Aynea organik
fda firiinleri konusunda
cahsmalar devam etmektedir.

I.ASTII( SANAYi

biridir. Gaziantep tekstil
sektinii icerisinde yer alan
ban plastik hammaddenin
(Akrilik, polipropilen ve
polyester) diinyada en

fazla titketildigi sehirlerden
biridir, Bu hammaddeler
tekstil sektiriinde hal, triko
iplig, cuval dokuma ve non-
woven kumas imalatlannda
kullanimaktadir.

en ok thrag ettifii mallar arasinda
MBOLGESEL kapasitesi, ekonomisi icin en dnemli firetim srasiyla tekstil ve hammaddeleri,
istihdam giledl, ihracat merkezlerinden birisi olma hububat-bakliyat, yagh tohumlar ve
potansiyeli acismdan czelligi de tastyor. Sanayisi dleri, hali, kimyevi maddel
Gaziantep'in en glichil yonii KOB!'leri, tarumsal {iretim giicii llsea@«,m_onnnn unmlenyer
olarak diger ekonomik ve ihracata yaptif alch. G YNt
r arasinda bir adim Gaziantep ekonomimizin ve diretim 2022 yih itibariyle ihracatin

ktadir. Gi giiciimiiziin dinamo i ithalat karsilama oramnda yiizde
unn]al sanayisl; kahﬂye birisi olmaya devam ediyor. Ozel 137lik bir basan elde ederck dis
eleman yapisi, etiiriin bityiik gelisen  ticaret fazlas: vume tmﬁanauu
gelen tecriibe birikimi lle Gagiantep ekonomisi
o \ ihk

da yillardir siirdiirmekte. 130ilk
500 listesinde 33, tkine 500'de
38 firma sayisi ile Gaziantep,
Tiirkiye'de en fazda I'inuusl listeye

giren 3'linei il

fistuk iiretimi ve islemede, makama
iiretiminde yiizde 50 paya sahiptir.
Gofret, sekerleme, biskiivi, cikolata
iiriinlerinde yaklasik yimde 30Tk
bir paya sahiptir.
KONUMUN GETIRDIGi
AVANTAJ

Gaziantep bulundugu cografi
konum itibariyle de dis pazarlara
ulasmada kolayhk saghyor.
Gaziantep Biiyiiksehir Belediye

Baskar Fatma Sahin bu avantaj
su sielerle anlatiyor: *Gaziantep
bir firetim merkezidir.
Aymnmdlblml.kbir
Burada 3 saat sonra

yer
almstir, Digier taraftan Gaziantep,
Tiirkiye liretiminde makine
hales, polipropilen iplik, terfik ve
ki yitzde 80 ve iizerind

iyl
Haml(amﬂwu[nnmslusnm
bimyesinde 9 fakiilte ve 1'er enstitil,

Avrnpl‘yl.ﬂmtwmx&sn'yn
uzanabilirsiniz. Tirkiye Yizyil
bashyor. Bu yiizyl iretimin
yiznh olacak.™

personel
Gfrenci efitim giriyor.
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Sanayinin
100 yilhk finansman

sorunu siiriiyor

150 Yonetim Kurulu Baskani Ertial Bahigiva, Cumhuriyet’in 100. yili nedeniyle

yaptigi agklamada, sanayilesmenin ilk adimlannin zorluk ve yokluklarla kurulan

Cumhuriyetin ilk yillarinda goriildiigiini soyledi. Bahgivan, gegmis 100 yilda
Tiirk sanayicisinin en cok zorlandig konuya isaret ederek, “Sanayicinin gegmiste
de bugtin de en bilyiik sikintist finansman olmustur"ifadelerini kulland..

A [Stanbil Sanyi Odisi (1SO) Yonetim Kurulu

Baskan Enll BElgWin. Cumburivetin 100. yili
nedenivie vapti aciklamada, Osmanh donemin-
deki katma degerden uzak SEmEg bir
kenara hirakildiginda sanayilesmenin
ilk adimlarnm zorluk ve yokluklarla
kurulan Tirkiye Cumburiveti'nin ilk
yillanmnda goruldiging sovledi. Si-
firdan kurulan bir cumburiyetin ilk
yillarnda sermaye, teknoloji ve yasa-
man savaslar nedeniyle insan eksiginin
bulundugunu dile getiren Bahcwvan,
“Bugiin geldigimiz noktay son dere-

ce degerli ve gurur verici buluyorum™ [JFSee) Bahgvan

dedi. Tiirk Sayicisinia sorunlarina
deglmn IS0 yonetim Kurulu Baskam Bahcivan,
“Sanayicinin gecmiste de bugu.n de en biiyiik si-
k]nl:sl finansman olmustur” ifadelerini kullandt.
! Turk jiisinin yurt

yaratan konu bashi bashgi oldugunu ifade eden
Bahgrvan, “Ozellikle sanayinin ibtiyaci olan kali-
teli ve uzun vadeli finansman kaynaklanm ne ya-
a1k ki geemis yillara, yakin tarihe veya
bugiine baktigimizda cok mh.at kcndJ

farkh cografyal e5
deger sanayiciler kadar rahat bulama-
yan bir yapida Tiirk sanayicisi. Bunun
da rek d\eu:lu dmk]ugjm e |hrau|l

yanu:u ‘lklll[l)’l fazlasiyla hl‘i\L‘{ll\'ﬂ-
ruz. “( Zorlandsgimz) Konular arasin-
da hangisi ilk sirada’ derseniz buna
cevap olarak finansman derim” dedi.
Bahcvan, 1S0'nun Sanayide Tiirki-
ye'nin en degerli markalan arasinda ver aldigim
belirterek, yeni 100 yilin degisiminde de 1S0'nun
hll‘ll\.l]'n]}‘k. lccrubcsu'h, \1z_wnu}L| ve cizdigi )ul
| deva

dlsmdnlu rakipleri ile en dnemli firsat esitsizligi

la pirevini yap
edecegini siglerine ckledi, 1A
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‘. Tirkiye tarihinde ikinci kez enflasyon muhasebeS|
uygulamaya hazirlaniyor. Gelir kaybi endisesiyle yenlden
ertelenmezse 2023 yil sonu mali tablolari enflasyon
muhasebesine gére duzenl%neblllr

L
. '. Mehmet Simsek’in yabanci yatirimcilara gelecegini
soyledigi enflasyon muhasebesi Borsa Istanbul'da hangi
hISSE senetlerini daha fazla etkileyebilir? Faydalanacak ya
o da zorlanacak hisse senetleri hangileri olacak?

Haber: Tamer Arican
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® 2024 yilinda uygulanmasi
distnilen enflasyon
muhasebesiyle birlikte
sirketlerin bilancolarinda énemli
degisiklikler olacak. Duran
varliklari, stoklari, 6z kaynaklari
yuksek sirketler enflasyon
muhasebesinden etkilenecek
olanlarin basinda geliyor.

Borsada yilin son geyregi ile birlikte sirketler mali
tablolarinda énemli degisikliklere yol acabilecek
bir doneme girdiler. Yeni bir erteleme yapilmazsa
31 Aralik 2023 tarihli bilangolarda enflasyon muha-
sebesi uygulanacak. Tiirkiye'de enflasyon muha-
sebesinin sartlan ashnda 2021 yilinda olusmustu.
Ancak o donem ekonomi yonetimi is diinyasindan
gelen talepleri dikkate alarak enflasyon muhasebe-
sinin uygulanmasim 2023 yil sonuna ertelemisti.
Geldigimiz noktada Ankara kulislerinde enflasyon
muhasebesine yonelik calismalar yapildigi, bu sefer
bir ertelemeye gidilmeyecegi konusuluyor.

Enflasyon muhasebesinedir?

Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde para-
mn satin alma giiciindeki degisimler nedeniyle
bilancolarin parasal olmayan kalemleri gercek
degerlerini yansitmazlar. Duran varhklar, stoklar
gibi kalemler elde edilme degerleriyle bilancoya
girerler ve sonraki donemlerde de o degerle
bilangoda yer alirlar. Ancak yiiksek enflasyon
nedeniyle bu kalemlerin rayi¢ degeri artmgtir ve
bilangodaki deger gercegi yansitmaz. Bu da bilango-
larmn sirketlerin ger¢cek durumunu gostermemesine
yol agar. Enflasyon muhasebesi ile bu kalemler ger-
cek degerlerine getirilerek sirketin durumunun
daha saghkh sekilde goriilmesi saglanir.

Enflasyon muhasebesinin hangi kosullarda
uygulanacag: Vergi Usul Kanunu'nun miikerrer
298’inci maddesinde yer aliyor. Buna gore UFE arti-
sinin son {i¢ yilda yiizde 100°tin ve icinde bulunulan
yilda yiizde 10’un lizerinde artmasi halinde enflas-
yon muhasebesi uygulanmasi gerekiyor. Tiirkiye'de
Aralik 2021°de bu sartlar saglandi. Ancak kanuna
eklenen bir madde ile enflasyon muhasebesi iki y1l
ertelenerek 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarda
uygulanmasi hitkme baglandi. Enflasyon diizelt-
mesi sartlarm olusup olusmadigina bakilmaksizin
31 Aralik 2023 bilancolarinda uygulanacak. Kanun
hiikmiine gore enflasyon muhasebesi uygulanmaya
basladiktan sonra iki sarttan biri gerceklesmeyene

Duran Varliklarimin Ozsermayesine Orami
En Yiiksek Sirketler

Duran Varliklar / Ozkaynaklar (%)

1 Global Yat. Holding ] 630
2 AnadoluGrubuHolding [ ] 617
3 Biotrend CevreveEnerji 1566

4 Izmir Demir Gelik [ 562

5 Sabanci Holding [ ] 530

6 Kog Holding [ 421

7 BatiGimento ] 407

8 Bosch Fren Sistemleri 1379

9 Vestel E— L)

10 Sasa Polyester [ 1337

11 Migros Ticaret 318

12 Akfen YenilenebilirEnerji 1312

13 Anadolu Efes 310

14 Tirk Telekom _—— 302

15 Zorlu Enerji [ ]3;m

* 30 Haziran 2023 tarihli mali tablolara gire ** BIST Yidiz Pazar'da yer alan sirketler

kadar devam edecek. Agustos 2023 itibariyla bak-
ngimizda son ii¢ yilhik UFE artisi yiizde 430, yilhik
UFE artis1 da yiizde 49,41 diizeyinde bulunuyor.
Bunun anlami 2024 yilinda da enflasyon muhase-
besinin uygulanmasi gerektigi. Hatta UFE artigi tek
haneye inene kadar da devam edecegi sylenebi-
lir. Burada 6nemli bir not da eklemek gerekiyor.
Fonksiyonel para birimi Tiirk Liras: disinda bagka
bir para birimi olan yani muhasebe kayitlari
dolar, euro gibi bagka para birimleriyle tutan sirket-
ler enflasyon muhasebesi kapsaminda olmayacak.

isdiinyasienflasyon muhasebesiistiyor

Enflasyonun sirketler tizerindeki en biiyiik
negatif etkisi kir rakamlarinin oldugundan yiiksek
goriinmesi ve bunun sonucunda yiiksek vergi dde-
meleri. Olmayan kérn vergisini ddedikleri igin de
zamanla sirketlerin isletme sermayeleri ve 6z kay-
naklar1 erimeye baglar. Bu da finansman ihtiyaci-
nin daha da artmasina neden olur.

Bu yiizden sanayiciler artik enflasyon muhase-
besinin uygulanmasinin sart oldugu goriisiinde.
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Bagkam
Rifat Hisarciklioglu, Kasim 2022'de sosyal medya
hesabindan yaptigi agiklamada “Enflasyon muha-
sebesi firmalarimiz i¢in zorunlu bir ihtiyag haline
geldi. Is diinyasi olarak bu konuda gerekli adim-
larin atilmasim bekliyoruz” dedi. Ardindan da
birgok ticaret ve sanayi odasi bagkanindan Rifat
Hisarcikhogli'na destek geldi. Bursa Ticaret ve
Sanayi Odasi1 Bagkani ibrahim Burkay da odanin
Eyliil ay1 meclis toplantisinda yaptigi konusmada
yiiksek enflasyonun sirketlerin bilan¢olarinda
onemli degisikliklere sebep oldugunu belirterek
“Enflasyon muhasebesi artik biitiin isletmeleri-
miz i¢in zorunlu bir ihtiya¢ haline geldi” dedi. »
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<« istanbul Sanayi Odasi Baskam Erdal Bahgivan
ise enflasyon muhasebesinin gerekli oldugunu
soylemesine karsin uygulamanin hayata gecmesi
konusunda ¢ok umutlu degil. i88'nun en biiyiik
500 sanayi kurulusunu acikladig toplantida
BloombergHT’ye konusan Bahcivan “Boylesine
yiiksek bir enflasyon bunun (enflasyon muhase-
besi) gerekli oldugunu ortaya koyuyor. Ama bu
konuda kamunun bir direnci var. Su anda enflas-
yon muhasebesi noktasina girme adina bir hassasi-
yet icerisindeler” dedi. ISO Baskani Erdal Bahcivan
enflasyon muhasebesinin uygulanmayacag yoniin-
deki endiselerinde yalmz degil. TFG istanbul
Menkul Degerler Genel Miidiirii Mete Yiiksel de
Bloomberg Businessweek Tiirkiye'ye verdigi ropor-
tajda enflasyon muhasebesiyle birlikte karlarin
diisecegine, bunun da Kurumlar Vergisinde kayba
neden olacagina dikkat ¢ekti. Enflasyon muhase-
besiyle ilgili somut bir agiklama gormedigini belir-
ten Mete Yiiksel sozlerine su sekilde devam etti:
“icinde bulundugumuz durumda, biitcenin destek-
lenmesi gereken bu ortamda enflasyona gore diizel-
tilmis mali tablolar {izerinden bir vergi alinmasim
gli¢ goriiyorum. Cok biiyiik bir fedakarhk gerektirir
bu durum. Su an bunun yapilmasi isteniyor mudur,
ben emin degilim.”

Ote yandan enflasyon muhasebesinin bu sefer
ertelenmeyecegini, uygulanacagim diisiinen-
ler de var. EY Tiirkiye Vergi Boliimii Sirket Ortag:
Abdulkadir Kahraman, birgok sektoriin enflasyo-
nun negatif etkilerini yasadigin soyledi. “Sirketler
elde etmedikleri kiarin vergisini odiiyor. Bu da
isletme sermayelerinin azalmasina yol aciyor.

3/6
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Aslinda girket fiktif olarak parayi kazanmig gorii-
niiyor ama o para ortada yok” diyen Kahraman bu
durumu bir 6rnek ile agikhyor: “Eskiden 100 birim
mal alip satan bir sirket fiktif karlarmin vergilendi-
rilmesi ve isletme sermayesindeki azalma nedeniyle
tiretimi belki 80%e belki 60’a indiriyor. Belki boyle
giderse 40'a indirecek...” Bunun iiretimi ve ticareti
negatif etkiledigi ifade eden Abdulkadir Kahraman,
bu yiizden enflasyon muhasebesinin ertelenme-
mesi gerektigini sdyliiyor.

Enflasyon muhasebesidaha cok kimleri
etkileyecek?

Enflasyon muhasebesinde diizeltmeye tabi tutu-
lacak parasal olmayan laymetler agirhikh olarak
bilangonun duran varhklar ve 6z sermaye kalem-
lerinde bulunuyor. Bunlarin disinda stoklar kalemi
de enflasyon diizeltmesinden etkilenecek nemli
kalemler arasinda. En bastan sunu belirtmekte
fayda var: Enflasyon diizeltmesi sonucunda ortaya
cikacak kar ve zarar rakamlan kagit iizerinde kala-
cak. Enflasyon uzun yillardir birikmis etkilerinin
goriilecegi 31 Arahk 2023 bilangosunda enflasyon
diizeltmesi nedeniyle ortaya ¢ikacak kir ya da zarar
Vergi Usul Kanunu’na tabi olmayacak. Yani ortaya
¢ikan kardan vergi ainmayacak, zarar ise gecmis
yil zarari olarak goriilmeyecek.

Sirketlerin bilango yapilari enflasyon muhasebe-
sinden nasil etkileneceklerini belirliyor. Aktiflerini
daha ok 6z sermaye ile finanse eden yani 6z ser-
mayesi yiiksek sirketler enflasyon diizeltmesin-
den zarar yazacak. Tam tersi aktiflerini borg ile
finanse eden yani 6z sermayesi diistik sirketler ise

“Sirketlerelde
etmedikleri
karinvergisini
odiiyorlar.
Budaisletme
sermayelerinin
azalmasinayol
aciyor. Ashinda
sirket fiktif
olarak parayi
kazanmis
goriiniiyor,
amaopara
ortadayok.”

CREDITS CREDITS CREDITS
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4 enflasyon muhasebesinden kazang saglayacak. | - gy ARINI ELDE TUTMA SURESI
Yapi Kredi Yatinm Hisse Senedi Aragtirma Bolim EN YUKSEK SIRKETLER
Miidtirii Gorkem Goker, Haziran 2022°de hazirladig
raporda, bilangola_[mda parasal Glmayan varhklan Stok Devir Siresi (glin) Stoklar (Bin TL)
yiikiimliiliiklerinden fazla olan sirketlerin enflas- 1 Hektas 2817 2961217
yon muhasebesi diizeltmesi sonrasi, mali tablola- ; 2‘0:‘3’ 1?:-3 l‘;-gg:-;i?
rinda parasal kazang elde etmelerinin beklendigini = Ir::::;;kine s i
belirtiyor. Gorkem Gdker’in enflasyon muhase- 5 Eredl Demir Gelik 1568 60631302
besi degerlendirilirken altim gizdigi iki uyari var. 6 Iskenderun Demir Gelik 153.8 27.485.812
Bunlarin ilki, enflasyon muhasebesinin etkisinin ; ;:"”ef;’:ker Egg 1362;73?3"’1'
her bir girket nezdinde degerlendirilebilecegi. = Ec:zm'ml e ¥na el
Ayrica sirketlerin varliklarim elde etme tarihlerini 10 Kordsa 1291 6.879.879
disardan kisilerin bilmesi miimkiin olmadigindan, 11_Borusan Mannesmarnn 1286 12.265.202
muhtemel etki haklkinda net bir degerlendirme | 12 SasaPolyester 124.3 474,524
5 . 13 QUA Granit 1247 1.343.385
yapilamayacag ve ancak genel ifadeler kullanila- | 5 \ayi Giyim 1202 2004119
bilecegi yoniinde. Ikinci uyari ise, enflasyon diizelt- | 15 Koza Anadolu Metal 1138 1192686
mesinin, en nihayetinde bir muhasebe uygulamasi * 30 Haziran 2023 tarihli mali tablolara gore
degisikligi oldugu. Dolayisiyla, bu uygulama, sirke-
tin cirosu ve gercekte elde ettigi kar ya da zarar1 | diigiik F/K oram ile ucuz bulunan bir sirket, enflas-
ortadan kaldirmayacak sadece enflasyonun etki- = yon diizeltmesi sonrasinda artan F/K’si nedeniyle
lerinin ayristirilmasma ve sirketlerin reel karla- | pahah duruma gelebilecek.
rina daha yakinsanmasim saglayacak. Goker, tek Diger taraftan bilancosunda parasal olmayan
bir endekse bagh kalarak yapilacak diizeltmenin, | varliklari fazla olan sirketler, enflasyon diizeltmesi = Borsa
tiim sirketler icin ayni oranda etkin sonug dogur- | ka1 kaydedecekler ve bu da 6z kaynaklarmi artira- | Istanbulda
mayacagini, dolayisiyla, enflasyon muhasebesinin | cak. Artan 6z kaynaklar ise, Piyasa Degeri/Defter = YildizPazar'da
sirketlerin enflasyondan armdirilmis gercek karli- | Degeri (PD/DD) ¢arpanini enflasyon diizeltmesi = yeralan
higimi gorebilmek igin girilen bir ¢aba oldugunun | dncesine gore diisiirecek ve sirket degerinin azal- sirketleriele
da altin giziyor. dign yoniinde yorumlara yol acabilecek. Bunlarin = aldi@imizda
Borsa istanbul’da Yildiz Pazar’da yer alan sirket- | yanisira, sirketlerin kredi kullanimyla ilgili basvu- | duran
leri ele aldigimizda duran varhklarnin 6z kaynakla- | rulan temel finansal oranlarda da 6nemli degisik- =~ varhklarinmn
rina orani en yiiksek sirket Global Yatirim Holding | likler olabilir. Sirketlerin 6z sermayelerindeki arns = 6zkaynaklarina
olarak goriiliiyor. Sirketin duran varliklan 6z ser- | nedeniyle Net Bor¢/Oz kaynak oram gerilerken, | oramien
mayesini yiizde 630'u bir diger deyisle 6,3 katimer- | kirlarinda yasanacak olas: diisiisler yiiziinden Net | Vilksek sirket
tebesinde. Bu nedenle enflasyon diizeltmesinden | Bor¢/FAVOK oram yiikselebilecek. ﬁ::-';::: Yatl;mrl.(
olumlu yénde en fazla etkilenecek sirket arasinda " " golara
ilk swalgrda yer alyor. Yildiz l"azars'da duran var- Stoklanyilksek olanlaradikkat goriiliiyor.
Iiklarimin 6z sermayelerine oram en yiiksek 15 sir- TFG Istanbul Menkul Degerler Genel Miidiirii
kete baktigimizda ikinci sirada yiizde 617’lik oranile | Mete Yiiksel enflasyon muhasebesinin gelir tablosu
Anadolu Grubu Holding’i, liglincii sirada yiizde 566
ile Biotrend Enerji'yi, dordiincti sirada ytizde 562
ile izmir Demir Celik’i ve besinci sirada da yiizde
530 ile Sabanci Holding’i goriiyoruz. Bu sirketlerin
duran varliklari ve 6z sermayelerindeki enflasyon
diizeltmesinden parasal gelir saglamalarim bekle-
mek dogru olabilir.
Enflasyon muhasebesinin, borsada islem goren
sirketler tizerindeki asil etkilerinin piyasa ¢arpan-
lan tizerinden olmas1 bekleniyor. Gorkem Gaker,
aragtirma ekibinin paylagtig raporda, bilangosunda
yogun miktarda parasal varhk tasiyan sirketlerin
enflasyon diizeltmesi kaynakl zarar yazmasim bek-
lediklerini ve bunun da manset net kar diisiirebile-
cegini vurgulayarak, manget kirlardaki gerilemenin
Fiyat/Kazanc (F/K) oranlarim yukar: ¢cekebilecegini
belirtiyor. Dolayisiyla, enflasyon diizeltmesi 6ncesi
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< lizerindeki asil etkisinin stoklar tizerinden olaca- .
g soyliiyor. Bilanconun aktif ve pasif tarafindaki STOKLARINI ELDE TUTMA SURESI
diizeltmelerin isin kozmetik tarafi oldugunu ifade EN DUSUK SIRKETLER
eden Mete Yiiksel, “Bir sirkette 6nemli olan faiz, Stok Devir Siiresi (giin) Stoklar (Bin TL)
amortisman, vergi oncesi kirdir (FAVOK). Daha 1 Enerjisa 87 2882046
once biz operasyonel kir1 cok yiiksek zannettigimiz 2 Tofas 266 7155602
pek cok sirkette ashnda operasyonel kirin o kadar 3 ?;‘11_2;0"“03“’ ;g-g 201;22?;2
yiiksek olmadigim hatta baz sirketlerin operasyo- & Dodal Haiding o shes ey
nel zarar ettigini gérecegiz” diyor. Yiiksel bununla 6 Tipras 339 30449976
ilgili su 6rnegi de veriyor: “10 liraya stogu ahyor- 7 Alarko Holding 365 730178
sunuz, 3 ay stokla ¢aligan bir sirketsiniz, sonra 13 8 BiM 383 18.787.457
liraya satiyorsunuz. Yiizde 30 kir elde etmisce- D Adpre a2 2l e
10 Petkim 395 4551495
sine bir mali tabloda bunun kaydim gerceklestirdi- 11 Penta Teknaloji agy 1916.720
niz. UFE de o dénemde stogun elde durdugu siire | 12 Enkalnsaat 451 7443571
boyunca yiizde 40 artti. $Simdi 10 liraya aldigmmz | 13 Dogus Otomotiv 464 1415590
i : & i % 14 Kimteks Polidretan 466 768189
stogu 14 liradan degerliyorsunuz. Ama 13 liraya sat- | 15 odas Elektrik 469 857143
mugsiniz. Daha énce yiizde 30 kar marjiyla calsip 3 * 30 Haziran 2023 tarihii mali tablolara gore
lira kar ettiginizi zannederken kendinizi bir anda 14
liraya alip 13 liraya satmak suretiyle 1 lira zarar elde | de 31,9 giin ile besinci sirada yer aliyor. Enflasyon
e_tn_lig_.?eki]de bulabilirsiniz.” Enﬂa_syon m!.:ha‘sebe— Bankalar enflasyonmuhasebesind n:ll.ll'lasel?esirl'n
sinin tireten, stok tutan ve satan sirketlerin karlan negatif mi etkil K? sirketlerinasil
iizerindeki etkisinin negatif olacagim belirten Mete etkileyecegi
Yiiksel, kérlardaki diisiisiin F/K ve Firma Degeri / Enflasyon muhasebesinin sirketleri nasil etkile- = konusunda
FAVOK carpanlarina goére sirketlerin daha pahal | yecegi konusunda neredeyse en net durum ban- = neredeyse
goriinmesine yol acacagina dikkat cekti. kacilik sektoriinde goriiliiyor. Gorkem Goker, | ennetdurum
Stoklarla ilgili enflasyon diizeltmesinin sirket- | yaptiklar isin dogasi geregi parasal degerlerinin | bankacilik
lerin briit kar marjlarinda 6nemli degigikliklere | ¢ok fazla olmasimin, bankalarin enflasyon muha- = sektériinde
neden olmasi bekleniyor. Gérkem Goker, stokla- | sebesi nedeniyle parasal kayip tammlamalarina = gériiliiyor.
rin1 uzun siire elde tutan sirketlerin, enflasyonist = ve manset degerler iizerinden hesaplanan 6z kay-
donemlerde, briit kar marjlarinda gozlemlenen iyi- | nak karhliklarinin diismesine neden olabilecegini
lesmenin, enflasyon muhasebesi sonrasi azalmasim | aktariyor. “Bankalar enflasyon muhasebesinden
beklediklerini belirtiyor. Stok maliyetlerine enflas- | olumsuz etkilenecek” yorumlarinin ¢okca yanhs
yon etkisinin yansitilmasiyla briit kir marjlarinin | anlasildigini belirten Goéker, bu noktada ciddi bir
yakin vadeli ortalamalardan ciddi bir sekilde ayri- | kavram kargasas: yasandigimi vurguladi. Goker,
sabilecegini aktaran Goker’e gore, finansal tablo- | tam tersi bir durumun séz konusu oldugunu
lardaki degisim, mevcut mali tablolar tizerinden | belirterek sunlan sayliiyor: “Enflasyon muhase-
yapilan analizlerin ve ileriye yonelik tahminlerin | besi ¢ok kabaca, sirketlerin karim “reel” ve “reel
gozden gecirilmesine neden olacak. olmayan” ayrimina tabi tutacak ve reel olmayan

Stoklar1 elde tutma siirelerine gére bir siralama
yaptigimizda BIST100 sirketleri i¢inde en uzun stok
tutma siiresinin 281,7 giin ile Hektas'ta oldugu gorii-
lityor. Otokar 192,3 giin ile ikinci, Aselsan 178,8 giin
ile figiincii, imas Makine 169,9 giin ile dérdiincii,
Eregli Demir Celik de 156,8 giin ile beginci sirada
yer aliyor. Bu sirketlerin karliligimin hem stok elde
tutmasinin hem de stoklarimin ytiksekligi nede-
niyle enflasyon muhasebesinden negatif etkilen-
mesi bekleniyor.

Ote yandan enflasyon muhasebesinden karh-
hig1 en fazla pozitif etkilenmesi beklenen sirketle-
rin baginda EnerjiSA gelivor. EnerjiSA 8,7 giin ile
BIST100 sirketleri arasinda stok tutma siiresi en
diisiik sirketlerin baginda geliyor. Tofag 26,6 giin
ile ikinci, Ford Otomotiv 28,3 giin ile {i¢iincii, Yeo
Teknoloji 29,3 giin ile dordiincii ve Dogan Holding
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4 kazangclar iizerinden vergi 6denmesinin 6niine
gececek. Evet, enflasyon diizeltmesi yapilinca, ban-
kalar, Ornegin sanayi sirketlerine gore daha yiik-
sek oranda “parasal kayip” tammlayacak ve karlar
diisecek ama bu sayede de, daha az vergi ddeyecek-
ler. Eger ‘bankalar enflasyon muhasebesi nedeniyle
zarar gorecek’ yorumlariyla kastedilen, bankala-
rin net karlarinin gerilemesi ve 6z kaynak getirile-
rinin azalmasiysa, sunu hatirlatmak lazim ki, bunun
nedeni muhasebe degisikligi degil, enflasyonun
bizatihi kendisi. Enflasyon muhasebesi, zaten fiili-
yatta mevcut olan bu durumun goz oniine gikma-
sin1 saglayacak; yoksa ilave bir zarar getirmeyecek.”

2004 yihndaki ilk enflasyon muhasebesi uygula-
masinin bankalar lizerindeki etkisini de inceledik-
lerini belirten Gorkem Goker, alt1 biiyiik bankanin
o donem manset net kirlarimn enflasyon muhase-
besi sonrasi toplamda yiizde 32 civan geriledigini
hesapladiklarini soyliiyor. Goker buna karsilik 2004
yili ile 2023 arasinda ok biiyiik farkliliklar oldugunu
da belirtiyor. Goker, en biiytik farklihk olarak o
dénemde bulunmayan TUFE’ye endeksli tahvillere

dikkat cekerek, “Her ne kadar parasal varlik olma-
lar1 nedeniyle net parasal pozisyon zarar iginde
muhasebelestirilecek olsa da TUFE’ye endeksli tah-
viller lizerinden elde edilen faiz gelirleri nette banka
karhhiklarim desteklemeye devam edebilecektir”
diyor. Goker, 2004 yilindaki enflasyon muhasebesi
diizeltmesinin, yaklasik 30 senelik yiiksek enflas-
yon déneminin akabinde uygulanmas: ve uygulan-
diginda da enflasyonun diisiise gecmis olmasinin,
bugiinle karsilastirildiginda farkhlik gésteren ana
hususlardan biri oldugunu da hatrlatiyor.

Enflasyon muhasebesinin benzer sonuclari
giiniimiizde de goriiliiyor. 2022 y1l sonu mali tablo-
larinda enflasyon diizeltmesi yapan GarantiBBVA
ve [s Bankas’'nda krlar eridi. GarantiBBVA 2022 y1l
sonu bilancosunda 58,5 milyar lira net kar acikladi.
Enflasyon muhasebesi uyguladifinda ise net kir 15
milyar liraya geriledi. Enflasyon diizeltmesi yapil-
mus sonuglara gore bankanin 6z sermaye karhlhig
da yiizde 9,9’a geriledi. is Bankasi’'nin da 2022 yil
sonu bilangosunda 61,5 milyar lira olan net ki enf-
lasyon diizeltmesi uygulandiginda 47,9 milyar lira
seviyesine indi. Is Bankas'nin 6z sermaye karlilig
da enflasyon muhasebesine gore yiizde 18,5 oldu.
Akbank’in 2022 y1l sonu mali tablolarinda 60 mil-
yar lira olan net kar1 enflasyon diizeltmesi yapil-
mus mali tablolarinda 20,5 milyar liraya geriledi.
Bu sonuglar enflasyon muhasebesinin bankala-
rin net kér lizerinde biiyiik bir etki yaratacagim
ortaya koyuyor. Tabi burada bankalarin parasal
olmayan varhklarimn miktar: bu etkide belirle-
yici olacak. TFG Istanbul Menkul Degerler Genel
Miidiirii Mete Yiiksel, 6zel biiyiik bankalarin mali
tablolarimin {i¢ asag: bes yukar birbirine yakin
sekillenecegini soyledi. Mete Yiiksel buna karsi-
lik is Bankasi'nin Sise Cam ve sigorta sirketleri gibi
biiyiik istiraklere sahip olmasindan dolay: enflas-
yon muhasebesinden diger bankalara gore daha az
etkilenmesini bekliyor.

18 Ekim, 2023

“TUFE’ye
endeksli
tahviller
tizerinden
elde edilen
faiz gelirleri
nettebanka
karhhklarm
desteklemeye
devam
edecek”

® U Biylk Bankanin
MNet Karlarr

MiyarTL  BISTe  Enflasyon

Bidirimig Duzeltmesi
Yapims _
205
150
478

l;.kbmk 600
GarantiBBVA 585
Is.Bam.‘asu 615
* 2022 yl sonu mal tablofarma pdre
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IS0 BASKANI BAHCIVAN
“SANAYININ 100 YILLIK

SORUNU FINANSMAN”

Istanbul Sanayi Oda-
s1 (ISO) Yonetim Kurulu
Baskani Erdal Bahgivan,
Cumhuriyet>in 100. yih
nedeniyle yaptig1 acikla-
mada, sanayinin 100 yillik
sorununun finansman
oldugunu soyledi.

Bahgivan, sanayide
2000'li yillarla birlikte
ekonomik noktadaki bir-
cok problemli donemin
arkasindan finansal istik-
rarin yasandigini belirte-
rek, su ifadeleri kullandi:

“Bununla beraber 20-30
milyar dolar ihracattan
250 milyar dolar ihracata
gittigimiz, bircok sektdrde
hem yatinmlarin hem de
tiretimin kendini goster-
digi istikrarh bir biiyiime
dénemi. Bu 2015-2016'ya
kadar gidiyor. Son yillarda
da tekrar baz1 geligmeler-
den dolayi tekrar patinaj
yaptigimiz bir donem.

Ancak her 10 yilin bir hi-
kayesi var. Insallah 2020
ve sonrasini da sanayinin
gercek anlamda gelecek
ufuklarnin olusacag ki
artik onlann konusuldu-
gu ve cok daha fazla yer
buldugu dénemdeyiz.
Yiiksek teknoloji, dijital-

lesme, siirdiiriilebilirlik
ve Tiirk sanayisinin daha
katma degerden ve yiiksek
teknolojiden pay alarak
kendisini gelecek rekabete
hazirlandig bir doneme
yolculuk yapiyoruz.”
Bahcivan, gecmis 100
yilda Tiirk safayicisinin

en ¢cok zorlandlgl konuya
isaret ederek, “Finansman
tabii Tiirk Sanayicisinin
yurt disindaki rakipleri ile
en onemli firsat esitsizli-
gi yaratan konu bashg.
Ozellikle sanayinin ihti-
yaci olan kaliteli ve uzun
vadeli finansman kaynak-
larini ne yazik ki gegmis
yillara, yakin tarihe veya
bugiine baktigimizda gok
rahat kendi diinyanin
farklh cografyalarindaki
es deger sanayiciler kadar
rahat bulamayan bir yapi-
da Tiirk sanayicisi. Bunun
da rekabetteki eksikligini
ve ihracat pazarlarina
ciktigimizda {izerimizde
yarattig1 sikintiyi fazlasiy-
la hissediyoruz. ‘(Zorlan-
digimiz) Konular arasinda
hangisi ilk sirada’ der-
seniz buna cevap olarak
finansman derim” ifadele-
rini kulland.
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Imalat ikliminde
hozulma siiriiyor

Tirk imalat¢ilannin ihracat pazarlarindaki genel talep kosullari
ozellikle Avrupa'daki zayiflik nedeniyle Eylil ile birlikie tst Uste iki
ayda da bozulmus oldu. Imalatcilar, ¢cbzum lretmek istiyor...

ISTANBUL-Tiirkiye imalat sekts-
riiniin ana ihracat pazarlanindaki faa-
liyet kogullarim dlgen is;anbui Sana-
i Odasi (ISO) Tiirkiye Imalat Sckto
rii Thracat Iklimi Endeksi’nin Eylil
2023 donemi sonuglan agiklandi.
Endekste esik deger olan 50°nin tize-
rinde élgiilen rakamlar ihracat ikli-
minde iyilesmeye, 50" nin altndaki
degerler ise bozulmaya isaret ediyor.
_ Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye
Imalat Sektorii Thracat Iklimi En-
deksi, eyliilde esik deger 50%in altin-
da kaldi ve 49 oldu. Agustos ayinda
49,1 olan Istanbul Samayi Odas Tiir-
kive Imalat Sektorii Thracat iklimi
Endeksi, eyliilde 49°a gerileyerek iist
iste iki ay 50 olan esik degerin al-
tinda kalmg oldu.

Bilyiimenin merkezi yine Orta
Dogu’da tiretim nedeniyle eylill ay,
ABD’de talep kogullan iigtincii ¢ey-
rek sonunda genel olarak istikrarh
seyretti. Thracat pazarlarinin talep ko-
sullarindaki bozulma bir énceki aya
oldukea yakan seyretti. Thracat ikli-
mindeki zayiflama biiyiik Glgtide Av-
rupa’dan gelen talebin azalmasindan
kaynaklandx. Tiirk imalateilarnm Av
rupa’daki en biiyiik dort ihracat pa-
zar1 olan Almanya, Birlesik Krallik,
Italya ve Fransa’da ekonomik akti-
vite eyliil ayinda diisiis kaydetti. Bu
pazarlar toplamda Tiirk imalat sana
yithracatimin yaklagik yiizde 23 iinii
olusturuyor. Avrupa’nin diger tilke-
lerine bakildiginda, Hollanda, Avus-
turya, Polonya ve Clek Cumhuriyeti
‘nde de iiretimin azaldif goriildi. Is-
panya, Irlanda ve Yunanistan®daki bii
yiime ise gbrece pozitif oldu.

Ote yandan, ABD’de ekonomik
aktivite tiglincii geyrek sonunda da
genislemeyi stirdiirdii. Uretim agus-
tosta oldugu gibi ¢ok simirli bir arti
gosterdi. Orta Dogu’da talep genel
olarak canhh@m korudu. BAE ve
Suudi Arabistan’da biiyiime ivme
kazanirken, Katar’da da ekonomik
aktivite belirgin artis sergiledi, Misir

ve Liibnan’da ise tiretimin azaldig
goriildii. Orta Dogu hari¢ tutuldu-
gunda, anket kapsaminda takip edi-
len iilkeler igerisinde en izl genig-
leme Hindistan’da 6l¢uldi. Bu tilke-
de biiytime bir 6nceki aya ¢ok yakin
seyretti ve gliglii seyrini korudu.

Diger BRIC iilkelerinin perfor-
manslarinda ise farkliliklar gozlendi.
Rusya’da tiretim belirgin bir sekilde
artmaya devam ederken, Cin’de bii-
yiime son dokuz aymn en diisiik sevi-
vesine geriledi. Brezilya'da ekono-
mik aktivite agustos ayindaki hafif
artigin ardindan yeniden diisiise geg-
ti. Bu diisiis hafif olmasina ragmen
yaklagik son iki buguk yihn en belir-
gin diizeyinde gergeklesti.

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye
ihracat Iklimi Endeksi hakkinda de-
gerlendirmede bulunan S&P Global
Market Intelligence Ekonomi Direk-
torit Andrew Harker, sunlar soyledi:
“Avrupa’daki ekonomik zayfhik
eyliil ayinda Tiirk imalat¢ilar icin
engel olusturmaya devam etti ve 3.
¢eyrek sona ererken dis pazar sa-
tislar1 agisindan firmalarn dniin-
deki se¢enekleri smirlandirdi. Bu-
na ek ABD’deki biiyiimenin iimh
seyretmesi sonucu, Kilit ihracat
pazarlan icerisinde talep artisimin
ana kaynag yine BAE oldu. Rus-
ya’da da ekonomik aktivite diren-
¢li goriiniimiinii korudu.”
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Bu fotografi Fransa'da
Strasbourg Havalimaninda
gektim. O kadar yolcu
icinde ¢atimin
akittig bir tek
bizim heyetin
dikkatini cekti.

Ozetle
hatalar,
yanlislar her
yerde oluyor.

Birbirimize ve
lilkemize kars: gok
acimasiz olmadan, daha
iyiye ulagmak igin hem
daha segici hem de daha

tesvik edici olmaliyiz
glinkii inamn bu
begenmedigimiz iilke az
bir ¢aba ile hepimiz igin
yeniden cennete donebilir,

Bencilligin avuntusu
Teoman ERS0Z

Huzuru diisiiniirken ben
Huzurun, diinyanin genelinde
olmasi gerektigine inamyorum,
Ve mutlak anlamda

Onu goremiyorum.

Buna iizgiiniim.

Cunkii diinya biitiiniiniin

bir cok parcalari

cesitli ihtilaflar nedeniyle
huzursuzlar.

Irili ufakh savaslar

bir tirli bitip tilkenmiyor

Ve her giin yiginla insan evladi
oliip oliip zamansiz gidiyor.
Kimi yash, kimi geng

hatta diinyasim heniiz
gorememis bebeler.

Ve yeri geldiginde

insan olarak yaratildik diye
Ogiinilyoruz.

Ve bencilce sitkrediyoruz
yaratana.

Aci cekenleri katmaksizin
disiincelere.

Bence her giin bunca

insan kanimin akmasim
Onlemeye asirlardir

bir ¢are bulamadi@imiz siirece
Insan oldugumuz nedeniyle
Ogiinmeye hakkimiz yoktur.
Gergekten insan isek eger
mutlak barisa temelli

care bulmahyiz.

Mutlaka.

Gdindin Siiri

Gunun sozu

Emirali TATLIDIL:

Hikayesini bilmediginiz
insanlar hakkinda on
yargili olmayin!..

Yayin Tarih
Sayfa :

Medya Tiraj :

StxCm :

Abmet Said SAYIN:

Yiizbirevler
(St. Hilarion)
Direnisginin
onemli bir
neferedir,
(Soldaki
tiniformali polis)
Sagdaki ise Agirdagh
miicahit Tuncay
Kelebektir.

57 yil dnce bugiin 24
nisan 101 evler bijlgesinde
garpigmalann bagladig
glindiir.

Yiizlerce Rum askeri,
sabaha yakin 04:00
raddelerinde ti¢ bolgeden
daga sizma yaparak, ii¢ ayri
bolgede bulunan biz
miicahit takumlarini
otomatik silahlar ve havan
toplan ile birlikte ates altina
almuglardi.

Bu ¢arpismalarda benim
bulundugum takimda

i 28.10.2023

10
6000
780,82

sehit olmus, 1. Takimda

- ”"' bulunan HASAN

GAZI yaralanip esir
edilmisti. Bir bagka
miicahit ise yararh
bir sekilde
kurtanlmist. Yine
sabahin ilk
saatlerinde bize
akvive gelmekte olan
Tegmen EYBIL ve
AYTEKIN acilan ates
sonucu sehit olmuglards.

Nidai Kelebek ve
Hasan izmirli ise
yaralanmiglarch. Bang giicii
devreye konarak Ozkan ve
Aytekin'in cenazelerinin
verilmesi istenmis, ancak
Rumlar bu teklifi RED
etmiglerdir.

Bu nedenle kayiplar
listesinde bulunmaktadirlar,
Bizler ise yogun ates altnda
dagdan geri gekilmek
durumunda kalmisnk.

Her yil bir ¢ok bolgelerde
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Aralik 1963 tarihinde daga cikan Polis Subayi Orhan Ersagun'un yazisidir
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yapilmaktadir.

Bu yaziyi kaleme
almamin sebebi bu kadar yil
unutulmug olan 101 Evler
sehitlerini ilgili makamlara

tiren yapilmasin
saglamakur, Umit ederim ki
bu istegim yerine getirilir,
sehitlerimizin ams
yasatilmaya ve hak ettikleri

bulunan OZKAN SALIM sehit diisenler icin torenler hatirlatmak ve onlar iginde degeri grmeye laik olurlar.
Son bir haftanin onemli olaylan
Cemal YETiS: 2. Bilyiikelgi Metin 3 Istanbul Sanayi kabul edildi ve

1. KKTC CB Ersin Tatar,
bir sonraki secimde tekrar
aday olacagin soyledi.
Afyon Karahisar ziyarel
etti ve gesitli temaslar vapti.
Koca Tepe Universitesinde
konugtu, Sanayi-Ticaret
Odasim ziyarel eiti,
Universitede Fahri Doktora
unvani aldi.

Feyzioglu, Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin 100'tinci
yili dolayisiyla duydugu

heyecam yansitt ve bolgede

Tiirkiye ve KKTC'nin yok
sayildigi bir ortamda hig¢ bir
proje hayata gegirilemez,
dedi. Tiirkiye ne kadar
giiglenirse, KKTC de o
kadar giiglenecek diye
ekledi.

Ddasi Heyeti,
geleneksel yilhk
toplantilanm
yapmak igin
KKTC'ye geldi.
ISO Bagkam
Erdal Bahgivan,
tekrar KKTC'de
olmaktan memnun
olduklarim séyledi. Heyet
devlet yetkilileri tarafindan

Ozgiin OZTEMEL:

20, Yiizyil'dan 21.
Yiizyila aktanlan
soykirim vahsetinin
uygulamas: devam
etmekitedir...

2. Diinya Savasinda,
Almanya, Avrupa’'nin
dnemli iilkelerini isgal
ederken, Nuazi Lideri
Hitler, binlerce Yahudi'yi
evlerinden alip Nazi
toplama kamplarnna
gotiiriiyordu...

Kamplarda,
gaz odalannda
gaz verilerek
ve finnlara
auhp
yakilarak
dldiiriilen
Yahudilere
soykirmm
uygulamyordu...

Insanlik Yahudilerin
bu vahsetten dersler
gikardiklanna inamrken,
bugiin fsrail'in bu
vahsetin benzerinin daha
beterini Gazze'de
masum sivil
halka karsi
uygulamasina inanmakta
giicliik cekmektedir...

Biri bize hangi anlatsin

\WILLSILIVE§FOREVER

Bir bagka dikkat geken
onemli olay da sudur...

Hitler, Yahudilere
soykinm uygularken,
Amerika harekete
gegerek soykinma son
verdi.

Soykinmeilar, insan
Haklan Mahkemesi'nde
yargilatmis ve idam

cezalart verilmisti...

Bugiin, Gazze'de
yaganan soykinm
vahsetinin aktdrleri, Hitler
degil, bizzat israil ile
Amerika’dir...

Acaba bu aktérleri kim
yargilayacak?

Biri bize bans
anlatsin...

K.T.S.O'yii de ziyaret

4. Sahte recete

i olay ile ilgili
sorusturmalar bu
hafta da devam etti.
Baz yeni
tutuklamalar oldu,

5. Mommenekse ve
Sariistii su projelerinin
gergeklesmesi igin ihale
sozlesmesi imzalandi. Bu
projenin tiim giderlerini
Anavatan karsilayacak, 12
milyon 100 bin TL
harcanacak. Bu arada
Lefkosa Ortakoy Bolgesi
Altyap Geligtinrme Projesi
geregince 81 milyon 246
bin TL'nin harcanacag ve
bu meblagin da Tiirkiye
tarafindan karsilanacag
agiklands,

6. Yukandakilere ek
olarak, Beyarmudu,
Degirmenlik, Tath su ve
Lefke-Alsancak-Camhbel
Belediyelerinin baz
projeleri de yine Tiirkiye
tarafindan finanse
edilecektir.

7. Sehit edilen Filistinliler
icin Tiirkiye ve KKTC'de 3
giinliik yas ilan edildi.

8. Bu arada Filistin'deki
savay igin toplanan BM
Gilvenlik Konseyinde
karsilikli vetolasma
nedeniyle bir karar
alinamadi,

9. DAL yeni Rektirii
Prof. Dr. Hasan Kihig
24.10.2023'te goirevi resmen
devraldi.

10. BM Genel Sekreter'i
Antonio Guterres, verdigi
demegte, Filistinlilere arka
ik ve Israil'in yapici
olmayan tutumu nedeniyle
56 yildir bu soruna bir ¢are
bulunamads, dedi.
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Yoluklarta baslayan Tirk sanayisinim 100 ylk yoleutugu

stanbul  Sanayi

Odasi (86) Yone-

tim Kurulu Bagkani
Erdal Bahcivan, Osmanli done-
mindeki katma degerden uzak
ganagi bir kenara birakildiginda
sanayilesmenin ilk admlannin
zorluk ve yokluklarla kurulan Ttir-
kive Cumhuriyetinin ilk yillarinda
gortildiigiing soyledi. Sifirdan ku-
rulan bir cumhuriyetin ilk yilla-
rinda sermaye, teknoloji ve yasa-
nan savaglar nedeniyle insan ek-
siginin bulundugunu dile getiren
Bahgivan, sozlerini soyle stirdiirdii:
"Sanayinin gercek anlaminda fi-
lizlenmesi Cumhuriyetin ilk yil-
larinda kurumsal bir boyut olus-
mast ve arkasindan da 1930Tu
yillarda devlet eliyle yapilan bir-
takim yatirimlarla olmustur. O da
bazi temel alanlarda. Arkasmdan
Ikinci Diinya Savasi yasanmug an-
cak 1950'1i yllardan itibaren 6zel
sektoriin de konuya dahil olma-
siyla kamu ve dzel sektor yat-
rimlariyla bir §8Ray hamlesi giri-
simini gorebiliyoruz. Cumhuriyetin
ilk yillarindan 1960'a kadar. Is-
tanbul'un belirli bir birikimi olus-
masiyla sanavinin Anadolu'ya ya-
yildigim gortiyoruz. Farkl illerde
yaygmnlasan §anayi ile Anadolunun
da bir §anayi toplumu oldugunu
yillar icin de izlivoruz."

Erdal Bahigia, gelinen nok-
tada Tiirk sanayisinin {ilkenin
toplam gayri safi milli hasilasindan
yiizde 20-25 arah@inda pay aldi-
g1 belirterek, "Bu tabii ki yeterli

Istanbul Sanayi Odasi (iS0) Yonetim Kurulu Bagkan: Eiidal Bali¢

jan, yokluklarla baslayan Tiirk sa-

nayisinin gayri safi milli hasiladan yiizde 20- 25 pay alma noktasma ve 250 milyar dolarlik jhracata
ulagtlgnu belirterek, "Bugun geldigimiz noktayi son derece degerli ve gurur verici buluyorum." dedi.

degil ancak yokluklar icinde bas-
layip ihracati 250 milyar dolara
yaklasmus, tiim sektorlerde diin-
yada artik rekabet edebilecek bir
boyuta gelmis, gerek beyaz yaka
gerek mavi yaka noktasinda cali-
sabilecek ve tecriibe kazanrms bir
ig giici bulunan, yabanci ortak-
liklar ve yabanci sermayeli yati-
nmlara sahip, birgok iiriinde it-
halata gerek birakmayacak dlciide
bu isi eline alabilmis olan farkli
sektorlerdeki giiclii firmalann yer
aldign, biitiin zorluga ve lusith ko-
sullara ragmen tiretim ve yatirim
askim kaybetmemis, siirekli yeni
yatirimlarla da gelecegi planlayan
bir §@fayi ruhu var Tiirkiye'de.
Bunlarla insan iftihar ediyor." ifa-
delerini kullandi. Bahcivan, ula-
silan bu noktaya ragmen "Neden

daha iyisini yapamadik. Bundan
daha iyisi olamaz miydi?" soru-
sunu da glindemlerinden cikar-
mamalan gerektigini belirterek,
"Yapilanlarin hepsi gurur verici
ancak gelecegi ararken de diin
hangi noktalann bizi arzu ettigimiz
boyuta getirmedigini ve bundan
sonra neleri yaparak Tiirkiyenin
yeni yiizyihnda daha iyi noktalara
gelecegimizi stratejik olarak ele
almamiz lazim." diye konustu.
180 Bagkani Bahgivan, bugiin
gelinen noktay1 son derece degerli
ve gurur verici buldugunu kay-
dederek, "Ancak {imit ediyorum
ki 100 y1l sonra konustugu zaman
bu koltuklarda oturanlar, bizden
cok daha fazla diinyada soz sahibi
olmus, o giinlin gercekleri nok-
tasinda giictinii daha percinlemis

bir Tiirkive sanayisini konusabi-
lecekler" dedi. Gegmis 100 yilda
Tiirk sanayisinin en kritik asa-
malarnna deginen Bahgivan, her
10 yihinda kendisine gore bir hi-
kayesinin bulundugunu, 1930Tu
yillarda devlet eliyle safiayi kal-
kinmas1 yasandigin, 19401arda
Ikinci Diinya Savasi nedeniyle
tiim diinya gibi Tiirkiye'nin de
durdugunu, 1950%erde cok partili
hayata geghne51yle Gzel sektoriin
d yer almaya bagladigimy,
19601arda demokrasiye ara ve-
rildigini ancak sanayinin basta
otomotiv olmak {izere yon degis-
tirmeye ve farkh kollarda gelis-
meye basladigi anlatti. Bahcivan,
1970%erde Anadolu'nun yavas ya-
vas harekete gecmeye basladigin
belirterek, 1980'1erde merhum
Cumhurbagkam Turgut Ozal ile
birlikte ithal ikamesi déneminin
kapatilip sanayicinin rekabeti 6g-
rendigini ve bu yillarin 6zellikle
vizyon gelistirme noktasinda ka-
yitlara gectigini, Tiirkive'nin ro-
tastnin degistigini, 19907arda bu
durumun kismen devam ettigini
ancak ikinci yanisinda ekonomik
stkintilar ve istikrarsizliklar ne-
deniyle 6nemli bir firsatin kac-
rildigin syledi.

Erdal , SAnayide
20001 yil]arla blrhkte ekonomik
noktadaki bircok problemli do-

nemin arkasmndan finansal istik-
rarin yasandigim belirterek, su
ifadeleri kulland:: "Bununla be-
raber 20-30 milyar dolar ihra-
cattan 250 milyar dolar ihracata
gittigimiz, bircok sektdrde hem
yatirimlarin hem de {iretimin
kendini gosterdigi istikrarli bir
biiylime dénemi. Bu 2015-
2016'va kadar gidiyor. Son yil-
larda da tekrar bazi gelismelerden
dolay tekrar patingj yaptigimiz
bir donem. "

Bahcivan, gecmis 100 yilda
Tiirk sanayicisinin en cok zor-
landig1 konuya isaret ederek,
"Finansman tabii Tiirk sanayici-
sinin yurt disindakd rakipleri ile
en Gnemli firsat egitsizligi yaratan
konu baghg1. Ozellikle sanayinin
ihtiyaci olan kaliteli ve uzun va-
deli finansman kaynaklarim ne
yazik ki gecmis yillara, yakin ta-
rihe veya bugline baktigimizda
cok rahat kendi diinyamn farkli
cografyalarindaki es deger sa-
nayiciler kadar rahat bulamayan
bir yapida Tiirk sanayicisi. Bunun
da rekabetteki eksikligini ve ih-
racat pazarlarma ciktigimizda
{izerimizde yaratug sikmtiy: faz-
lasiyla hissediyoruz. '(Zorlandi-
gimiz) Konular arasinda hangisi
ilk sirada' derseniz buna cevap
olarak finansman derim." ifade-
lerini kullandi. @ISTANBUL-AA





