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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2020-2023 GELISMELERI

2020 SALGIN, YENi NORMAL, TEDARIK ZINCIRLERINDE KIRILMA

2021 BUYUK GERi DONUS, INTIKAM TUKETiMi, TEDARIK SIKINTILARI
SAVAS, JEOPOLITIK KIRILMA, ENERJI VE GIDA KRiZi,

2022 YUKSEK ENERJI FIYATLARI, YASAM MALIYETI KRizi
YESIL VE DIJITAL DONUSUM

023 YUKSEK ENFLASYON, SIKI PARA POLITIKALARI, KURESEL AYRISMA,

JEOPOLITIK RISKLER, KURESEL YAVASLAMA




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

M DUNYA EKONOMISINDE BUYUME GELISMELERI 2020-2023
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KAYNAK: IMF, WORLD BANK DATABASE




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA TiCARETI GELISMELERI 2020-2023

FiYATI DEGiSiMi YUOZDE

2020 2021 2022 2023
DUNYA MAL iHRACATI

. 17.645 22.321 24.943 23.784
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK BUYUME

. -4, s , 1,2
—— 5 9,6 3,0
DEGER (ABI?. DOLARI) OLARAK 2.2 26,2 117 5.0
BUYUME YUzDE
ORTALAMA iHRAC BiRiM

¢ -2,6 15,0 8,4 -3,7

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 NiSAN




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GLBAL
== 1 RADE

UPDATE

DUNYA MAL TiCARETI GERGEKLESMELERI

MAL TiCARETi BUYUME MIKTAR — YUZDE - BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE

30
25
20
15
10
5
0I7 0,0 0,9 0’3 0,5
0 - (| ey I —
5 3,3 3,3
-10
-15
-16,1
-20
g o g & g o 3 &
o o o o 2 S S S
o o o o o o o o
(V] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

2021 Q1

23,3

2021 Q2

6,2

2021 Q3

5,7

3,8
1 1

2021 Q4
2022 Q1

51

2022 Q2

2,5
g & 06
-1,2 -0,6
-3,6

S & 9 o o ¢
~ o ) ) ) )
~ = o o o o
S o o o o o
4 N N N N N

KAYNAK: WTO, 2024 NiSAN



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA HAZIR GiYiM IHRACATI
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HAZIR GiYiM iIHRACATCI ULKELER (MILYAR DOLAR)

PORTEKiz

FAS

YILLAR CiN BANGLADES VIETNAM HINDISTAN PAKISTAN MISIR (EURO) (EURO) TURKIYE
2015 175 26 22 18 4 1,51 3,04 2,84 15,71
2016 161 28 25 18 5 1,41 3,22 2,90 15,64
2017 158 29 27 18 5 1,60 3,43 2,93 15,76
2018 158 32 32 17 6 1,77 3,84 2,93 16,32
2019 152 34 31 17 8 1,84 3,42 2,93 16,39
2020 142 28 29 13 6 1,44 3,02 2,31 15,36
2021 176 35 31 16 8 2,17 3,60 2,87 18,74
2022 182 53,5 40,3 18 9 2,58 3,98 3,48 19,91
2023 165 44,8 34,1 14,5 7,4 2,37 3,83 3,16 18,14

KAYNAK: TRADEMAP VERILERINDEN HESAPLANMISTIR
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KURESEL EKONOMIDE 2024 ANA SENARYOSU

ENFLASYONLARDA DUSUS YAVASLADI

ENFLASYON | EARKLI ENFLASYON EGILIMLERI
MERKEZ | MERKEZ BANKALARI PARA POLITIKALARINDA GEVSEME OTELENIYOR
BANKALARI
SIKLPARA 1 £ ajz INDIRIMLERI OTELENIYOR (AGUSTOS-EYLUL) + SURPRIZLER
POLITIKALARI
EKONOMi | 2024 Q1 EN YAVAS CEYREK - iKINCi CEYREK TOPARLANMA
TICARET | SONRAKi CEYREKLERDE HAREKETLENME
Ji%';%'i";:;’ ORTA-DOGU
EKONOMIK | RUSYA-UKRAYNA

RISKLER

SEGIMLER (RUSYA, HINDISTAN, AB, ABD, iNGILTERE)
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KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 2024 NiSAN
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ABD MERKEZ BANKASI FAIZ BEKLENTILERI

ABD MERKEZ BANKAS FAiZ ORANLARI YUZDE

0S‘s ¢

ST MINVYV veoc

L WISV v20¢

8T 1N1A3 veoc

T€ ZNWIANIL v20cC

CT NVYIZVH v20¢

T SIAVIAI ¥20¢

0¢ 14VIN veoc

TENVIO0 ve0c

€T NINVYV €20¢

T ISV €20¢

02 1N1AT €20¢C

ZNINIINAL €20¢

NVYIZVH €20¢

SIAVIAI €20¢

LUVIA €20¢C

1vans €zoe

ANVYHV ¢2oc

INISW)I ¢20¢

101A3 ¢20¢

ZNININIFL Z2oc

NVYIZVH ¢20¢

SIAVINI ¢20¢

LIVIN ¢eoc

¥0 1202

11

KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, MAYIS
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INGILTERE MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI
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KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 2024 NiSAN
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DUNYA EKONOMISI 2024 BUYUME BEKLENTILERI

2022 2023 GERCEKLESME 2024 TAHMIN
YUZDE TAHMINI YUZDE YUZDE

DUNYA 3,0 2,7 2,7
GELiISMiS ULKELER 2,6 1,6 1,7
ABD 1,9 2,5 2,7
EURO BOLGESI 3,4 0,5 0,9
AVRUPA BIRLIGI 3,6 0,6 1,2
ALMANYA 1,8 -0,3 0,4
JAPONYA 1,0 1,9 0,9
BIRLESIK KRALLIK 4,3 0,1 0,5
DIGER GELISMIi$ ULKELER 2,7 1,8 2,0
GELISEN ULKELER 4,1 4,3 4,2
ASYA ULKELERI 4,5 5,6 5,2

CiN 3,0 5,2 4,6

HINDISTAN 7,2 7,8 6,8
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,2 3,2 3,1

RUSYA -1,2 3,6 3,2
ORTA DOGU 5,5 1,9 2,7
ORTA ASYA / KAFKASLAR 5,6 2,4 3,1
SAHRA AFRIKA 4,0 3,4 3,8
KUZEY AFRIKA 5,5 2,1 2,8

KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 NiSAN
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DUNYA TiCARETi 2024 BUYUME BEKLENTILERI

2024
2021 2022 2023 _
TAHMIN
DUNYA MAL iHRACATI
. 22.321 24.943 23.784 24.640
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK BUYUME
.o ) ’ -1l2 2'
—— 9,6 3,0 6
DEGER (ABp_ DOLARI) OLARAK 26,2 117 50 16
BUYUME YUzDE
ORTALAMA iHRAC BiRIiM
. .. e . 15,0 8,4 -3,7 1,0
FIYATI DEGISiMi YUZDE

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 NiSAN
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESINDE GERILEME

Euro US Dollar
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ABD EKONOMISi EURO
BOLGESINDEN DAHA HIZLI
BUYUYOR

PARITEDE 5 YILLIK

ORTALAMA 1,11
(+/- % 6,7 ARALIKTA HAREKET)

AMB HAZIRAN/ABD
MERKEZ BANKASI EYLUL
INDIRIM
PARITE 1,04/1,05

AMB 3/4 iINDIRiIM, ABD
MERKEZ BANKASI FAiz
INDIRMEZ iSE
PARITE 1/1

UZUN VADELI| EURO
POZiISYONLARI
BOZULUYOR

TRUMP ETKiSi
AB’YE YAPTIRIMLAR
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TURKIYE EKONOMISI
2024 GELISMELERI VE
ONGORULERI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

A1 YEREL SECIMLER SONRASI

BAKAN SIMSEK: EKONOM] PROGRAMI

KAARLIIKLA UYGULANACAK EKONOMIi PROGRAMINDA BEKLENTILER

1 EKONOMi YONETIMi VE PROGRAM DEVAM EDiYOR

PROGRAM YEREL SEGIMLER ONCESi GUVEN KAYBETTI
YENIDEN GUVEN SAGLANMAYA GALISILIYOR

3 SIKI PARA POLITIKASI SURECEK + YENi ONLEMLER BEKLENIYOR
4 MALIYE POLITIKASI ALANINDA SIKILASMA

5 YAPISAL REFORMLAR

6 YENIDEN DIS KAYNAK GIRiSi VE REZERV ARTISI

7 TL'YE YENIDEN GUVEN + DOViZDEN TL'YE DONUS




ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM
2024-2026

PROGRAM ASAMALARI (IYIMSER SENARYO)

PROGRAMIN ASAMALARI

NiSAN-MAYIS

HAZIRAN

TEMMUZ-EYLUL

EKIM-ARALIK

ILAVE SIKILASMA
ONLEMLERI

PROGRAMA GUVEN
TESISI

ENFLASYON
ZIRVEDE

YAPISAL
REFORMLARDA
ADIMLAR

RiSK PRiMi DUSUSU
YABANCI GiRiSi
GRI LISTEDEN GIKIS

TL'YE YENIDEN
GUVEN

REZERVLERDE ARTIS

ENFLASYONDA
DUSUS

CARI AGIKTA HIZLI
DUSUS

BEKLENTILERDE
IYILESME

YENi KREDi NOTU
ARTISLARI

POZITIF
DONEM

18
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™" MERKEZ BANKAS /.5
B f #IDARE MERKEZI

'/TI{RK'LYE, CUMHURI 73
PiYASA FAiZ ORANLARI ZiRVELERDE

HAZIRAN ARALIK NiSAN
2023 2023 2024
EXIMBA;I;(EE(;I\:E ZRiE/IoESKONT 9.0 2593 2503
EXIMBANK TL KREDI FAIZi % 12,0 45,0 54,0
TCMB REESKONT FAIZi % 9,5 43,25 50,75
TCMB AVANS FAIZi % 10,0 44,25 51,75
TL TiCARI KREDI FAizi 14,0 55,0 65,0-70,0
BCH FAIZ ORANI % 15,0 55,0-58,0 62,0-65,0
KREDI KAROZI :ZKAIiIiI iFAiz AYLIK 136 366 4.5
KREDI K\'(ASE ;EA(;%\IX:E FAizi 145 3.96 455
KREDI KAEJ! |Ep<;/?iT GEKIM 159 5.00 5.00




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

“7— a8l 1 “MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI NASIL GELISECEK? (iYIMSER SENARYO)

MEVDUAT VE KREDi FAIZLERI 2024 %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

( (i‘ A - ] - -
m:? e YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
TURKIYE 2024 YILINDA DIS FINANSMAN SIKINTISI YASAMAZ
KORFEZ DEPREM KREDISI + EXIMBANK’A KAYNAK ALINMAYACAK
ULKELERI PROJE FINANSMANI 3-4 MILYAR DOLAR
KORFEZ .
ULKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 6-8 MILYAR DOLAR
DUNYAVBBANKAS' DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GIRiSi 10-12 MILYAR DOLAR
BANKA BANKALARIN YURTDISI KREDi KULLANIMI iLAVE 5-6 MILYAR DOLAR
KREDILERI
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL IHRAGLARI
PIYASALARI 6-8 MILYAR DOLAR
PORTFOY , : , :
VATIRIMLAR| HiISSE SENEDI VE TAHVIL YATIRIMLARI 4-5 MILYAR DOLAR
OzZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 3-4 MILYAR DOLAR

22



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERINDE YENIDEN ARTISI HEDEFi
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B 17 ARALIK 2021 = 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 2 HAZIRAN 2023
m 22 EYLUL2023 = 22 ARALIK2023 = 29 MART 2024  m 26 NiSAN 2024

KAYNAK: TCMB
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TURKIYE RiSK PRIMi YENIDEN 300 PUANIN ALTINDA

KREDI NOTU ARTISLARI
TURKIYE 5 YIL VADELi KREDI TAKAS RiSK PRiMi (CDS)
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YEREL SECIMLER SONRASI
TURK LIRASINDA DEGER KAYBI YAVASLADI

US Dollar Turkish Lira
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source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI NISAN ANKETi BEKLENTILERI

. 2024 2024 2025 NiSAN
SN FiiLi SONU TAHMINI TAHMIN
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 44,16 35,17
TL/DOLAR KURU 32,55 40,01 42,79
MERKEZ BANKASI FAizi YUzZDE 50,0 45,00 38,00
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2023 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR ARALIK MART MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN TAHMIN TAHMIN
TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 35,00 36,00 38,0/38,5
TL EURO 32,45 35,0 34,87 37,10 37,80 39,9/40,4
EURO DOLAR 1,10 1,08 1,08 1,06 1,05 1,05

27




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
& ,‘ it ASGARI UCRET VE ELEKTRIK FIYATLARI

TUFE ve Elektrik Fiyati

ASGARI UCRET, NISAN TIBARIYLA AGLIK SINIRININ ALTINA iNDI (2003=100)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

IHRACAT BEKLENTILERI

COUNTRIES

TUKETICILERDE YENi URUN
BEKLENTISI

HAZIR GiYiM HARCAMALARI
KADEMELIi ARTISA BASLIYOR

MARKALAR/ALICILAR BIRIKEN MEVCUT
STOKLAR AZALIYOR/ERIYOR IR
URUNLERDE KACINILMAZ
VE MEVCUT AR
YAPIDA DONUSUM
MARKALAR/ALICILARIN
TEMASLARI ARTIYOR PAHALIYIZ

TEMKINLi KUGUK PARTI
SiPARISLERDE ARTIS

2024/2025 SONBAHAR-KIS
MALIYETLER/SURDURULEBILIR
TERMIN
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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