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Genel Gorunum

Tedarik darbogazi ve girdi yetersizligi, diinya imalat sektoriinde buyumeyi sinirladi.

Kiiresel imalat Sanayi Satinalma
Yoneticileri Endeksi® (PMI),
Eylul'de 54,1 olarak gerceklesti.
Boylece endeks Agustos'ta 6 ayin
en dusuk seviyesine gerilemesinin
ardindan yatay seyretti.

imalat PMI hesaplanan 31 ilkeden
23’Unde endeks esik deger 50 veya
lizerinde élciildi. Uretim ve yeni
siparislerdeki buytimenin Agustos
ayina gore hafif hizlanmasina
ragmen istihdam artisi yavasladi.
Tedarik darbogazlari ve ham
madde yetersizligi, Uretimi
sinirlamaya devam etti.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye
imalat PMl ise Eyliil'de aylik 1,6
puan dususle 52,5 olarak
gerceklesti. Faaliyet kosullarinda
iyilesme hiz kesmesine ragmen
devam etti. ihracatin giicli seyri
yeni siparisleri destekled.i.
Enflasyonist baskilar yiksek
seviyelerini korudu.
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Imalat PMI, Eyliil 2021
(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Not: Endeksin bir ay oOncesine gore kaydettigi artis veya
dususleri belirtmek amaciyla bir onceki ayin endeks

degerleri yatay siyah cizgilerle gosterilmistir.
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Kaynak: IHS Markit.
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Avrupa

Imalat sektoriinde biiyiime yavaslamaya devam etti.

= Avusturya haricinde imalat PMI hesaplanan tiim
Avrupa Ulkelerinde buyume yavasladi. Almanya ve
Fransa'da son 8 ayin, italya'da son 7 ayin en diisiik
PMI endeksleri dlctldi. Buna ragmen 2021'in
ucuincu ceyregi, kita genelinde net bir sekilde
bliyume bolgesinde kapandi.

= Tirkiye’nin en buyuk ihracat pazarlarinin yer aldigi
Euro Bélgesi’nde imalat PMI Eyliil'de 2,8 puan daha
azalarak 7 ayin en dusuk degeri olan 58,6'ya geriled.i.
Endeksin Nisan 2020'den beri en sert aylik disusu
kaydetmesinde Uretim, yeni siparis ve istihdam
artisindaki ivme kayiplari etkili oldu.

Euro Bolgesi (*)
imalat PMI

Eyliil:

58,6

Agustos: 61,4

imalat PMI
62,8

52,5

(*) Euro Bolgesi PMI endeksine dahil olan iilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Avrupa genelinde tedarik zinciri ve nakliyede
yasanan aksakliklar, imalat sektérinin bayime

performansini olumsuz etkiliyor. Eylil'de girdi
fiyatlari enflasyonu kismen gevsese de tarihsel
ortalamalarinin ¢ok UGstlinde seyrederek satis

fiyatlarini yukari yonde baskilamaya devam etti.

imalat PMI Agustos 2021  Eyliil 2021
Avusturya 61,8 62,8
Hollanda 65,8 62,0
irlanda 62,8 60,3
italya 60,9 59,7
Almanya 62,6 58,4
Yunanistan 59,3 58,4
Ispanya 59,5 58,1
Cek Cumhuriyeti 61,0 58,0
Birlesik Krallik 60,3 57,1
Fransa 57,5 55,0
Polonya 56,0 53,4
Turkiye 54,1 52,5

Kaynak: IHS Markit.
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Asya-Pasifik

Pandeminin devam eden etkilerine ragmen bolgenin bliylik

kisminda PMI'lar yukseldi.

= Asya-Pasifik bolgesinin bliylk bir kisminda PMI
endeksleri Eylil'de aylik bazda artis gosterdi. Ancak
yuksek vaka sayilari ekonomik aktiviteyi olumsuz
etkilemeye devam ederken arz kisitlari ve
enflasyonist baskilar yogun sekilde hissedildi.

= imalat sektdrii performansinin en giicli oldugu
ekonomiler arasinda Avustralya ve Tayvan yine ilk
iki sirayi paylasti.

= Cin'de imalat sanayi faaliyet kosullari Agustos'taki
bozulmanin ardindan Eyliul'de yatay seyretti.
Talepteki zayiflama ve hammadde yetersizlikleri
dretimi sinirlamaya devam etti.

= Blylme Avustralya, Hindistan ve Guney Kore'de
hizlanirken Japonya ve Tayvan'da ivme kaybetti.
Rusya, Malezya ve Tayland'da ise daralma Agustos
ayina gore yavasladi.

= Endonezya ve Filipinler'in hizli toparlanmasi,
ASEAN imalat PMI endeksinin 5,5 puan artarak
50,0'ye yukselmesini sagladi. Ancak diger tlkelerde
endeks daralma bdlgesinde kaldi. En sert kiicilme
Vietnam'da yasandi.

imalat PMI Agustos 2021  Eyliil 2021
Avustralya 52,0 56,8
Tayvan 58,5 54,7
Hindistan 52,3 53,7
Guney Kore 51,2 52,4
Endonezya 43,7 52,2
Japonya 52,7 51,5
Filipinler 46,4 50,9
Kazakistan 49,2 50,3
Cin 49,2 50,0
Rusya 46,5 49,8
Tayland 48,3 48,9
Malezya 43,4 48,1
Myanmar 36,5 41,1
Vietham 40,2 40,2

Kaynak: IHS Markit.

imalat PMI
56,8
|

50,0

I 40,2

ASEAN (*)
Imalat PMI

po

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan Ulkeler: Endonezya, Filipinler,
Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

ABD'de bluiyiime hiz kaybina ragmen giiclii
seyretti; Meksika yine daralma bolgesinde kaldi.

= ABD imalat sektora Eylil'de 60,7'lik PMI degeriyle glcli
iyilesme egilimini korudu. Buna ragmen biylime son 5 ayin
en dusuk hizinda gerceklesti. Tiketimin glcli seyrine ragmen

Imalat PMI Agustos 2021  Eylul 2021 ham madde ve isgiicii kithgi Gretimi olumsuz etkiledi. Nihai
imalat pM1 BD 61,1 60,7 lirtin fiyatlarinda rekor artis kaydedildi.
60.7 Kanada 57,2 57,0
I Kolombiya 53,2 555 = Kanada’da gugli asilama performansinin da etkisiyle tlketici
Brezilya 536 544 talebi canli seyretti ve PMI ylksek seviyede kaldi. Arz
“ 48,6 Meksika 471 196 guclikleri ve enflasyonist baskilar bu tlkede de belirgin

ekilde gozlend.i.
Kaynak: IHS Markit. 3 &

= Meksika'da pandemi ve sel baskinlari nedeniyle ¢ok sayida
firmanin kapanmasi ve satislardaki disus nedeniyle tretim
daralmaya devam etti.

= imalat PMI endekslerinin hesaplandigi iki Giiney Amerika
ulkesi de Eylul'de iyilesme gosterdi. Brezilya’da iyilesen talep
kosullari ve stok artislari sayesinde PMI ylkselirken
Kolombiya'da son 14 ayin en hizli Gretim artisi gerceklesti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden dnemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), IHS Markit = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40’1 askin Glkede™ ortak yontemlerle hesaplanan
tarafindan uretilen ve ilgili teslim suresi ve girdi stoklari olmak tGzere 5 alt PMI, sektor ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoriin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, givenilir ve karsilastirilabilir
Olculmesinde kullanilan bir 6ncl gostergedir. = Tiirkiye’de 400’iin iizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0’nin tzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsim etkilerinden yapict kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) imalat sektdriine ait PMI endeksleri, IHS Markit
tarafindan Turkiye dahil olmak Gzere toplam 31
ulkede uretilmektedir. Diger Glkelerdeki PMI
endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan bilesik

Endeks Yorumu 1 Bityidi

50= dnceki aya gore degisim yok imalat PMI Alt Endeks Agirliklari
2 Daha yiiksek oranda blyudu

60 3 Ayni oranda biiyiidii endekslerdir. Bu nedenle llkelere gére saghkli
karsilastirma yapilabilmesi icin, sunumun kapsami
4 Daha dusik oranda blyudu . imalat sanayi sektériine 6zgi PMI endekslerinin
Uretim el it o . y o
o ' o _ %05 : dretildigi 31 Glke ve 3 bolge (Dlinya, Euro Bolgesi,
55 5 Bliylime kaydedilen bir 6nceki ayin o Istihdam ASEAN) ile sinirli tutulmustur.
ardindan degisim gostermedi %20
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
: Tedarikgilerin
7 Daha yliksek oranda geriledi . Yerll Teslim Siiresi
Siparisler 5
8 Ayni oranda geriledi %30 %15
45 Girdi
9 Daha duisuk oranda geriledi Stoklari
%10
10 Gerileme kaydedilen bir dnceki
40 ayin ardindan degisim gostermedi
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Bu sunum, IHS Markit’ten elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece iSO Uyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari IHS Markit’e aittir.
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