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Genel Gorunum

Arz kisitlari ve ylikselen maliyetler, diinya imalat sektoriinde bliylimeyi sinirlamaya devam etti.

= Kiiresel imalat Sanayi Satinalma imalat PMI, Ekim 2021
Yoneticileri Endeksi® (PMI), (>50 = Gegen aya gore iyilesme)
Ekim'de 0,2 puan artarak 54,3'e
yukseldi. Ancak s6z konusu artista 625 o5 1 —_ Euro Bélgesi Not: Endeksin bir ay oncesine gore kaydettigi artis veya

imalat PMI
tedarik teslim strelerindeki artisin maa

yani sira istihdam ve girdi
stoklarinin yikselmesi belirleyici
oldu. Uretim ve yeni siparislerde
ise buyume yavasladi.

dususleri belirtmek amaciyla bir énceki ayin endeks
= Ekim'de imalat PMI hesaplanan 31
ulusal ekonomiden 29'unda

' — 83 Kiiresel d | X ) o ok t
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gecikmeleri rekor diizeye ulasirken -
hem girdi maliyetlerinde hem de
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& Kaynak: IHS Markit.

sonucu toplam yeni siparisler ve
uretimde ivme kaybi gozlendi.
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Avrupa

imalat PMI son 8 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

= Almanya, Fransa ve ispanya'da PMI Eylil ayina
gore geriledi. Buna karsilik, endeks degerinde ilk 3
sirayl paylasan Hollanda, irlanda ve italya'da
blylme ivme kazandi. Birlesik Krallik'ta Gretimin
yavaslamasina ragmen yeni siparisler ve
istihdamdaki artis PMI'in ylkselmesini sagladi.

= Tirkiye’nin en buyuk ihracat pazarlarinin yer aldigi
Euro Bdlgesi’nde imalat PMI Ekim'de 0,3 puan
azalarak 8 ayin en distk degeri olan 58,3'e geriledi.
Bolgede glicli biylime performansi devam etse de,
girdi temininde yasanan sorunlar tretim ve yeni
siparislere ivme kaybettirdi.

Euro Bolgesi (*)

Imalat PMI
Ekim:
58,3
Eylul: 58,6
imalat PMI
62,5
51,2

(*) Euro Bolgesi PMI endeksine dahil olan {ilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Tedarik zincirlerini baskilayan unsurlar arasinda
konteyner kithgi, ham madde temin sorunlari ve

tasimaciliktaki aksamalar 6ne cikti. Arz kisitlari

hem girdi maliyetlerinde hem de nihai Urlinlerde

enflasyon oranlarini yaklasik 24 yillik anket
gecmisinin rekor dizeylerine tasidi.

imalat PMI Eyliil 2021 Ekim 2021
Hollanda 62,0 62,5
irlanda 60,3 62,1
italya 59,7 61,1
Avusturya 62,8 60,6
Yunanistan 58,4 58,9
Almanya 58,4 57,8
Birlesik Krallik 57,1 57,8
Ispanya 58,1 57,4
Cek Cumhuriyeti 58,0 55,1
Polonya 53,4 53,8
Fransa 55,0 53,6
Turkiye 52,5 51,2

Kaynak: IHS Markit.
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Asya-Pasifik

Imalat sektérleri salgin kaynakl giigliiklerin ardindan son geyrege
pozitif basladi.

= Ekim ayinda Asya-Pasifik bolgesinde Myanmar
haricindeki tim ekonomilerde imalat sektoru

biiyiime bolgesinde yer ald imalat PMI Eyliil 2021 Ekim 2021
- Avustralya 56,8 58,2
= |malat PMI endekflerl Gun?y Kore dl§:.lndakI. TndlenEnE 52 2 57 2
ekonomilerde Eylil ayina gore artis gosterdi. En o
et L e Hindistan 53,7 55,9
glicli baylime hizlari Avustralya, Endonezya,
Hindistan ve Tayvan'da dlculdd. Tayvan 54,7 55,2 [
| .. . . Japonya 51,5 53,2 imalat PMI
= Japonya'da salgin durumunun iyilesmesi, talebi ve v 481 - c8 2
uretimi destekleyerek PMI endeksini Nisan'dan alezya ’ ’ 1™
beri en yiksek seviyeye ulastirdi. Vietnam 40,2 52,1
. . Kazakistan 50,3 51,6
= Cin'de imalat sektorii 50,6'lik PMI degeriyle ASEAN (¥)
yeniden biiyiimeye gecti. Uretim artisi ihmli Rusya 49,8 >1,6 Imalat PMI
diizeyde olmakla birlikte Haziran'dan bu yana en Filipinler 50,9 51,0
yiksek hizda gerceklesti. Tayland 48,9 50,9 ;I:’;mﬁ
= Rusya'da imalat sanayi faaliyet kosullari son 5 Eal =00 202 EyIiJI:;0,0
ayda ilk kez iyilesme sergiledi. Glney Kore 52,4 50,2
. : T : Myanmar 41,1 43,3
= ASEAN bolgesinde 6zellikle Vietnam ve v : ,
Malezya'da COVID-19 salgininin hafiflemesi ve Kaynak: IHS Markit. »
kisitlamalarin gevsetilmesiyle glcli toparlanma (*) ASEAN PMI endeksine dahil olan lkeler: Endonezya, Filipinler,
gerceklesti. Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

imalat PMI

I 58,4

= 49,3

Arz kisitlari ve yukselen enflasyonun imalat
sektoru Uzerindeki baskisi artti.

imalat PMI Eyliil 2021 Ekim 2021
ABD 60,7 58,4
Kanada 57,0 57,7
Kolombiya 55,5 54,0
Brezilya 54,4 51,7
Meksika 48,6 49,3

Kaynak: IHS Markit.

= Ekim'de ABD imalat sektorunun faaliyet kosullari iyilesmeye
devam etti. Buna ragmen Uretim artisi son 15 ayin en disuk
hizinda kaydedildi. Ham madde tedarikindeki gecikmeler ylksek
fiyat baskilarina ve operasyonlarda aksamalara yol acti.

= Kanada’da imalat PMI 57,7 ile son 7 ayin en yiiksek degerini aldi.
Uretim ve yeni siparislerdeki iyilesme devam etmekle birlikte
girdi teminindeki kesintiler tGretim artisini sinirladi.

= Meksika'da da ham madde yetersizlikleri Gretimde gerilemenin
surmesine ve PMI'In daralma bélgesinde kalmasina yol acti.
Tedarikcilerin teslim sureleri Ekim'de rekor artis kaydetti.

= imalat PMI endekslerinin hesaplandigi iki Giiney Amerika
ulkesinden Brezilya ve Kolombiya'da PMl'lar 50,0 esiginin
uzerinde kalmakla birlikte Eylil ayina gore dusus kaydetti.
BlyUmenin yavaslamasi bu llkelerde de tedarik gecikmeleri ve
fiyat baskilarindan kaynaklandi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden dnemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), IHS Markit = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40’1 askin Ulkede!™ ortak yontemlerle hesaplanan
tarafindan uretilen ve ilgili teslim stresi ve girdi stoklari olmak lGzere 5 alt PMI, sektor ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoriin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizh, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olculmesinde kullanilan bir 6ncl gostergedir. = Tiirkiye’de 400’iin iizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0’nin tzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsim etkilerinden yapici kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) imalat sektdriine ait PMI endeksleri, IHS Markit
tarafindan Turkiye dahil olmak Gzere toplam 31
ulkede uretilmektedir. Diger Glkelerdeki PMI
endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan bilesik

Endeks Yorumu 1 Bityidi

50= dnceki aya gore degisim yok imalat PMI Alt Endeks Agirliklar
2 Daha yiiksek oranda buyudu

60 3 Ayni oranda biiyiidii endekslerdir. Bu nedenle llkelere gére saghkli
karsilastirma yapilabilmesi icin, sunumun kapsami
4 Daha duslk oranda buytdu S imalat sanayi sektériine 6zgii PMI endekslerinin
Uretim et i oq . y o
o _ o _ %05 : dretildigi 31 Glke ve 3 bolge (Dlinya, Euro Bolgesi,
55 5 Bliylime kaydedilen bir 6nceki ayin o Istihdam ASEAN) ile sinirli tutulmustur.
ardindan degisim gostermedi %20
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
: Tedarikgilerin
7 Daha yliksek oranda geriledi _ Ye':" Teslim Siiresi
Siparisler 0
8 Ayni oranda geriledi 0 %15
%30 .
45 Girdi
9 Daha duisuk oranda geriledi Stoklari
%10
10 Gerileme kaydedilen bir dnceki
40 ayin ardindan degisim gostermedi
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Bu sunum, IHS Markit’ten elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece iSO Uyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari IHS Markit’e aittir.
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