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Genel Gorunum

imalat PMI, Temmuz 2022
(>50 = Gecgen aya gore iyilesme)
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Kiuresel imalat sektoru uglincli ceyrege zayif bir
baslangic¢ yapti.

= Kiiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI) Temmuz'da bir 6nceki aya gore
1,1 puan azalarak 51,1'e geriledi ve son iki yilin en dusuk degerini aldi.

= Bdylece lclncl ceyrege zayif bir baslangic yapan kiresel imalat sektoriinde tretim ve
istihdam duraganlasirken basta ihracat olmak lGzere yeni siparislerde diists yasandi.

= Enflasyonist baski ve tedarik zinciri aksamalarinda ise goreli bir hafifleme dikkat cekti.

= |malat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomiden 18'inde sektériin faaliyet kosullari
iyilesti. Ancak bunlardan 13'linde blylime Haziran ayina gore ivme kaybetti.

= jstanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Temmuz'da 1,2 puan azalarak 46,9'a
geriledi ve Mayis 2020'den beri en diistk seviyede yer aldi. Talepteki zayiflamanin
etkisiyle Uretim ve yeni siparisler yavaslarken enflasyonist baskilar kismen hafifledi.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya disusleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gosterilmistir.
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Avrupa

Euro Bolgesi'nin en buyuk dort ekonomisinde imalat sektorii daralma bolgesine duistu.

= Temmuz'da Euro Bélgesi imalat PMI 52,1'den 49,8'e
gerileyerek yaklasik iki yildir ilk kez daralma sinyali
verdi. Yeni siparislerde pandemi dénemi hari¢ olmak
Uzere 2012 borg krizinden beri en sert disis yasandi.
Veriler bolgede resesyon riskinin arttigini teyit etti.
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(*) Euro Bolgesi PMI endeksine dahil olan ilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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= Euro Bolgesi'nin dort buyik ekonomisinde (Almanya,
Fransa, italya, ispanya) imalat PMI 50,0 esiginin
altinda kaldi. En yliksek endeks degeri ise
Hollanda'da olc¢uldi. Avusturya hari¢ tim bolge
ekonomilerinde PMI Haziran ayina gore geriledi.

Temmuz:

49,8

Haziran: 52,1

= Birlesik Krallik'ta PMI 52,1 ile pozitif bolgede kalsa da
Uretim ve yeni siparisler 2020 Mayis'tan beri ilk kez
disus gosterdi. Avrupa'da en sert bozulmalar,
Ukrayna'daki savasin talebi olumsuz etkiledigi
Polonya ve Cekya'da yasandi.

imalat PMI Haziran 2022 Temmuz 2022
Hollanda 55,9 54,5
Birlesik Krallik 52,8 52,1
irlanda 53,1 51,8
Avusturya 51,2 51,7
Fransa 51,4 49,5
Almanya 52,0 49,3
Yunanistan 51,1 49,1
Ispanya 52,6 48,7
italya 50,9 48,5
Turkiye 48,1 46,9
Cekya 49,0 46,8
Polonya 44,4 42,1

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Cin, Japonya ve Rusya'da buylime ivme kaybetti; Gliney

Kore ve Tayvan daraldi.

= B3lgenin biyiik kisminda imalat PMI 2022'nin ikinci
yarisina 50'nin Uzerinde basladi. Buylime cogu ulkede
ivme kaybederken Hindistan pozitif ayristi.

= COVID-19 6nlemlerinin gevsetilmesiyle toparlanmaya
baslayan Cin, Temmuz'da hiz kesti. Uretim ve yeni

siparisler daha yavas artarken istihdam disus kaydetti.

= imalat PMI'in Temmuz'da daralma bdlgesine diistiigi
Guney Kore'de talep ve lretim zayiflad..

= Japonya'da endeks 52,1 ile Ekim 2021 sonrasi en zayif
seviyeye indi. Uretim son bes ayda ilk kez darald..

= Zayiflayan kiresel ekonomik kosullar Tayvan'da Mayis
2020'den bu yana en belirgin daralmaya yol acti.

= Rusya'da Uretim ve istihdam azalirken siparislerdeki
ivilesmenin etkisiyle imalat PMI 50'nin tizerinde kaldi.

= ASEAN bélgesinde imalat PMI 0,2 puan artisla 52,2'ye
yukseldi. Uclincti ceyregin tlimli iyilesmeyle basladigi
bolgede Tayland, Endonezya ve Malezya daha gucli
bluylrken Myanmar'da daralma hizlandu.

imalat PMI Haziran 2022 Temmuz 2022
Hindistan 53,9 56,4
Avustralya 56,2 55,7
Kazakistan 53,0 52,8
Tayland 50,7 52,4
Japonya 52,7 52,1
Endonezya 50,2 51,3
Vietham 54,0 51,2
Filipinler 53,8 50,8
Malezya 50,4 50,6
Cin 51,7 50,4
Rusya 50,9 50,3
Guney Kore 51,3 49,8
Myanmar 48,2 46,5
Tayvan 49,8 44,6

Kaynak: S&P Global.
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ASEAN (*)
imalat PMI

Temmuz:

52,2

Haziran: 52,0

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan llkeler: Endonezya, Filipinler,
Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

P Kuresel talep kosullarindaki zayiflama
' imalatgilari olumsuz etkiledi.

= Temmuz'da ABD imalat PMI 52,2 ile son iki yilin en diisuk
degerini aldi. Zayiflayan talep kosullari Gretimde duistse yol
acarken isglici ve ham madde yetersizlikleri devam etti.
Enflasyonist baskilar ise daha hafif seyretti.

imalat PMI Haziran 2022 Temmuz 2022
Brezilya 541 540 = Kanada imalat sanayi bliylime bodlgesinde kalsa da Temmuz'da
imalat PMI — 54’6 52'5 belirgin ivme kaybi gdsterdi. Uretim ve yeni siparislerdeki
I 54,0 anada ’ ! diististin etkisiyle imalat PMI son 25 ayin en diisiigiine geriledi.
ABD 52,7 52,2
" Kolombiya 55,7 495 = Brezilya'da imalat PMI gegen ayki guclu seviyelerini koruyarak
48,5 Meksika 53 9 48 5 olumlu ydnde ayristi. Uretim hafif ivme kaybina ragmen giiclii

Kaynak: S&P Global. performansini sirdirurken istihdam artisi hizlandi.

= Meksika'da yuksek fiyat baskilari, artan faizler, girdi temin
zorluklari ve kuraklik kosullari nedeniyle imalat sektori
yeniden daralmaya gecti; Uretim ve yeni siparisler daraldi.

= Kolombiya 2021 ortalarindan beri ilk kez daralma bolgesine
gecti. Artan enflasyon, hikiimet degisikliginin yol actigi
belirsizlik ve ham madde eksikligi Gretimde dlsuse yol acti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden dnemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40’1 askin Ulkede!™ ortak yontemlerle hesaplanan
tarafindan uretilen ve ilgili teslim stresi ve girdi stoklari olmak lGzere 5 alt PMI, sektor ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoriin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizh, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olculmesinde kullanilan bir 6ncl gostergedir. = Tiirkiye’de 400’iin iizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0’nin tzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsim etkilerinden yapici kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) imalat sektdriine ait PMI endeksleri, S&P Global
tarafindan Turkiye dahil olmak Gzere toplam 31
ulkede uretilmektedir. Diger Glkelerdeki PMI
endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan bilesik

Endeks Yorumu 1 Bityidi

50= dnceki aya gore degisim yok imalat PMI Alt Endeks Agirliklar
2 Daha yiiksek oranda buyudu

60 3 Ayni oranda biiyiidii endekslerdir. Bu nedenle llkelere gére saghkli
karsilastirma yapilabilmesi icin, sunumun kapsami
4 Daha dusuk oranda blyudu S imalat sanayi sektoriine 6zgii PMI endekslerinin
Uretim et i oq . y . :
o _ o _ %05 : dretildigi 31 Glke ve 3 bolge (Dlinya, Euro Bolgesi,
55 5 Bliylime kaydedilen bir 6nceki ayin o Istihdam ASEAN) ile sinirli tutulmustur.
ardindan degisim gostermedi %20
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
: Tedarikgilerin
7 Daha yliksek oranda geriledi _ Ye':" Teslim Siiresi
Siparisler 0
8 Ayni oranda geriledi 0 %15
%30 .
45 Girdi
9 Daha duisuk oranda geriledi Stoklari
%10
10 Gerileme kaydedilen bir dnceki
40 ayin ardindan degisim gostermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, iSO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmustir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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