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imalat PMI, Agustos 2022
(>50 = Gegen aya gore iyilesme)

Hindistan
Avustralya
Tayland
Vietham
Hollanda
Kolombiya
ASEAN
Kazakistan
Brezilya
Rusya
Endonezya
ABD
Japonya
Filipinler
Irlanda
Fransa
Kiresel
Malezya
Ispanya
Euro Bolgesi
Cin
Almanya
Yunanistan
Avusturya
Kanada
Meksika
Italya
Guney Kore
Turkiye
Birlesik Krallik
Cekya
Myanmar
Tayvan
Polonya
40 42

I
I

I
(@)
I
fo%e)

Genel Gorunum

Kiiresel imalat PMI

Agustos:

50,3

Temmuz: 51,1
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Agustos PMI verileri kiiresel imalat sektoriiniin
uretim ve yeni siparislerinde dususe isaret etti.

= Kiiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI) Agustos'ta bir &nceki aya gore
0,8 puan azalarak dususle 50,3'e geriledi ve son 26 ayin en dusiik degerini aldi.

= COVID-19 salgininin ilk dalgasinin yasandigi Haziran 2020'den bu yana uretim ilk kez
daralma bolgesine gecti. Yeni siparislerin st Uste iki ay daralmasi, kosullarin daha da
bozulabilecegine isaret etti.

= Diger yandan hem girdi maliyetlerinde hem de Urln fiyatlarinda enflasyon ivme
kaybetmeyi strdurdu.

= [malat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomiden 16'sinda faaliyet kosullari iyilesti. Ancak
bunlardan 9'unda bluyime Temmuz ayina gore ivme kaybetti.

= jstanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Agustos'ta 0,5 puan artisa ragmen 47,4 ile
Ust Uste altincr ay 50,0 esiginin altinda kaldi. Uretim ve yeni siparislerde yavaslama
surerken enflasyonist baskilar ytksek olmakla birlikte gevseme egilimi gosteriyor.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya disusleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah gizgilerle gosterilmistir.
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Avrupa

Kitanin buyik bir boliumiinde imalat sektoruniin faaliyet kosullari bozulmaya devam etti.

= Agustos'ta Euro Bdlgesi imalat PMI 0,2 puan diiserek = Almanya, Avusturya ve italya'da son 26 ayin,
49,6 ile Ust Uste ikinci ay daralma sinyali verdi. Hollanda ve irlanda'da son 22 ayin, Yunanistan'da ise
Uretimde Mayis 2020'den bu yana en sert diisis son 20 ayin en disik imalat PMI degerleri dlciildi.
yasanirken yeni siparislerde yavaslama sirdi. Buna Fransa Temmuz'daki daralmanin ardindan toparlandi,
karsilik, enflasyon ve tedarik zinciri baskilari hafifledi. ancak bluyume cok ihmli diizeyde kaldi.

Euro Bolgesi (*)
imalat PMI

Agustos:

49,6

Temmuz: 49,8

imalat PMI
252,6

I 40,9

(*) Euro Bolgesi PMI endeksine dahil olan ilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'in imalat sektoriinde bozulma
derinlesti ve talepteki sert dusistn etkisiyle PMI
47,3'e geriledi. Temmuz'da oldugu gibi Agustos'ta da

yine en sert daralmalar Ukrayna'daki savastan

olumsuz etkilenen Polonya ve Cekya'da kaydedildi.

imalat PMI Temmuz 2022 Agustos 2022
Hollanda 54,5 52,6
irlanda 51,8 51,1
Fransa 49,5 50,6
Ispanya 48,7 49,9
Almanya 49,3 49,1
Yunanistan 49,1 48,8
Avusturya 51,7 48,8
italya 48,5 48,0
Turkiye 46,9 47,4
Birlesik Krallik 52,1 47,3
Cekya 46,8 46,8
Polonya 42,1 40,9

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Agustos'ta Cin yeniden daralma bolgesine dlisti;

Hindistan pozitif ayristi.

= Asya-Pasifik ekonomilerinin cogunlugunda imalat PMI
50 esiginin Gizerinde kaldi. Ote yandan, biiyiiyen 10
ekonomiden 5'i Agustos'ta ivme kaybi sinyali verdi.

= Hindistan 56,2'lik imalat PMI degeri ile 0,2 puan ayhk
dususe ragmen guclu sekilde pozitif ayristi.

= Cin'de eneriji kesintileri ve gecici fabrika kapanmalari
sonucu PMI yeniden 50'nin altina indi. Uretimde son 3
ayin en yavas artisi yasandi, girdi ve trun fiyatlari azaldi.

= Japonya'da PMI 50 esiginin Gzerinde kalsa da Uretim ve
yeni siparislerde yasanan sert dususler gelecek aylara
iliskin olumsuz sinyal veriyor.

= Kiresel ekonomide zayiflayan bliiyimenin olumsuz
etkiledigi Gliney Kore'de Uretim ve yeni siparisler 2020
Haziran'dan bu yana en sert daralmay kaydetti.

= Rusya'da toparlanan ic talebin etkisiyle PMI Temmuz'a
gore gucll, ama yine de ilimlh bir biylimeye isaret etti.

= ASEAN PMI dnceki aya yakin bir bliyime sinyali verirken
one cikan ulkeler Tayland ve Vietham oldu. Myanmar ve
Tayvan ise bolgenin performansini asagi cekti.

imalat PMI Temmuz 2022 Agustos 2022
Hindistan 56,4 56,2
Avustralya 55,7 53,8
Tayland 52,4 53,7
Vietham 51,2 52,7
Kazakistan 52,8 52,0
Rusya 50,3 51,7
Endonezya 51,3 51,7
Japonya 52,1 51,5
Filipinler 50,8 51,2
Malezya 50,6 50,3
Cin 50,4 49,5
Guney Kore 49,8 47,6
Myanmar 46,5 46,5
Tayvan 44,6 42,7

Kaynak: S&P Global.

imalat PMI
I 56,2

50,0

I 42,7

ASEAN (*)
imalat PMI

Agustos:

52,3

Temmuz: 52,2

[ 4

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan llkeler: Endonezya, Filipinler,
Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

i ABD ivme kaybetti; Kanada'da PMI iki yili
askin stiredir ilk kez 50'nin altina indi.

= Agustos'ta ABD imalat PMI 51,5 ile 2020 Temmuz'dan bu yana
en diisiik degeri aldi. Uretim son iki ay, yeni siparisler ise son (ic
ay boyunca duisis gdsterdi. Ote yandan tedarik gecikmelerinin
azalmasiyla birlikte enflasyonist baskilar hafiflemeye devam etti.

imalat PMI Temmuz 2022 Agustos 2022 . ) . _
v Kolombiya 495 52 4 : !(anada da faaliyet ko;ullan sertl bpzulma gosterdl."PM.I 2020'nin
Bresil e — ilk yarisindan bu yana ilk kez 50'nin altina inerken uretim ve
I >2,4 rezilya ’ ’ siparislerde dusus hizlandi, istihdam son iki yilda ilk kez azald..
50.0 ABD 52,2 51,5
|48’5 Kanada 52,5 48,7 = Brezilya'nin imalat sektériinde biyume ivme kaybetti. Uretim
’ Meksika 48 5 48 5 son 6 ayin en dislk hizinda artarken enflasyon ise pandeminin

Kaynak: S&P Global. baslangicindan bu yana en ilimli diizeyde dl¢uldu.

= Temmuz'da oldugu gibi Agustos'ta da daralma bdlgesinde kalan
Meksika imalat sektoriinde lretim Ust Uste ikinci ay azaldi. Yeni
siparislerde ise Ocak ayindan bu yana en hizli diists gerceklesti.

= Kolombiya ise Temmuz ayindaki daralmanin ardindan Agustos'ta
toparlanan talebin etkisiyle yeniden ilimli biylime kaydetti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden dnemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40’1 askin Ulkede!™ ortak yontemlerle hesaplanan
tarafindan uretilen ve ilgili teslim stresi ve girdi stoklari olmak lGzere 5 alt PMI, sektor ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoriin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizh, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olculmesinde kullanilan bir 6ncl gostergedir. = Tiirkiye’de 400’iin iizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0’nin tzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsim etkilerinden yapici kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) imalat sektdriine ait PMI endeksleri, S&P Global
tarafindan Turkiye dahil olmak Gzere toplam 31
ulkede uretilmektedir. Diger Glkelerdeki PMI
endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan bilesik

Endeks Yorumu 1 Bityidi

50= dnceki aya gore degisim yok imalat PMI Alt Endeks Agirliklar
2 Daha yiiksek oranda buyudu

60 3 Ayni oranda biiyiidii endekslerdir. Bu nedenle llkelere gére saghkli
karsilastirma yapilabilmesi icin, sunumun kapsami
4 Daha dusuk oranda blyudu S imalat sanayi sektoriine 6zgii PMI endekslerinin
Uretim et i oq . y . :
o _ o _ %05 : dretildigi 31 Glke ve 3 bolge (Dlinya, Euro Bolgesi,
55 5 Bliylime kaydedilen bir 6nceki ayin o Istihdam ASEAN) ile sinirli tutulmustur.
ardindan degisim gostermedi %20
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
: Tedarikgilerin
7 Daha yliksek oranda geriledi _ Ye':" Teslim Siiresi
Siparisler 0
8 Ayni oranda geriledi 0 %15
%30 .
45 Girdi
9 Daha duisuk oranda geriledi Stoklari
%10
10 Gerileme kaydedilen bir dnceki
40 ayin ardindan degisim gostermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, iSO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmustir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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