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& Genel Gorunuim

Imalat PMI, Aralik 2022
(>50 = Gecen aya gbre iyilesme)
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Kiresel imalat sanayi, 2022'yi kiiclilmeyle kapatti.

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Aralik'ta 0,2 puan disusle
48,6'ya geriledi. Bdylece son 30 ayin en disuk degerini alan endeks, Eyltl'den bu yana
esik deger 50nin altinda seyrediyor.

Kiresel imalat sanayi Gretimi st Gste besinci ay dusts gosterdi. Daralmanin hiz
kesmesine ve beklentilerin hafif iyilesmesine ragmen, yeni siparislerde hizlanan gerileme,
zayIf talep kosullarinin sirdigini gésterdi. Istihdam ise Kasim'in ardindan Aralik'ta da
disls kaydetti.

Imalat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomiden 22'sinde imalat sanayiinin faaliyet kosullari
kotalesti. Bu 22 dlkenin yarisinda bozulma dénceki aya gére derinlesti.

Fiyatlar cephesinde ise olumlu haberler gelmeye devam etti. Hem girdi maliyetleri hem
de satis fiyatlarinda artislar son iki yilin en ihmli seviyelerine geriledi.

Kasim'da 45,7 olan Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI, Aralik'ta 48,1'e yukseldi.
Endeks 50nin altinda kalmakla birlikte 2022'yi 6 ayin en ylksek seviyesinde kapatti.
Uretim ve yeni siparislerde diisiis yavaslarken istihdam Subat'tan bu yana en yiksek
hizda artti. Tedarik¢i performansinda iyilesme ve enflasyonist baskilarda dusts gézlendi.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Euro Bolgesinde daralma Kasim ayina gére hafifledi.

= Aralik'ta Euro Bélgesi Imalat PMI 47,8 ile daralma = Kasim'da oldugu gibi Aralik'ta da, PMI hesaplanan
boélgesinde kalmasina ragmen aylik O,7 puan artisla son tim Avrupa ekonomilerinde faaliyet kosullari
3 ayin en yuksek degerini aldi. Tedarik zinciri ve kotulesti. Ote yandan, Irlanda ve Yunanistan
enflasyon kaynakli baskilar azalirken tretim ve haricindeki alti Euro Bdlgesi tilkesinde endeks
siparislerdeki disus 6énceki aya gére daha thmli Kasim ayina gore artarak bozulmanin hafifledigini
gerceklesti. gosterdi.

Euro Bolgesi (*)
Imalat PMI

Aralik:
47.8
Kasim: 471
imalat PMI
I 57,8
I 50,0
42,1

(*) Euro Bélgesi PMI endeksine dahil olan tilkeler: Aimanya, Avusturya, Fransa, Italya, Irlanda, Ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta Gretim, yeni siparisler ve
istihdamda dists daha da hizlanirken enflasyon ise

talepteki yavaslamaya bagl olarak ivme kaybetti.

Polonya ve Cekya'da ise yuksek belirsizlik ve
enflasyonist ortam, sektérde sert daralma egiliminin

sirmesine yol actl.

imalat PMI Kasim 2022  Aralik 2022
Fransa 48,3 49,2
Irlanda 48,7 48,7
Hollanda 46,0 48,6
Italya 48,4 48,5
Tlrkiye 45,7 48,1
Avusturya 46,6 47,3
Yunanistan 48,4 47,2
Almanya 46,2 47,1
lspanya 45,7 46,4
Polonya 43,4 45,6
Birlesik Krallik 46,5 45,3
Cekya 41,6 42,6

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Cin'in salgin tedbirleri ve kiiresel ekonomideki yavaslama,

sanayiyi olumsuz etkilemeyi strdurdu.

= Asya-Pasifik bolgesi kendi icinde belirgin ayrisma
gosterse de Aralik'ta Imalat PMIin 50'nin Gstliinde
oldugu 9 ekonomiden 7'si bu bélgede yer aliyor.

= Yili acik ara en yuksek PMI ile kapatan Hindistan'da
tretim artisi son 13 ayin en ytiksek hizina ulasti.

= Cin'de uygulanan siki COVID-19 tedbirleri imalat
sektdriinde Uretim ve talebi baskilamaya devam etti.

= Avustralya'da yeni siparisler ve tretim daralma
bolgesine dustl ve PMI esik deger 50ye cok yaklasti.

= Japonya'da ise zayif kUresel talebin etkisiyle tretim ve
yeni siparislerde sert dlsis gbzlend..

= GUney Kore'de ise klresel talepteki dusisin yani sira

tedarik zincirindeki aksamalar Uretimi olumsuz etkiledi.

= Rusya'da talebin glc¢lt seyrine bagl olarak imalat
sektori buyime ivmesini korudu.

= ASEAN boélgesinde ise talebin daha da zayiflamasi
sonucu Uretimde son 15 ayin en yavas artisi kaydedildi.
Filipinler ve Tayland bdlge icinde pozitif ayrisirken
Vietnam, Malezya ve Myanmar'da tablo kéttlesti.

Imalat PMI Kasim 2022 Aralik 2022
Hindistan 55,7 57,8
Filipinler 52,7 53,1
Rusya 53,2 53,0
Tayland 511 52,5
Endonezya 50,3 50,9
Kazakistan 51,9 50,8
Avustralya 51,3 50,2
Cin 49,4 49,0
Japonya 49,0 48,9
Guney Kore 49,0 48,2
Malezya 47,9 47,8
Vietnam 47,4 46,4
Tayvan 41,6 44,6
Myanmar 44,6 42,1

Kaynak: S&P Global.
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ASEAN (*)
imalat PMI

Aralk:
50,3

Kasim: 50,7

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.

Diinyada imalat PMI Gelismeleri | Aralik 2022 n



&

Amerika

imalat PMI
I57,8

50,0
42,1

ABD imalat sektérii, zayiflayan talebe bagli
olarak 2022 yilini daralma ile kapatti.

= ABD'de dretim ve yeni siparislerin daha hizli dismesiyle birlikte
PMI (st Gste iki ay 50nin altinda kaldi. Istihdam artisi ¢cok sinirli
olurken enflasyonist baskilarda belirgin gevseme gdzlendi.

Imalat PMI Kasim 2022  Aralik 2022 = Kanada'nin imalat sektord, talep ve tretim hacminde devam

Meksika 50,6 51,3 eden dustsun etkisiyle iIhml daralma bdlgesinde kaldi. Enflasyon

Kolombiya 47.3 511 ise bir dnceki aya gore artarak benzer tlkelerden ayristi.

Kanada 49,6 49,2 o _ o _ _
= Meksika ise talepteki artisin yani sira istihdam ve beklentilerdeki

ABD 47.7 46,2 lyilesmeyle birlikte 2022 yilini nispeten olumlu kapatti. Aralik

Brezilya 44,3 44,2 ayinda Imalat PMI son alti ayin en yiiksek degerini ald.

Kaynak: S&P Global.

= Brezilya'da imalat faaliyet kosullari belirgin bir sekilde bozulmaya
devam etti. Mali ve siyasi belirsizlik siparisleri olumsuz etkiledi ve
tretimde salginin ilk dalgasindan bu yana en sert dusts goruldu.

= Imalat PMIn hesaplandigi diger Giiney Amerika ulkesi olan
Kolombiya'da ise Ekim ve Kasim'da yasanan daralmalarin
ardindan 2022 yili géreli bir toparlanmayla kapandi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40" askin tilkede®™ ortak ydntemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektern faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizh, giivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir dnct gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Ttm endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok . . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda bilytidii Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektérleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 boélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha ytksek oranda geriledi Yeni Ted&,lr'kc!_ler”:'
Siparisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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