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& Genel Gorunuim

Imalat PMI, Ocak 2023

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiresel imalat sanayi Gretiminde daralma hiz kesti.

= Kiiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Ocak'ta 49,1 ile Ust Uste besinci
kez faaliyet kosullarinda aylik bazda bozulmaya isaret etti. Ote yandan bir énceki aya gére
0,4 puan artan endeks, daralmanin yavasladigl yéntnde sinyal verdi.

= Qcak'ta tretim, yeni siparisler ve ihracattaki distsler Agustos 2022'den bu yana en ihml
dizeyde 6lculdi. Kasim ve Aralik'ta azalan istihdam ise Ocak'ta sinirh bir artis kaydetti. Yine
de birikmis islerdeki sert dusus, sektérde atil kapasitenin surduguni gésterdi.

= |malat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomiden sadece 12'sinde endeks 50 esik degerinin
Uzerinde yer aldi. Ancak bu sayi bir 6nceki ayda 9 olmustu. Bir diger pozitif gelisme ise
PMIin 50den diusuk oldugu ekonomilerin blytk kisminda Aralik ayina gére artmis olmasi.

7 aneki aylarda yumusama trendi gésteren enflasyonist baskilar 2023'e hafif artisla baslad..
Ote yandan tedarik zincirlerinde slren iyilesme, bu artisin gecici olabilecegini gdsteriyor.

= Aralik'ta 48,1 olan Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Ocak'ta 2 puan artisla 50,1'e
ylUkseldi. Dis pazarlarda siregelen zorluklara ragmen tretim ve yeni siparislerde disus
belirgin sekilde yavaslarken istihdam st tiste ticiincl ay artis kaydetti. Diger yandan
imalatcilar asgari Ucret artisi sonrasi maliyet enflasyonunda artis yasandigini bildirdi.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Devam eden olumsuzluklara ragmen genel tablo énceki aylara gére daha iyimser.

= Euro Bélgesi Imalat PMI Ocak ayinda 48,8 ile kiicilme = Imalat PMI hesaplanan 8 Euro Bélgesi tlkesinin

bbélgesinde kalmakla birlikte son 5 ayin en ylksek timuinde endeks 6nceki aya gére yukseldi. Bdlgenin
degerini aldi. Uretim ve yeni siparislerde distisiin hiz dort buyuk ekonomisi incelendiginde, Fransa ve
kesmesi, enflasyonun gerilemesi ve istihdamin artmasi ltalya'da hafif toparlanma sinyali gézlenirken

gibi gelismeler, bdlgede en kétunin geride kalmis Almanya ve Ispanya'da ise bozulmanin hafifleyerek
olabilecegine iliskin iyimserligi destekledi. de olsa devam ettigi goérultyor.

Euro Bolgesi (*)

Imalat PMI
Ocak:
48,8
Aralik: 47.8
imalat PMI
I 55,4
50,0
I 443

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tlkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, Irlanda, Ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta Imalat PMI aylik bazda kismen

artsa da genel tablo olumsuz seyretti ve Gretim, yeni

siparisler, istihdam gibi géstergelerde bozulma
surdd. Ukrayna'daki savasin etkisiyle Cekya ve

Polonya'da sikintilarin devam etmesine ragmen yine

de beklentilerin kismen iyilesmesi dikkat ¢cekti.

imalat PMI Aralik 2022  Ocak 2023
Fransa 49,2 50,5
ltalya 48,5 50,4
Irlanda 48,7 50,1
Tarkiye 48,1 50,1
Hollanda 48,6 49,6
Yunanistan 47,2 49,2
Avusturya 47,3 48,4
Ispanya 46,4 48,4
Polonya 45,6 47,5
Almanya 47,1 47,3
Birlesik Krallik 45,3 47,0
Cekya 42,6 44,6

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Cin'de gevsetilen kisitlamalar imalat sektorii tizerindeki baskiyi
azaltti, Hindistan yine bliyiimede basi cekti.

= Asya-Pasifik bélgesi, kendi icindeki belirgin ayrismaya

karsin Ocak'ta bir 6nceki aya yakin bir gérinim sergiledi.

= Cin'de imalat sektori salgin 6nlemlerinin gevsetilmesiyle

birlikte daralma bélgesinden cikisa bir adim daha yaklasti.

= Hindistan 2023'e en ylksek PMl ile giren Ulke olurken

hafif hiz kaybina ragmen gliclt bayime egilimini korudu.

= Japonya'da zayIf talep kosullari siirse de Gretimdeki
disus Ekim'den bu yana en ilimh diizeyde kaydedildi.

= Glney Kore'de hafif bir artis gbsteren PMI endeksine
ragmen Uretimde son 3 ayin en sert distst gdzlend..

= Kluresel talebin yavas seyri, Tayvan'in imalat sektériinde
belirgin daralmanin stirmesine yol acti.

= Rusya'da gliclenen talebin etkisiyle imalat sanayi

kosullar iyilesti, ancak maliyet baskilari da artis gésterdi.

= ASEAN bdélgesinde iyilesen talep bluyimeyi destekledi.
Tayland, Filipinler ve Endonezya'da aktivite hizlanirken
Vietnam ve Malezya'da zayif kosullar stirdil. Myanmar'da
PMI aylik 7,5 puan artisa ragmen 50nin altinda kald.

Imalat PMI Aralik 2022 Ocak 2023
Hindistan 57,8 55,4
Tayland 52,5 54,5
Filipinler 53,1 53,5
Rusya 53,0 52,6
Endonezya 50,9 51,3
Avustralya 50,2 50,0
Kazakistan 50,8 50,0
Myanmar 42,1 49,6
Cin 49,0 49,2
Japonya 48,9 48,9
Guney Kore 48,2 48,5
Vietham 46,4 47,4
Malezya 47,8 46,5
Tayvan 44,6 44,3

Kaynak: S&P Global.

imalat PMI
I55,3

I5O,O

44,3

ASEAN (*)

imalat PMI ’

Ocak:

51,0

Aralik: 50,3

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

ABD'de imalat sektériiniin faaliyet kosullari
tic aydir bozulma egiliminde.

= ABD Imalat PMI 0,7 puanlik artisa ragmen 46,9 ile st tiste tictincl
ay 50nin altinda gerceklesti. Uretim ve siparislerde diisis stirerken
istihdam artisi cok sinirli kaldi. Maliyet enflasyonu 7 aylik azalisin
ardindan ham madde ve nakliye fiyatlarinin etkisiyle artis kaydetti.

Imalat PMI Aralik 2022 Ocak 20235 = Kanada'nin imalat sektorii 2023'e talep ve tretimde ihmli bir
ImalatPMI Kanada 49,2 51,0 toparlanma ile basladi. Yine de kiresel biyiimedeki zayifigin
1> Meksika 51,3 48,9 etkisiyle resesyon endiselerinin strdugu gorultyor.
|50'0 Kolombiya 51,1 48,5
443 Brezilya 44.2 47 5 = Meksika'da bes aydir devam eden iyilesme trendi tersine déndu.
' Talep ve Uretimde hafif disus yasanirken girdi maliyeti enflasyonu
ABD 46,2 46,9

14 ayin en ihmli seviyesine geriledi.

Kaynak: S&P Global.

= Brezilya'da Imalat PMI Ocak'ta son {c¢ ayin en yuksek degerini
almasina ragmen daralma bdélgesinde kaldi. I¢ talepte disus hiz
kesse de zayif klresel kosullarin sektoér tizerindeki baskisi gliclendi.

= imalat PMI'in hesaplandigi diger Giiney Amerika tlkesi olan
Kolombiya'da ise 2022 sonundaki toparlanma kisa strdii ve
zayiflayan talebin etkisiyle PMI 50nin altina sert dists gésterdi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha ytksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
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