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Genel Gorunuim

Imalat PMI, Subat 2023

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)

Cin'in acilmasi ve tedarik baskilarinin hafiflemesiyle
tretim yeniden blyimeye gecti.

Hindistan
Tayland
‘Rusya I .
F&'apr'lglgg = | Kuresel imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Subat'ta 0,9 puan artarak esik
italya B deger 50vye ylkseldi. Endeks bdylece st liste 5 aylik daralma sinyali verdikten sonra
Yunanistg_n I| I diinya imalat sanayi sektériinde faaliyet kosullarinin yatay seyrettigine isaret etti.
N _
ASEAN B
irlanda | Subat'ta kiresel Gretim hacmi 7 ayda ilk kez buyime kaydetti. Cin'de salgin tedbirlerinin
Ens‘i’eﬁ?ﬁ = kaldiriimasi tedarikgilerin teslim siirelerinde 3,5 yillik bozulmanin sona ermesini sagladi.
Kazakistan I Yeni siparislerde dusts yavaslarken istihdamda Ekim ayindan bu yana ilk artis géralda.
I
Myanmar |
“;1?,“;;?2 | I L Imalat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomi icerisinde, endeksin 50den yiiksek oldugu llke
Avustralya I- sayisi Ocak'ta 12 iken Subat'ta 17'ye cikti. Asya'da imalat sektérinin performansi Avrupa
Tarkiye ] o . e :
Kiresel imalat PMI I Kiiresel Imalat PMI ve Amerika'ya gore daha gucl seyretti.
~ Kolombiya I ||
B'r'es"éKr?l”'k | = Girdi fiyatlarinda Ekim 2020den bu yana en iliml artis gézlendi. Yine de maliyetlerde 33
Trae;\',gﬁ | 1 %"gag aydir siren artis egilimi nedeniyle nihai trtn fiyatlari enflasyonu nispeten direncli kaldi.
Hollanda L 5 k-§191
Gunsglgr?;: ! = = istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI, Subat'ta 50,1 seviyesinde yatay seyretti. 6
Euro Bélgesi I Subat depremi tedarik zincirlerini olumsuz etkilerken tretimde aksamalar yasandi ve
M 'g I I kayb Bunl ktérd hd d
alezya - - - tti. < te isti t ardil.
Janomya E— siparisler ivme kaybetti. Bunlara ragmen sektérde istihdam artisi strdi
Fransa ]
ABD | I
Avusturya [ .
Almanya | Kaynak: S&P Global.
Cekya NI _ o . . . e
44 16 48 50 54 56 Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek

amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Tedarik zincirlerindeki iyilesme, Euro Bélgesi'nin liretiminde kismi toparlanma sagladi.

= Euro Bélgesi Imalat PMI Subat'ta 0,3 puan dustsle = |[malat PMI hesaplanan 8 Euro Bélgesi tlkesinden
48,5'e geriledi. Ancak bu dislste tedarikci teslim 4'inde endeks blyume bdlgesinde yer aldi.
surelerinin kisalmasi belirleyici oldu (*). Uretim 8 aylik Sektorin faaliyet kosullarinda en guiclt iyilesme
daralmanin ardindan hafif toparlasa da zayif talep Italya'da yasanirken Ispanya'da baytme ilimli
kosullarinin baskisi stirdi. Enflasyon girdi maliyetlerinde  seyretti. Bélgenin en buyuk iki ekonomisi olan
hafiflerken satis fiyatlarinda gtictinti korudu. Almanya ve Fransa'da ise bozulma kaydedildi.

Euro Bolgesi (**)
Imalat PMI

imalat PMI
I 553

50,0

I 44,3

= Birlesik Krallik'ta tedarik baskisinin hafiflemesiyle
tretim gecen yilin Haziran ayindan bu yana ilk kez artti
ve yeni siparislerdeki daralma oldukca yavasladi.
Polonya'da zayif faaliyet kosullari stirse de 6énceki aya
gbre daha iyimser bir tablo izlendi. Cekya'da ise zayif
talep kosullari ve belirgin bozulma egilimi devam etti.

Imalat PMI Ocak 2023  Subat 2023
ltalya 50,4 52,0
Yunanistan 49,2 51,7
Irlanda 50,1 51,3
lspanya 48,4 50,7
Tarkiye 50,1 50,1
Birlesik Krallik 47,0 49,3
Hollanda 49,6 48,7
Polonya 47,5 48,5
Fransa 50,5 47,4
Avusturya 48,4 47,1
Almanya 47,3 46,3
Cekya 44,6 44,3

Kaynak: S&P Global.

(*) "Tedarikcilerin Teslim Sareleri" endeksinin 50'nin tizerinde hesaplanmasi, teslim sirelerinin kisaldigina isaret etmekte ve manset PMI'i diisiis yéniinde etkilemektedir.

(**) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tlkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, Irlanda, Ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Subat'ta Cin yeniden biiylimeye gecti, Giineydogu Asya'nin

blylik bolimiinde faaliyet kosullari iyilesti.

= Asya-Pasifik bélgesinde imalat sektéril performansi
Subat'ta diger bdlgelerden olumlu ayrisma sergiledi.

= Cin'de COVID tedbirlerinin gevsetilmesi tiketici talebini
olumlu etkiledi ve tretimde belirgin toparlanma saglad..

= |[malat PMI endeksinin en yiiksek élcildigi tilke olmayi
surdiren Hindistan'da blyume glcli seyrini korudu.

= Japonya'da zayif talep kosullarinin etkisiyle daralma
surdl, ancak tedarik ve fiyat yonlt baskilar hafifledi.

= Benzer bir egilim, tretimin 10 aydir klictilme bdlgesinde
yer aldig1 Guney Kore icin de s6z konusu oldu.

= Tayvan'da tedarik zinciri aksamalarinin hafiflemesi ile
tretim ve yeni siparislerde daha ilimh disusler gézlendi.

= Rusya'da Uretim ve siparisler ivme kazanirken imalat PM|
6 yildan uzun bir stirenin en ylksek seviyesine ulasti.

= Faaliyet kosullarinin ¢ok sinirli bir iyilesme gdsterdigi
Avustralya'da tretim dnceki aya gére yatay seyretti.

= ASEAN bdlgesinde imalat performansi gliclendi. Malezya
disindaki bélge ekonomilerinde PMI 50nin (izerinde yer
aldi. Vietnam ve Myanmar daralmadan buyimeye gecti.

Imalat PMI Ocak 2023 Subat 2023
Hindistan 55,4 55,3
Tayland 54,5 54,8
Rusya 52,6 53,6
Filipinler 53,5 52,7
Cin 49,2 51,6
Endonezya 51,3 51,2
Vietnam 47,4 51,2
Kazakistan 50,0 51,2
Myanmar 49,6 51,1
Avustralya 50,0 50,5
Tayvan 44,3 49,0
GlUney Kore 48,5 48,5
Malezya 46,5 48,4
Japonya 48,9 47,7

Kaynak: S&P Global.

imalat PMI
I55,3

I 50,0
44,3

ASEAN (*) |
Imalat PMI .

Subat:

51,5

Ocak: 51,1

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

imalat PMI
|55,3

50,0

I 44,3

ABD Subat'ta da daralma bélgesinde kaldi,
Kanada'da blyiime gliclendi.

= ABD Imalat PMI Subat'ta hafif bir artisa ragmen 50nin oldukca
altinda kaldi. Yeni siparislerde daralma sirerken tretimdeki dtsus
yavasladi. Ancak tedarikci performansinda Mayis 2009'dan bu
yana en gucli iyilesme yasandi ve girdi fiyatlari enflasyonu azaldi.

= Kanada'nin imalat sektériinde buyiime giiclendi. Uretim ve talep

imalat PMI Ocak 2023 Subat 2023
Kanada 51,0 52,4
Meksika 48,9 51,0
Kolombiya 48,5 49,8
Brezilya 47,5 49,2
ABD 46,9 47,3

ivme kazanirken istihdam artisi strdua. Tedarik zincirlerinin istikrarl
seyri, enflasyonda gevsemenin devam etmesinde etkili oldu.

= Meksika'da imalat PMI son alti ayda besinci kez buytme boélgesinde
yer aldi. Uretimdeki hafif disuse karsilik siparislerdeki artis
lyimserligi destekledi. Ote yandan isgticll piyasasinda sorunlar

Kaynak: S&P Global.

yasanirken girdi maliyetleri tarafinda enflasyonist baski gticlendi.

= Brezilya'da talepteki bozulma énceki aya gore hafiflerken tretimde
de son doért ayin en ihmh dustsi yasandi. Girdi fiyatlarindaki artisa
ragmen enflasyon uzun dénem ortalamasinin altinda kald..

= Kolombiya'da ise imalat sektériinde daralma egiliminin sonuna
yaklasildigina iliskin belirtiler gliclenirken enflasyonda ise son iki
yilin en disuk seviyeleri élculdi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha yuksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Ekonomik Arastirmalar ve 0 /istanbulsanayiodasi

Kurumsal Finans Subesi
0 /Ist_sanayiodasi
Tel: (212) 252 29 00
Faks: (212) 249 50 84 /istanbulsanayiodasi

E-posta: arastirma@iso.org.tr
o /istanbulsanayiodasi

Mesrutiyet Cad. No. 63 Odakule
34430 Beyoglu/Istanbul
WWW.ISO.0rg.tr

@ /company/istanbulsanayiodasi

Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
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