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(>50 = Gecen aya gore iyilesme)

Hindistan
Myanmar
Rusya
Tayland
Yunanistan
Filipinler
Endonezya
Kazakistan
Kolombiya
Ispanya
italya
Meksika
ASEAN
Tarkiye

Cin

Irlanda
Kiresel imalat PMI
Japonya
ABD
Avustralya
Malezya
Kanada
Tayvan
Polonya
Birlesik Krallik
Vietnam
Glney Kore
Euro Bolgesi
Fransa
Brezilya
Hollanda
Almanya
Avusturya
Cekya

N
N
N
(@)]
N
(0¢]
ol
o

Genel Gorunuim

Kiiresel imalat PMI

Mart:
' 49,6

Subat: 49,9

Kiresel Giretimde ihmh artis, fiyat ve tedarik baskilarinda
azalma slrlyor.

Kiiresel Imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Mart'ta aylik O,3 puan dususle
49,6'ya geriledi. Ote yandan 2022'nin son ceyreginde ortalama 48,9 olan endeks, 2023'ln
ilk ceyreginde 49,5 ile géreli bir iyilesme kaydetti.

Mart'ta kiiresel sanayi tretimi ithmli baytme egilimini korurken toplam yeni siparislerdeki
dislsin yavaslamaya devam etmesi olumlu sinyal verdi.

lhracat siparislerinde devam eden zayiflik, toparlanmanin lkelerin kendi ic talep
kosullarindan kaynaklandigina isaret ediyor. Ote yandan tedarik zincirlerinde iyilesme ve
enflasyonda gevseme belirtileri striyor.

Imalat PMI hesaplanan 31 ulusal ekonomiden 13'tinde endeks Mart'ta 50nin Ustiinde
gerceklesti. Ancak tedarik surelerindeki kisalmanin manset PMIy1 asagi yénde etkiledigini
ve bazi Ulkelerde kosullarin gériinenden daha pozitif olabilecegini belirtmekte yarar var.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Mart'ta 0,8 puan artarak 15 ayin zirve seviyesi
olan 50,9'a ylkseldi. Depremin devam eden etkilerine ragmen yeniden insa calismalarinin da
katkisiyla Gretim ve yeni siparisler toparlanma kaydetti. Ancak hem depreme hem de EYT
yasasina bagli olarak istihdam son 5 ayda ilk kez azaldi. Enflasyonist baskilar gérece hafifledi.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.

Diinyada imalat PMI Gelismeleri | Mart 2023 H



&

Avrupa

Manset PMI endekslerinde tedarik zinciri etkisi belirgin, tiretimde hafif iyilesme var.

= Euro Boélgesi Imalat PMI Mart'ta 1,2 puan azalarak 47,3'e = imalat PMI hesaplanan 8 Euro Bdlgesi ekonomisi = Birlesik Krallik'ta imalat sanayi Gretimi Subat'taki
dustld. Ancak bu disuste tedarikei teslim strelerinin icerisinde en guclu faaliyet kosullari Yunanistan, artisin ardindan yeniden daralma bdlgesine diserken
azalmasi belirleyici oldu (*). Yeni siparislerde zayiflik Ispanya ve Italya'da gézlendi. Almanya ve tedarikci performansi rekor iyilesme kaydetti.
strerken Uretim hafif artti. Diger yandan, azalan eneriji Avusturya'da manset PMI son 34 ayin en dlsuk Ukrayna savasinin etkisiyle 2022 ortalarindan bu
maliyetleri ve tedarik zincirlerindeki iyilesmenin degerlerini aldi. Ancak bu durum yine buyuk élctde yana zorlu bir stirecten gecen Polonya ve Cekya ise bu
etkisiyle girdi fiyatlari yaklasik 3 yildir ilk kez geriledi. tedarik sdrelerinin kisalmasindan kaynaklandi. yilin ilk ceyregini de zayif kosullar altinda kapatti.
Imalat PMI Subat 2023  Mart 2023
Yunanistan 51,7 52,8
Ispanya 50,7 51,3
Eurio B?Ig?l\inf**) Italya 52,0 51,1
t
e Tarkiye 50,1 50,9
X;E‘g irlanda 51,3 49,7
Subat: 48,5 Polonya 48,5 48,3
'm:éazp'\’” Birlesik Krallik 49,3 47,9
I Fransa 47,4 47,3
>0.0 Hollanda 487 46,4
44.3 Almanya 46,3 44.7
Avusturya 47,1 447
| Cekya 443 44.3
i’ Kaynak: S&P Global.

(*) PMI metodolojisinde "Tedarikgcilerin Teslim Sureleri" endeksinin 50'den ylksek olmasi, teslim strelerinin kisaldigina isaret etmektedir. S6z konusu
endeks manset PMI hesaplamasina ters cevrilerek dahil edilmektedir. Bu nedenle endeksin artmasi manset PMI'1 diisiis yéniinde etkilemektedir.

(**) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tlkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Cin imalat sektori ivme kaybetti, en hizli biiyiime

yine Hindistan'da élculdd.

= Asya-Pasifik bélgesinin imalat PMI endeksleri Mart'ta da
diger boélgelerden olumlu yénde ayrismayi strdirda.

= Cin imalat sektéri, Subat'taki gliclt Gretim ve siparis
artislarinin ardindan ilk ceyregi ivme kaybiyla kapatti.

= Son 6 aydir imalat PMI'n en yiksek élctldugi tlke olan
Hindistan'da buyime Mart'ta da hizlanarak devam etti.

= Japonya'da Uretim ve siparislerin Kasim'dan bu yana en hafif
disust kaydetmesi gelecege iliskin olumlu sinyal verdi.

= GUney Kore'de zayif i¢c ve dis talep kosullari nedeniyle
imalat sektériinde son 6 ayin en sert daralmasi yasandi.

= Tayvan'da tedarik zincirlerindeki iyilesmeye ragmen GUretim,
yeni siparisler ve istihdamda hafif dtstsler kaydedildi.

= Rusya'da daralmaya devam eden ihracat ve artan girdi
fiyatlarina ragmen talep ve Uretim giicli seyrini korudu.

" Avustralya'da tedarik ve fiyat yonlt baskilar azalirken
tretim hafif daraldi ve Imalat PMI 50nin altina geriledi.

= ASEAN bélgesinde Uretim hafif ivme kaybetmekle birlikte
guclu seyrini korudu. Vietnam daralma bélgesine diiserken
Myanmar'da rekor blyime gerceklesti.

imalat PMI Subat 2023 Mart 2023
Hindistan 55,3 56,4
Myanmar 51,1 55,5
Rusya 53,6 53,2
Tayland 54,8 53,1
Filipinler 52,7 52,5
Endonezya 51,2 51,9
Kazakistan 51,2 51,6
Cin 51,6 50,0
Japonya 47,7 49,2
Avustralya 50,5 49,1
Malezya 48,4 48,8
Tayvan 49,0 48,6
Vietnam 51,2 47,7
Guney Kore 48,5 47,6

Kaynak: S&P Global.

imalat PMI
I 56,4

50,0
I 44,3

_ASEAN &)
Imalat PMI

51,0

Subat: 51,5

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

ABD imalat sektériinde daralma yavasladi,
Meksika'da iyilesme egilimi sirtyor.

= ABD Imalat PMI Mart'ta 1,9 puanlik artisla 49,2'ye yiikseldi. Yeni
siparislerde daralma yavaslarken Gretim artisi ise ¢cok sinirli kaldi.
Tedarik zincirlerindeki rekor iyilesmenin destegiyle girdi
maliyetlerinde 2020 Temmuz'dan bu yana en iliml artis gézlendi.

Imalat PMI Subat 2023 Mart 2023 o L . T
: = Kanada'nin imalat sektord, artan ekonomik belirsizlik ve ivme
imalat PMI Kolombiya 49,8 oL kaybeden talebin etkisiyle Mart'ta yeniden kicilme kaydetti. Buna
I 56,4 Meksika 51,0 51,0 ragmen istihdamdaki artis gelecege dénuk iyimserlik sinyali verdi.
50.0 ABD 47,3 49,2
s Kanace e 4O araima bolgesinde geciri Ekonomik ve siyasistikiar g alebi
Brezilya 49,2 47,0 & sSLITC, y &

baskiladigl Ulkede Uretim genele yayili dusus gosterdi.

Kaynak: S&P Global.

= Meksika'da artan siparisler ve istihdamin etkisiyle PMI 50'nin
tzerinde kaldi. Glclenen talep kosullari ve hafifleyen girdi
enflasyonu, gelecek aylarda lGretime daha fazla destek saglayabilir.

= Kolombiya'da ise Imalat PMI yilin ilk 2 ayindaki zayifigin ardindan
talepteki toparlanmanin etkisiyle Mart'ta yeniden btiylimeye gecti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha yuksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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@ /company/istanbulsanayiodasi

Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
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