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Genel Gorunuim

Imalat PMI, Mayis 2023
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Zayf talebe ragmen tedarik zincirlerindeki iyilesme ve
diisen maliyetler Uretimi destekledi.

= Kiresel imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Mart ve Nisan'da oldugu gibi
Mayis'ta da 49,6 olarak 6lctldi. Endeks bdylece st tiste dokuz ay 50'nin altinda kaldi.

= Son dort aydir kesintisiz artan Gretimde blylume Mayis'ta son 11 ayin en yuksek hizina
ulastl. Ancak bolgeler arasinda yuksek ayrisma gdzlendi. Asya'nin gicli performansi
Kuzey Amerika'daki yavas buyumeyi ve Avrupa'daki daralmayi telafi etti.

= Ham maddeye erisimin kolaylasmasi, tGretim artisinin sirmesinde etkili oldu.
Tedarikcilerin teslim streleri belirgin sekilde kisalmaya devam etti. Bu durum hem girdi
maliyetlerinin hem de satis fiyatlarinin yaklasik tc¢ yildir ilk kez dismesinde etkili oldu.

= QOte yandan, dzellikle uluslararasi talepteki zayiflik, yeni siparis hacmindeki gerileme ve
imalatcilarin gelecek 12 aya ydnelik Gretim beklentilerindeki bozulmalar dikkat cekti.

= |stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Mayis'ta bir énceki aya gére yatay seyrederek
2021 sonundan bu yana en yiiksek seviye olan 51,5 degerini korudu. Uretim ve siparisler
genislemeye devam ederken istihdam toparlandi. Enflasyonist baskilarda kademeli distis
strdd. Ancak ham madde teminindeki zorluklar nedeniyle tedarik teslim streleri hafif uzadi.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Euro Bélgesi'nde zayiflayan talep ve azalan tedarik baskilari, trln fiyatlarinda disiise yol acti.

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Mayis'ta 1 puan azalarak son 3 = Nisan'da oldugu gibi Mayis'ta da, Yunanistan haric = Birlesik Krallik'ta Imalat PMI son 4 ayin en disik

yilin en disik seviyesi olan 44,8'e geriledi. Zayiflayan olmak Gizere Imalat PMI hesaplanan tiim Euro degerin__e gerilerken tretim, yeni siparisler ve istihdam
talebe bagli olarak yeni siparisler ve Uretimde son 6 ayin Bolgesi tilkelerinde manset endeks 50'nin altinda azaldi. Ote yandan ulkede tedarik zinciri ve girdi
en sert disusleri kaydedildi. Tedarik zinciri baskilari kaldi. PMI Avusturya'da Nisan 2020den bu yana en maliyeti yéninden baski hafifledi.
lqelirgin sekilde h?f'iflemeye devqm ederken nihai tGrdn dustk dlzeye indi. Bolgenin 4 bl','ly.l'-,'lk e_konomisinde - Polonya ve Cek Cumhuriyeti'nde imalat sektorleri
fiyatlari 2020 Eyltl'den bu yalja ilk kez azaldi. (Almanya, Fransa, ltalya, Ispanya) tretim darald.. Mayis ayinda da daralma bolgesinde kaldi.
Imalat PMI Nisan 2023  Mayis 2023
Yunanistan 52,4 51,5
Tarkiye 51,5 51,5
Euro Bélgesi (**) Ispanya 49,0 48,4
, malat PM| Irlanda 48,6 47,5
“ 448 Birlesik Krallik 47,8 47,1
‘.‘ Nisan: 45,8 Polonya 46,6 47,0
imalat PM| | ltalya 46,8 45,9
°8.7 Fransa 45,6 45,7
|5°'° ' Hollanda 44.9 44,2
397 Almanya 44,5 43,2
‘ Cekya 42,8 42,8
n‘ Avusturya 42,0 39,7

Kaynak: S&P Global.

(*) PMI metodolojisinde "Tedarikcilerin Teslim Suareleri" endeksinin 50’'den ylksek olmasi, teslim sirelerinin kisaldigina isaret etmektedir. S6z konusu
endeks manset PMI hesaplamasina ters cevrilerek dahil edilmektedir. Bu nedenle endeksin artmasi manset PMI'1 diisiis yéniinde etkilemektedir.

(**) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Asya kitasi diinya genelinden pozitif ayrismaya devam etti;

Cin ve Japonya'da liretim toparlandi.

= Bazi Ulkelerde devam eden olumsuz talep kosullarina
ragmen Asya-Pasifik'te genel olarak gl gérinim sirtyor.

= Cin Imalat PMI Subat'tan bu yana ilk kez 50'nin tizerine
cikarken tretimde yaklasik 1 yilin en gticlt artisi kaydedildi.

= Japonya'da Uretim ve yeni siparisler toparlanirken sektérde
iyimserlik 2022 basindan bu yana en ylUksek seviyede.

= GUney Kore'de imalat sanayi tGretiminde hizlanan daralmaya
ragmen istihdam artti; tedarik ve fiyat baskilari hafifledi.

= Hindistan'da glicli talebin destegiyle faaliyet kosullarinda
lyilesme ve tretimde hizl artis trendi devam etti.

= Rusya'nde imalat sanayi Uretimi son 6 ayin en yluksek oranli
blylumesini kaydederken istihdam da glicli sekilde artti.

= Tayvan'da ise Uretim daralmasi Cin, Avrupa ve ABD gibi
ihracat pazarlarindaki zayif talebe bagli olarak derinlesti.

= Mayis ayinda olumsuz talep kosullari nedeniyle bozulma
egilimini strddren bir diger tlke de Avustralya oldu.

= ASEAN bdlgesinde ise imalat sektdérinitn blytme egilimi
yavaslayarak da olsa surdu. Vietham ve Malezya'da faaliyet
kosullari bozulurken en gucli iyilesme Tayland'da g6zlendi.

imalat PMI Nisan 2023 Mayis 2023
Hindistan 57,2 58,7
Tayland 60,4 58,2
Rusya 52,6 53,5
Myanmar 57,4 53,0
Kazakistan 51,3 52,3
Filipinler 01,4 52,2
Cin 49,5 50,9
Japonya 49,5 50,6
Endonezya 52,7 50,3
Avustralya 48,0 48,4
Glney Kore 48,1 48,4
Malezya 48,8 47,8
Vietnam 46,7 45,3
Tayvan 47,1 44,3

Kaynak: S&P Global.
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(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

Imalat PMI
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ABD ve Kanada'da zayiflayan talep kosullari
tretimi olumsuz etkiledi.

= ABD Imalat PMI Nisan'daki hafif iyilesmenin ardindan Mayis'ta sert
disusle 48,4'e gerileyek faaliyet kosullarinda bozulmaya isaret etti.
Uretim ve istihdamda slren artisa ragmen yeni siparislerin sert
dismesi gelecek aylara yonelik olumsuz sinyal verdi.

Imalat PMI Nisan 2023 Mayis 2023
Meksika 51,1 50,5
Kolombiya 52,6 49,9
Kanada 50,2 49,0
ABD 50,2 48,4
Brezilya 44,3 47,1

= Kanada'da hem tretim hem de siparisler hafif azalirken istihdamda
son /7 aydir ilk kez disUs kaydedildi. Mayis ayinin pozitif gelismeleri
ise tedarik baskilarinin azalmasi ve girdi maliyetlerindeki diists oldu.

= Brezilya'da Imalat PMI Nisan ayina gére yikselmesine ragmen 50
esiginin oldukca altinda kalarak zayif talep ve faaliyet kosullarinin

Kaynak: S&P Global.

sirduglne isaret etti.

= Meksika'da ise endeksin 50nin Uzerinde gerceklesmesi, istihdamda
ve girdi stoklarinda yasanan iyilesmeyi yansitti. Yeni siparislerdeki
disus, dretimi de olumsuz etkiledi ve PMI Nisan ayina gore geriledi.

= Kolombiya'da Ust Uste iki aylik biylimenin ardindan imalat sanayi
faaliyet kosullari Mayis'ta hemen hemen yatay seyretti. Bu tlkede
de talep baskisi 6ne cikarken sektdrun girdi maliyetleri ytkseldi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha ytksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
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