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Genel Gorunuim
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Kiresel imalat sektériinde daralma devam etti:
tiretim ve yeni siparislerde diistis hizlandi.

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Temmuz'da bir énceki aya gére
degisim gdstermeyerek 48,7 seviyesinde kaydedildi. Bdylece son 7 ayin en dustk
dizeyinde yer alan endeks, gectigimiz 11 ay boyunca 50 esiginin altinda seyretti.

Kuresel imalat sektérinde tretim Temmuz'da Ust Uste ikinci aylik bazda geriledi.
Uretimdeki dlisis Haziran ayina gére daha yiuksek oranda gerceklesti. Yeni siparislerde
kiresel ticaret akimlarinda gérilen yavaslama, sektdérin daralmasinda etkili oldu.

Siparislerin yani sira birikmis islerin ve stoklarin da azalmaya devam etmesi, sektérde
daralmanin énimuzdeki aylarda da slrebilecegine isaret ediyor. Buna ragmen, Mayis ve
Haziran'da duragan seyreden istihdamin Temmuz'da hafif de olsa arttigi gértltyor.

Imalat PMI endekslerinin aciklandig 31 ulusal ekonomiden 22'sinde sektériin faaliyet
kosullari bozulma kaydetti. Bu sayi bir dnceki ay 20 olarak gerceklesmisti.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Haziran'da 51,5 iken Temmuz'da 49,9'a
gerileyerek 6 aylik aranin ardindan ilk kez 50nin altinda kaldi. Enflasyonist baskilarin
glclenmesi, yeni siparisler ile Gretimin azalmasinda etkili oldu. Firmalar tedarik zorluklarinin
da arttigini belirtti. Ote yandan istihdamda ihml artis egilimi devam etti.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Euro Bolgesi, diinya imalat sektériindeki zayifligin merkezi olmaya devam etti.

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Temmuz'da 0,7 puanlik diisiisle = Yunanistan haric, Imalat PMI hesaplanan tim Euro = Birlesik Krallik'ta Imalat PMI Temmuz'da son 7 ayin en

son 38 ayin en zayif dizeyi olan 42,7'ye geriledi. Bélgede Bolgesi Ulkelerinde endeks son 4 ay boyunca 50nin disuk seviyesi olan 45,3'e gerilerken kiresel talepteki
Uretim, yeni siparisler, istihdam ve satin alma hacmi altinda kaldi. Sektérde daralma 6zellikle Almanya ve  zayif seyrin de etkisiyle tretim ve yeni siparislerde
Haziran ayina gére daha belirgin diisiis kaydetti. Ote Avusturya'da cok derin seyrediyor. Bélgenin ikinci disus hizlandi.

yandan azalan maliyetler ve talepteki daralma, satis ve Uclnci bayuk ekonomileri olan Fransa ve

= Polonya ve Cekya'nin imalat sektoérleri ticlncu

fiyatlarinda yaklasik 14 yilin en sert diististine yol acti. ltalya'da da belirgin bozulmalar s6z konusu. ceyrede de daralma bolgesinde baslangic yapt:

o

Imalat PMI Haziran 2023 Temmuz 2023
Yunanistan 51,8 53,5
Tarkiye 51,5 49,9
Euro Bélgesi (**) Ispanya 48,0 47,8
malat PMI irlanda 47,3 47,0
TZ”ém;Z Hollanda 43,8 45,3
Haziran: 434 Birlesik Krallik 46,5 45,3
Imalat PMI Fransa 46,0 45,1
1> italya 438 44.5
ISO’O Polonya 45,1 43,5
38,8 Cekya 40,8 41,4
__ Almanya 40,6 38,8
s Avusturya 39,0 38,8
’ Kaynak: S&P Global.

(*) PMI metodolojisinde "Tedarikgcilerin Teslim Sureleri" endeksinin 50'den ylksek olmasi, teslim strelerinin kisaldigina isaret etmektedir. S6z konusu
endeks manset PMI hesaplamasina ters cevrilerek dahil edilmektedir. Bu nedenle endeksin artmasi manset PMI'1 diisiis yéniinde etkilemektedir.

(**) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tlkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Hindistan'in imalat sanayi performansi pozitif

ayrismaya devam etti.

= Asya-Pasifik bélgesinde imalat sanayi, diinya geneline gére
olumlu, ancak kendi icinde karmasik bir gériunum sergiledi.

= Cin'de zayiflayan talebin etkisiyle Imalat PMI Temmuz'da iki
ay aranin ardindan 50 esik degerinin altina geriledi.

= Japonya'da faaliyet kosullari tst Uste ikinci ay zayifladi.
Ancak tretimdeki diistis Haziran'a kiyasla ihmli seyretti.

= GUney Kore'de de veriler daralmanin hafifledigine isaret etti.

lhracatin toparlanmasi, yasanan géreli iyilesmede etkili oldu.

= Hindistan'in imalat sektori Gctincl ceyrek basinda da gucli
buyime trendini koruyarak belirgin sekilde pozitif ayristi.

= Rusya'da sektér buyime boélgesinde kalsa da, tretim ve yeni
siparislerde ivme kayiplari, enflasyonda ise artis kaydedildi.

= Tayvan'in imalat sektériinde bozulma siirdil. Uretim ve yeni
siparislerde yil basindan bu yana en belirgin disus gbézlend..

= Avustralya'da Imalat PMI son 5 aydir 50nin altinda olsa da
Temmuz'da s6éz konusu dénemin en yuksek degerini aldi.

= ASEAN bélgesinde Imalat PMI yil basindan bu yana en duisiik
seviye olan 50,8'e gerileyerek bliyimede ivme kaybi sinyali
verdi. Endeksin diismesinde Tayland'daki yavaslama etkili
olurken en sert bozulmalar Malezya ve Vietnam'da géruldd.

imalat PMI Hzaé'zrg" Tezn(;g‘:,’uz
Hindistan 57,8 57,7
Endonezya 52,5 53,3
Kazakistan 52,0 52,7
Rusya 52,6 52,1
Filipinler 50,9 51,9
Myanmar 50,4 51,1
Tayland 53,2 50,7
Avustralya 48,2 49,6
Japonya 49,8 49,6
Guney Kore 47,8 49,4
Cin 50,5 49,2
Vietham 46,2 48,7
Malezya 47,7 47,8
Tayvan 44,8 441

Kaynak: S&P Global.

P imalat PMI
i 57,7
50,0
I 38,8
_ASEAN &)
Imalat PMI

Temmuz:

50,8

Haziran: 51,0

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

ABD ve Kanada'da daralma yavaslarken
Meksika'da blyime hiz kazandi.

= ABD Imalat PMI, Temmuz'da 49,0 ile daralma bélgesinde kalsa da
endeksin gecen aya gére 2,7 puan artmasi Ulkeye iliskin resesyon
endiselerini azaltti. Yeni siparislerde dusts yavaslarken Uretimde
yatay seyir izlendi. Enflasyonist baskilar hafiflemeye devam etti.

Imalat PMI__ Haziran 2023 Temmuz 2023 = Kanada'nin imalat sanayi sektortinde hafif artan Gretime ragmen
imaiatpmi Meksika 50,9 53,2 zayif talep ve istihdamdaki diististin etkisiyle imalat PMI 50nin
g2’/ Kanada 48 8 49 6 altinda kaldi. Enflasyon gdstergeleri kismi yikselis sinyali verdi.

50,0 ABD 46,3 49,0 Brezilva'da sektérin sinaris talebi ve Gretim h | |
|38’8 Kolombiya 49 8 48 4 rezilya'da sektdrin siparis talebi ve tretim hacmi azalmaya

devam etti. Girdi maliyetlerindeki rekor distsun etkisiyle satis
Brezilya 46,6 47,8 fiyatlari da geriledi.

Kaynak: S&P Global.

" Meksika'da ihracat da dahil olmak tzere talebin gticlti bir sekilde
toparlanmasi sayesinde Imalat PMI 53,2'ye yukseldi. S6z konusu
rakam, faaliyet kosullarinda son 7 yilin en gic¢lu iyilesmesine isaret
etti.

= Kolombiya'da ise talepteki diistisiin ivme kazanmasina ragmen
tretimdeki daralma ilimli seyretti. Hem girdi maliyetleri hem de satis
fiyatlarinda 12 yillik anket tarihinin rekor dususleri kaydedildi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha ytksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Ekonomik Arastirmalar ve 0 /istanbulsanayiodasi

Kurumsal Finans Subesi
0 /Ist_sanayiodasi
Tel: (212) 252 29 00
Faks: (212) 249 50 84 /istanbulsanayiodasi
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Mesrutiyet Cad. No. 63 Odakule
34430 Beyoglu/Istanbul
WWW.ISO.0rg.tr

@ /company/istanbulsanayiodasi

Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7

