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Genel Gorunum

Imalat PMI, Ekim 2023

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Talepteki zayiflik nedeniyle tretim, istihdam ve
stoklarda azalma yasandi..

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Ekim'de 0,4 puan dustisle 48,8'e
geriledi ve sektoriin faaliyet kosullarinda daha belirgin bir bozulmaya isaret etti. Yeni
siparislerde 16 aydir siiren zayiflamaya bagli olarak Uretimde daralma egilimi 5 aya ulasti.
Beklentilerdeki bozulma sonucu istihdam, girdi alimlar1 ve stoklar da azaldi.

Ekim'de Imalat PMI verilerinin aciklandig 31 ulusal ekonomiden 24'inde manset endeks
50'nin altinda kaldi. Bu sayi Eylul ayinda 23 olmustu. Diger yandan, endeksin 50yi gectigi 7
tlkeden 4'nde 6nceki aya gbére ivme kaybi gézlendi.

Sektor detaylarina bakildiginda, tretimdeki dusts yatirrm mallari ve ara mallarla sinirli
olurken tiketim mali imalatinda ise son 5 ayin en hizl artisinin yasanmasi dikkat cekti.

Ekim'de sektdrin girdi maliyetleri enflasyonu son 7 ayin en yuksek seviyesine ulasirken
bunun mamul Grin fiyatlarina yansimasi nispeten sinirli oldu. Gelisen piyasa
ekonomilerinde enflasyonist baskilar gelismis tlkelere kiyasla daha yiksek seyretti.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Ekim'de 1,2 puan azalarak 49,6'dan 48 4'e
geriledi. Yeni siparislerde son 11 ayin en sert dustsu yasanirken istihdamda ise 5 aylik artisin
ardindan hafif bir azalma gézlendi. Ankette dne cikan pozitif gelisme ise girdi maliyetleri ve
nihai Urdn fiyatlarinda Mayis'tan bu yana en ihmli artislarin gerceklesmesi oldu.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Imalat sektériinde zayifigin merkez iissii yine Avrupa oldu.

= Ekim'de 0,3 puan dusUsle 43,1'e gerileyen Euro Bélgesi = Euro Bdélgesi'nde Yunanistan hari¢c olmak tzere
Imalat PMI, bélgenin faaliyet kosullarindaki bozulmanin Imalat PMI verilerinin bulundugu tiim tlkeler
derinlestigine isaret etti. Yeni siparisler, satin alma ve daralma boélgesinde kaldi. Almanya ve Avusturya
birikmis islerde anket tarihinin rekor seviyelerine yakin yine en hizli kiictlen tlkeler oldu. Fransa'da yaklasik
azalma gozlendi. Ote yandan, girdi maliyetlerinde siiren son 3,5 yilin en sert bozulmasi yasanirken Italya,
disus enflasyonist baskilarin hafiflemesini sagladi. Ispanya ve Irlanda'da daralma belirginlesti.

Euro Bolgesi (*)

Imalat PMI
Ekim
43,1
Eylal: 43,4
imalat PMI
555
50.0
o

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, Irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta imalat sektéri dérdincl ceyrege de

zayif kosullarda baslangic yapti. Uretim, yeni siparisler
ve istihdamin azaldigi tilkede sektérin gelecege
yonelik gliveni de son 10 ayin en disik seviyesine indi.

Polonya ve Cekya ise PMllardaki hafif artislara ragmen
belirgin sekilde daralma bdélgesinde kald..

Imalat PMI Eyliil 2023 Ekim 2023
Yunanistan 50,3 50,3
Tarkiye 49,6 48,4
Irlanda 49,6 48,2
Ispanya 47,7 45,1
ltalya 46,8 44.9
Birlesik Krallik 44,3 44,8
Polonya 43,9 44,5
Hollanda 43,6 43,8
Fransa 44,2 42,8
Cekya 41,7 42,0
Avusturya 39,6 41,7
Almanya 39,6 40,8

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Cin, Japonya ve Tayvan'da zayif gériiniim siirerken
en hizli biytyen Hindistan'da ivme kaybi yasandi..

= Asya-Pasifik yine dinya genelinden gliclii, ancak Eylul ayina
gore zayif bir tablo cizdi. PMI 2 Glkede 50nin altina diserken,
buytmeyi strdiren 5 Ulkeden 4'iinde ivme kaybi yasandi.

= Cin Imalat PMI Ekim'de 49,5'e geriledi. Sektérde Uretim ve
talepteki distise bagli olarak hafif bir daralma kaydedildi.

= Japonya'nin imalat sektortinde Eylul ayina benzer bir daralma
yasandi. Istihdam 2021 basindan bu yana ilk kez azald..

= GUney Kore'de PMI 50,0 esik degerine ¢cok yakin diizeyde
kalirken imalatcilarin beklentilerinde hafif iyilesme gdzlendi.

= Diinyada en yiksek imalat PMI yine Hindistan'da élcalda.
Buyume halen gliclil olsa da Eylul ayina gére ivme kaybetti.

= Rusya'da i¢ talebin daha hizli artmasi, Gretimde de buytimeyi
destekledi. Enflasyonist baskilar ise gictinti korudu.

= Tayvan'da Uretim ve yeni siparislerdeki dusts hafiflemeye
devam etti. Imalat PMI son 7 ayin en ylksek degerini aldi.

= Avustralya'da yeni siparislerin pandemi sonrasi en sert
disislu kaydetmesi, sektérde daralmanin sirmesine yol acti.

= ASEAN bélgesinde Imalat PMI wist Uste ikinci ay hafif daralma
bodlgesinde kaldi. Filipinler ve Endonezya buylme patikasinda
kalarak pozitif ayrisirken diger Ulkelerde bozulma kaydedildi.

imalat PMI Eyliil 2023 Ekim 2023
Hindistan 57,5 55,5
Rusya 54,5 53,8
Filipinler 50,6 52,4
Endonezya 52,3 51,5
Kazakistan 52,8 50,3
GUney Kore 49,9 49,8
Vietnam 49,7 49,6
Cin 50,6 49,5
Myanmar 50,1 49,0
Japonya 48,5 48,7
Avustralya 48,7 48,2
Tayvan 46,4 47,6
Tayland 47,8 47,5
Malezya 46,8 46,8

Kaynak: S&P Global.
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ASEAN (*) \
Imalat PMI

Ekim

49,6

Eylal: 49,6

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

ABD'de talep kismen toparlandi; Kanada ve
Brezilya'da zayif seyir devam etti.

= ABD'de imalatcilarin faaliyet kosullari 5 aylik bozulma egiliminin
ardindan Ekim'de yatay seyretti. Siparisler géreli olarak
toparlanirken Uretimde artis hizlandi. Ote yandan istihdam Haziran
2020de bu yana ilk kez azalirken enflasyonist baskilar gticlendi.

imalat PMI Eyliill 2023 Ekim 2023
Meksika 49,8 52,1 = Kanada'da Imalat PMI hafif artisa ragmen 50'nin altinda kalirken
imalat PMI ABD 49 8 50.0 Uretim ve yeni siparisler dismeye devam etti. Girdi fiyatlarindaki
5 55.5 sert artis ve bunun daha uzun sdreli enflasyonist baski yaratacagi
50.0 Kanada 47,5 48,6 yontndeki endiseler, sektortin giivenini zayiflatti.
I Brezilya 49,0 48,6
40.8 Kolombiya 47,8 43,1 = Brezilya'da siparisler ve retim st Uste 2 ay azalirken fiyatlarda
Kaynak: S&P Global. asagi yonlu egilim surdd. Ozellikle zayiflayan ihracat ve zorlu

ekonomik iklim, sektériin talep ortamini olumsuz yénde etkiledi.

= Bblgedeki en olumlu faaliyet kosullari, PMI'in 2,3 puan artisla 52,1'e
yUkseldigi Meksika'da gézlendi. Siparislerde 4,5 yildan uzun sirenin
en hizl artisi yasanirken bu durum Uretimde de canlanma saglad..

= Kolombiya'da ise talebi kismaya yoénelik politikalarin etkisiyle
sektorin Uretimi Ust Uste 6. ay daralirken istihdam kayiplari da
devam etti. Diger yandan enflasyonda disus egilimi 5 aya ulasti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgcilerin = 40" askin tilkede®™ ortak ydntemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektern faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizh, giivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir dnct gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Ttm endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok . . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas sisimy 2 Daha yiiksek oranda buyudu Imalat PMI Alt Endeks Agirliklar endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
aha dustii oranda btlytdd . endekslerinin Uretildigi 31 tlke ve 3 bolge (Dlnya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha ytksek oranda geriledi Yeni Ted&,lr'kc!_ler”:'
Siparisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklari
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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