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Genel Gorunum

Imalat PMI, Haziran 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiresel imalat sanayi tiretimi Haziran'da
yeniden blylimeye gecti.

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Haziran'da bir énceki aya gore
0,8 puan artaisla 49,5'ten 50,3'e yikseldi ve son t¢ aydir ilk kez 50,0 esigini asti.

Ote yandan 2025 ilk ceyrek ortalamasi 50,3 olan endeks, Nisan ve Mayis'taki gérece
disuk seviyeler nedeniyle ikinci ceyrekte ortalama 49,9 olarak gerceklesti.

Imalat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda iyilesme gosteren Ulke
saylsi Mayis'ta 12 iken Haziran'da 14'e yiikseldi. Ote yandan, diger 19 ekonomiden 11'inde
gecen aya gore daha belirgin bir bozulma yasandi.

Kiresel Imalat PMIin artmasinda, Gretimdeki gliclil toparlanma belirleyici oldu. Uretim artisi
Haziran 2022'den bu yana en yuksek oranda gerceklesti. Toplam yeni siparisler Mayis'taki
daralmanin ardindan Haziran'da yatay seyretti. lhracat siparislerinde ise dlists yavasladi.

Bu gelismelerle birlikte istihdamda son dusis 10 ayin en ilimli seviyesinde kaydedildi. Ote
yandan girdi maliyetlerinde ve satis fiyatlarinda artislar bir dnceki aya gére ivme kazand..

Mayis'ta 47,2 olarak gerceklesen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI, Haziran'da son
8 ayin en dusuk seviyesi olan 46,7'ye geriledi. Endeksin ilk ceyrekte 47,9 olan ortalamasi
ikinci ceyrekte 47.1'e diistii. Uretim, yeni siparisler (ihracat dahil) ve istihdamda daralma
belirginlesti. Girdi fiyatlarinda hizlanan artisa ragmen nihai trin fiyatlar enflasyonu azaldi.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya dususleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gdsterilmistir.
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Avrupa

Euro Boélgesi'nde lretim artisi ivme kaybederek de olsa siirdd.

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Haziran'da 49,5'e yikselerek = Haziran ayinda Hollanda'nin toparlanmasiyla birlikte = Birlesik Krallik im__alat PMI, Haziran'da 1,3 puan artisla
son 34 ayin zirvesine ulastl. Yeni siparislerdeki disis Imalat PMI kapsamindaki 8 Euro Bélgesi Uilkesinden 477'ye yUkseIdi. Uretim: istihd_a_m ve yeni sipar_isl_erde
yerini yatay seyre birakirken, tretim artisi yavaslayarak 4't bllyime boélgesinde yer aldi. En giiclii iyilesmeler disus hiz kesti; beklentilerde iyilesme kaydedildi.
da olsa devam etti. Beklentiler Subat 2022'den bu yana Irlanda ve Yunanistan'da kaydedildi. Almanya_m'da = Haziran'da en duistik imalat PMI Polonya'da élculdd.
en iyimser diizeye ulasti. Buna ragmen istihdamda dusus daralma Mayis ayina gore hafif seyrederken ltalya, Romanya'da daralma devam ederken Cekya ise 3 yil
strdud. Girdi ve satis fiyatlari azalma egilimini korudu. Fransa ve Avusturya'da ise bozulma belirginlesti. aranin ardindan sinirli da olsa bilyimeye gecti.
:f'} =
Imalat PMI Mayis 2025 Haziran 2025
Euro Bélgesi (¥) irlanda 52,6 53,7
Imalat PMI _
Yunanistan 53,2 53,1
S Ispanya 50,5 51,4
49,5 Hollanda 49,0 51,2
MRS Cekya 48,0 50,2
Almanya 48,3 49,0
Imalat PMI Romanya 48,5 48,7
I58,4 Italya 49,2 48,4
50.0 Fransa 49,8 48,1
|44,3 Birlesik Krallik 46,4 47,7
Avusturya 48,4 47,0
Turkiye 472 46,7
Polonya 47,1 44,8

Kaynak: S&P Global PMI.

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan lkeler: Aimanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Haziran'da Cin imalat sanayi hafif toparlanirken
Glineydogu Asya'nin biiyilik béliimiinde bozulma yasandi.

= Mayis'ta son 32 ayin en sert daralmasini kaydeden Cin imalat
sektord Haziran'da ihmh bir iyilesme sergiledi. Siparislerdeki
hafif toparlanma sonucu Uretim de yeniden bliyimeye gecti.

» Hindistan'da imalat sektérintn Gretim, siparisler ve istihdami
cok glclt artarken, PMI son 14 ayin en ytksek dlzeyine ulasti.

= Japonya'da zayif talep kosullarina ragmen tretim son 10 aydir
ilk kez artti ve Imalat PMI 50,0 esiginin hafif Gzerine cikt.

= GUney Kore'de Uretim ve yeni siparislerde disusler yavasladi.
Sektdrde yakin gelecege dénlk beklentiler iyilesme kaydetti.

= Talepte zayiflamanin derinlestigi Tayvan'da tretim ve istihdam
azalirken Imalat PMI son 1,5 yilin en disuk degerini aldi.

= Rusya'da faaliyet kosullari belirgin sekilde bozuldu ve imalat
sektoérinde Mart 2022'den bu yana en sert daralma yasand..

= Avustralya'da 6zellikle ABD gimruk vergilerinin kiresel
ticarete olumsuz etkileri sanayide buytmeyi zayiflatti.

= ASEAN (*) bolgesinde 48,6'ya (Agustos 2021'den bu yana en
disuk dizey) gerileyen Imalat PMI, ikinci ceyrek boyunca
daralma boélgesinde yer aldi. Haziran'da Filipinler ve Tayland
haric tim bolge tlkelerinde endeks 50'nin altinda gerceklesti.

imalat PMI '\2"832’5‘ H;;izrg"
Hindistan 57,6 53,4
Tayland 51,2 ol,7
Filipinler 50,1 50,7
Avustralya 51,0 50,6
Pakistan 511 50,5
Cin 48,3 50,4
Japonya 49,4 50,1
Kazakistan 51,3 49,7
Malezya 48,8 49,3
Myanmar 47,6 49,0
Vietnam 49,8 48,9
GUney Kore 47,7 48,7
Rusya 50,2 47,5
Tayvan 48,6 47,2
Endonezya 47,4 46,9

Kaynak: S&P Global PMI.

Imalat PMI
I58,4

50,0
I44,8

ASEAN (*)
Imalat PMI
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(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya,
Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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imalat PMI
58,4

50,0
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Amerika

Gumrik tarifelerinin artan baskisi sonucu ABD ile
kitanin geri kalani arasinda ayrisma belirginlesiyor.

= ABD'de Imalat PMI Haziran'da 0,9 puan aylik artisla Mayis 2022 sonrasi en
yUksek degeri (52,9) aldi. Siparislerde devam eden iyilesmenin etkisiyle
Uretimde gicli artis gerceklesti. Tarifeler nedeniyle girdi alimlari 6ne

Imalat PMI Mayis 2025  Haziran 2025 cekilirken stoklarda artis gdzlendi. Girdi maliyetleri ve satis fiyatlari yikseldi.

ABD 52,0 52,9

Kolombiya 52,6 51,0 = Artan giimruk tarifeleri, Kanada'nin imalat sektéri Gizerinde baski yaratmaya

Brezilya 49 4 48.3 d?ve_l_m"etti. Talep yetersizligi sonucu Hazi.ralj'da son ) yllln en sert Ur.etim.
disusu yasanirken, ham madde arzi ve girdi maliyetleri olumsuz etkilend..

Meksika 46,7 46,3

Kanada 46,1 45,6

= Benzer sekilde, Meksika'da da faaliyet kosullarindaki bozulma derinlesti.

Kaynak: S&P Global PMI.

Ikinci ceyrekte 45,9 olarak gerceklesen Imalat PMI ortalamasi, 2021'in ilk
ceyreginden bu yana en zayif performansa isaret ediyor.

= Brezilya'da 2023 Ocak'tan bu yana en sert ihracat kaybi yasanirken tretimde
de disUs hizlandi. Imalat PMI 48,3 ile son 11 ayin en dusuk degerini ald..

= Kolombiya'da ise Mayis'a gére dismesine ragmen PMI 50nin Gzerinde
kaldi. Uretim ve siparislerde artis stirerken enflasyonist baskilar gticlendi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda blyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistik oranda boytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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