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Genel Gorunum

imalat PMI, Temmuz 2025 Kiresel imalat sanayi sektori, yilin liclincli ceyregine
BB = Crewam e i Blesme) daralma ile basladi.
Hindistan

Irlanda S— = Kiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Temmuz'da aylik 0,7 puan
Vietnam | ] o , , o o : . . .
ispanya R dususle 50,4'ten 49,7'ye geriledi. Anket verileri, dnceki aylarda ABD'nin gimrik
K?J'owbixéa = tarifelerine iliskin endiseler nedeniyle erkene cekilen talebin tretim ve yeni siparisler
T‘;y?;‘nj ] tzerindeki olumlu etkisinin azaldigina isaret ediyor. Ayni zamanda yilin ikinci yarisinda
Yunanistan I | kiresel blytmeye iliskin endiselerin de endekslere yansidigi gériluyor.
Avustralya s
Filipinler L _
Pakistan n = |malat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda iyilesme gdsteren tilke
ASEAN | I Y : . e . . !
Cemalifetar I sayisi Haziran'da 14 iken Temmuz'da 11'e distl. Haziran'da buylime kaydeden 4 (ilke
Euro B?{g?si | I : Temmuz'da daralmaya gecerken bunun tersi ydnde gecis yapan Ulke sayisi sadece 1 oldu.
alya
ABD ] | _
.  Cekya m =  Kiresel Imalat PMI'in gésterdigi diistste, Gretim ve yeni siparislerin Haziran'daki kismi
Karesel Imalat PMI N \ : . ..
Malezya | N toparlanmanin ardindan Temmuz'da yeniden daralmasi belirleyici oldu.
Cin .|
Myanmar | . . : : . . ) :
Endonezya | ] = Zayif piyasa kosullari, imalatci firmalari maliyetler konusunda daha temkinli olmaya yoneltti.
’?\}l@fgﬁg | I= Bu durum istihdam, satin alim ve stok seviyelerinde diistise neden oldu. Gelecek 1 yila iliskin
Japonya | blylme beklentileri de son 3 ayin en diistk iyimserlik dlizeyine isaret etti.
Romanya L
Brezilya I _ . ] I _
Avusturya | = Haziran'da 46,7 olan Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI, Temmuz'da 45,9 ile son 9
GUneI;/rir;Srg = Temmuz ayin en dustik degerini aldi. Faaliyet kosullarinda bozulma egilimi 16'nci aya ulasti. Uretimin
Birlesik Krallik | 49,7 Eylul 2024'ten bu yana en sert dusust gostermesinde zayif talep kosullari belirleyici oldu.
Tgng’r? = Haziran: 50,4 Istihdam ve satin alma faaliyetleri yavaslarken stoklarda da belirgin azalma yasandi.
Kanada |
Turkiye I
Polonya | I Kaynak: S&P Global PMI.
44 46 48 50 52 54 56 58 60 Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya dususleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin

endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gdsterilmistir.
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Avrupa

Euro Bélgesi Imalat PMI son 3 yilin en yiiksek diizeyine ulasti.

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Temmuz'da 0,3 puan artisla son = Euro Bélgesi'nde imalat PMI kapsamindaki 8 tilke

3 yilin zirve seviyesi olan 49,8'e yiikseldi. Uretim tst Giste icerisinde en giicli biytime Irlanda'da, en sert

besinci ay artti, ancak 6zellikle zayiflayan dis siparislerin daralmalar Fransa ve Avusturya'da gézlendi. Hollanda

etkisiyle bllyiime ivme kaybetti. Istihdamda ise diisus ve Ispanya'da iyilesme hizlanirken Yunanistan'da ivme

yaklasik 2 yilin en ilimli diizeyinde gerceklesti. Girdi kaybi yasandi. Almanya Imalat PMI 50'nin altinda kalsa

maliyetleri ile nihai Grin fiyatlarinda degisim gézlenmed.. da 49,1 ile yaklasik son 3 yilin en yluksek degerini ald..
¥

Imalat PMI
I59,0

50,0
I 45,0

(*) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

Euro Bélgesi (¥)

Imalat PMI

Temmuz

49,8

Haziran: 49,5

= Birlesik Krallik'ta imalat sanayi tGretimindeki daralma
Temmuz'da hafifledi. Ancak i¢ ve dis talepte zayifligin
yani sira istihdamda dusus egilimi strdd.

= Polonya'nin belirgin zayif performansi Temmuz'da da

devam etti. Romanya daralma egilimini korurken,

Cekya'da ise Haziran'daki kismi iyilesme kalici olmad..

Imalat PMI Haziran 2025 Temmuz 2025
Irlanda 53,7 53,2
Ispanya 51,4 51,9
Hollanda 51,2 51,9
Yunanistan 53,1 51,7
ltalya 48,4 49,8
Cekya 50,2 49,7
Almanya 49,0 49,1
Romanya 48,7 48,4
Avusturya 47,0 48,2
Fransa 48,1 48,2
Birlesik Krallik 47,7 48,0
Tarkiye 46,7 45,9
Polonya 44,8 45,9

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin ve Japonya Temmuz'da yeniden daralma bdlgesine gecti.

= Temmuz'da Cin imalat sektéri 6zellikle ihracatta hizlanan
daslse bagli olarak daha zayif talep kosullariyla karsilasti.
Uretim ve istihdamda azalma, maliyetlerde artis kaydedildi.

= |[malat PMIda acik ara liderligini stirdiiren Hindistan'da endeks
Temmuz'da son 16 ayin en ylksek seviyesine ulasti.

= Japonya'da Uretim, Haziran'daki yatay seyrin ardindan
Temmuz'da talebin daha da zayiflamasi sonucu distse gecti.

= GUney Kore imalat sektériinde Subat ayindan bu yana devam
eden bozulma, Temmuz'da daha da belirgin hale geld..

= Yaklasik 2 yilin en diistik PMI degerinin élcildiglt Tayvan'da
Uretim, yeni siparisler ve ihracatta gerileme ivme kazandi.

= Rusya'nin imalat tretiminde son 3 yilin en keskin daralmasi
yasandi. PMI son 5 ayin 4'Unde daralma bdlgesinde yer ald..

= Avustralya'da Uretim ve siparislerin yeniden blylimeye
gecmesiyle birlikte PMI son 3 ayin en ylksek degerine ulasti.

= ASEAN (*) bdlgesi Imalat PMI yeniden 50nin tizerine cikti.
Talepte dususln yavaslamasiyla Gretim Mart'tan bu yana ilk
kez arttl. Vietnam gicli sekilde toparlanirken Filipinler ve

Tayland'da buyume hizlandi. Diger Ulkelerde ise daralma surd.

imalat pM azran Termmuz
Hindistan 58,4 59,1
Vietnam 48,9 52,4
Tayland 51,7 51,9
Avustralya 50,6 51,3
Filipinler 50,7 50,9
Pakistan 50,5 50,5
Kazakistan 49,7 49,9
Malezya 49,3 49,7
Cin 50,4 49,5
Myanmar 49,0 49,5
Endonezya 46,9 49,2
Japonya 50,1 48,9
Glney Kore 48,7 48,0
Rusya 47,5 47,0
Tayvan 47,2 46,2

Kaynak: S&P Global PMI.
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P Imalat PMI

I59,0

50,0

U450
ASEAN (¥)
Imalat PMI

Temmuz
50,1

Haziran: 48,6

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya,
Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

ABD imalat sektoriinde faaliyet kosullari
bu yil ilk kez Temmuz ayinda bozuldu.

= ABD Imalat PMI Temmuz'da 3,1 puanlik sert distsle 49,8'e geriledi ve bu yil
ilk kez 50 esiginin altinda yer aldi. Yeni siparisler duragan seyrederken tretim
imalat PMI Haziran 2025 Temmuz 2025 artisi ise cok sinirli oldu. Yasanan bozulma, yeni giimrik tarifeleri nedeniyle
gecen aylarda gliclenen stok biriktirme egilimindeki geri cekilmeyi yansitti.

Kolombiya 51,0 51,9
imalat PMI
ABD 52,9 49,8 . . . : o "y
|59.0 _ = GUmrik tarifelerinin talep Gzerindeki olumsuz etkisinin devam ettigi
Meksika 46,3 49,1 Kanada'da uretim ve yeni siparisler dnceki aylara gére ihmli olmakla birlikte
|50’0 Brezilya 48,3 48,2 yine belirgin sekilde daralmaya devam etti.
450 Kanada 45,6 46,1
Kaynak: S&P Global PMI. = Meksika Imalat PMI daralma bélgesinde kalmasina ragmen esik deger 50ye
yaklastl. Talep, Gretim ve istihdamda disls Haziran ayina gére cok daha hafif
seyretti

= Brezilya'da zayiflayan dis talebin de etkisiyle yeni siparisler Haziran 2023'ten
bu yana en yuksek hizda gerilerken tretimde daralma tGc¢tnct aya ulasti.

= Kolombiya'da ise Uretim artisinin yavaslamasina ragmen satislar ve
istihdamdaki iyilesme Imalat PMI1 hafif daha ytuksek bir seviyeye tasidi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda blyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistik oranda boytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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