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Genel Gorunum

Imalat PMI, Eyliil 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Artan gimrik tarifeleri ve talepteki yavaslama
tretime ivme kaybettirdi.

Kiiresel Imalat Satinalma Yoéneticileri Endeksi® (PMI), Eyliil'de 0,1 puanlik hafif bir
dususle 50,8'e gerilemesine ragmen faaliyet kosullarinda st tste ikinci ay ithmli iyilesme
sinyali verdi. Endeksin ikinci ceyrekte 49,9 olan ortalamasi Gc¢tinct ceyrekte 50,5'e yikseldi.

Imalat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda biiyiime kaydeden ulke
sayisi Agustos'ta 18 iken Eylil'de 14'e geriledi. Bu 14 Glkeden 7'sinde biylime énceki aya
gore ivme kaybetti. Diger 19 Ulkeden 11'inde ise daralmanin hizlanmasi dikkat cekti.

Ayrintilara bakildiginda, tretim ve yeni siparislerin Agustos ayina gére daha yavas arttigi
goruldi. Artan gumruk tarifelerinin ihracat siparisleri ve tedarik streleri Gzerindeki baskisi
devam etti. Ticaret belirsizliklerinin olumsuz etkilerine ragmen beklentiler genel olarak pozitif
seyrini korudu. Buna bagl olarak istihdamda artis, birikmis islerde azalma gerceklesti.

Tarifeler ve tedarik zinciri sorunlari nedeniyle girdi maliyetlerinde artis devam etti. Buna
ragmen, yavaslayan talep, rekabet baskisi ve tarife endiseleriyle gecen aylarda biriktirilen
mamul stoklari, satis fiyatlari enflasyonunda yavaslamaya yol act..

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Eylul'de 0,7 puan azalarak 46,7'ye geriledi. Faaliyet
kosullarinda bozulma egilimi 1,5 yila ulasirken tretim, yeni siparisler (ihracat dahil), satin alma
hacmi ve stoklarda distis hizlandi. Istihdam kaybi yavaslayarak da olsa siirerken, enflasyonist
baskilar artti. Ikinci ceyrekte 471 olan ortalama manset PMI, Giclincti ceyrekte 46,6'ya distu.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya dususleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gdsterilmistir.
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Avrupa

Euro Bolgesi'nde siparisler daraldi, PMI yeniden 50'nin hafif altina geriledi..

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Agustos'taki 0,9 puanlik
yUkselisin tamamini Eyltl'de geri alarak 49,8'e geriledi ve
faaliyet kosullarinda durgunluga isaret etti. Yeni
siparislerin son 6 ayin en ytksek oraninda azalmasi ve
bozulan beklentiler nedeniyle Gretim artisi yavasladi.
Istihdamda ise son 3 ayin en belirgin diistisi kaydedildi.

Imalat PMI
I 57.7

i 50.0
46.2

(*) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= |malat PMI kapsamindaki 8 Euro Bélgesi tilkesi
arasinda aylik bazda buyuyenlerin sayisi, Italya ve
Fransa'nin 50nin altina diismesiyle 6'dan 4'e ind..
Almanya'da PMI yine 50nin hafif altinda kald..
Hollanda'da endeks son 38 ayin tepe noktasina
ulasirken, Ispanya ve Yunanistan ise ivme kaybetti.

Euro Bélgesi (¥)

Imalat PMI

Eyliil

49,8

Agustos: 50,7

= Birlesik Krallik'ta Imalat PMI son 5 ayin en zayif
seviyesine inerken Uretim ve yeni siparislerde disis

hizlandi; istihdam azalmaya devam etti.

= Polonya ve Romanya'da daralma bir dnceki aya gére

yavasladi. Cekya'da ise PMI 50ye yakin olmakla
birlikte son 4 ayin en dusuk degerini ald..

Imalat PMI Agustos 2025 Eyliil 2025
Hollanda 51,9 53,7
Yunanistan 54,5 52,0
Irlanda 51,6 51,8
Ispanya 54,3 51,5
Romanya 49,3 49,8
Almanya 49,8 49,5
Cekya 49,4 49,2
ltalya 50,4 49,0
Fransa 50,4 48,2
Polonya 46,6 48,0
Avusturya 49,1 47,6
Tarkiye 47,3 46,7
Birlesik Krallik 47,0 46,2

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin, Gliney Kore ve Gilineydogu Asya'nin 6nemli bir

bélimi Eylil'de iyilesme kaydetti.

= Cin Imalat PMI Eylul'de son 10 ayin tepe noktasina (2025 Mart ile
ayni) ulasti. Siparislerde Subat'tan bu yana en gicli iyilesme
gorulirken, Gretim artis hizi da seri ortalamasinin Gzerine c¢iktu.

= Hindistan Imalat PMI Mayis'tan bu yana en dusiik degeri (57,7)
almasina ragmen kapsamdaki tim ulkeler icinde yine ilk sirada.

= Japonya'da yeni siparislerde devam eden yavaslama, Gretimde 6
aylk rekor dustse yol acti; istihdam artisi belirgin ivme kaybetti.

= Gliney Kore'de toparlanma sergileyen talebin etkisiyle Imalat
PMI yil basindan bu yana en glcli seviyesine (50,7) yukseldi.

= Klresel talepteki zayiflik, Tayvan imalat sektériniin faaliyet
kosullarinda bozulmanin daha da derinlesmesine yol acti.

= Rusya'da Uretim ve yeni siparislerin distsi hizlanirken tedarik
zinciri sorunlari nedeniyle enflasyonist baskilarin arttig gézlendi.

= Son 9 aydir blylme bélgesinde yer alan Avustralya PMI Eylul'de
50,0 esiginin tzerinde kalmakla beraber ivme kaybi sinyali verdi.

= ASEAN (¥*) Imalat PMI Eylil'de 51,6 ile son 14 ayin zirvesine
ulasti. Yeni siparislerde iyilesme hizlanirken Gretim gtclt seyretti
ve istihdam hafif de olsa artisa gecti. Duragan seyreden Filipinler
ve Malezya haric tim bolge tlkeleri aylik bazda biytime kaydetti.

Agustos

Imalat PMI 5025 Eyliil 2025
Hindistan 59,3 57,7
Tayland 52,7 54,6
Myanmar 50,4 53,1
Avustralya 53,0 514
Cin 50,5 51,2
Guney Kore 48,3 50,7
Endonezya 51,5 50,4
Vietnam 50,4 50,4
Filipinler 50,8 49,9
Malezya 49,9 49,8
Kazakistan 47,9 49,2
Japonya 49,7 48,5
Rusya 48,7 48,2
Pakistan 50,1 48,0
Tayvan 47,4 46,8

Kaynak: S&P Global PMI.

Imalat PMI
I57,7
50,0
I46,2
ASEAN (*)
Imalat PMI
Eylil
51,6

Agustos: 51,0

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya,
Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

Ticaret belirsizliklerinin yol actigi baski, imalat
sektorini olumsuz etkiliyor.

= ABD'de guimrtik tarifeleri ihracati zayiflatmaya ve girdi maliyetlerini
artirmaya devam etti. Béylece Uretim ve yeni siparislerde artis yavaslarken

imalat PMI Agustos 2025  Eyliil 2025 Imalat PMI 1 puan dustsle 52,0 diizeyine geriledi. Zayif talep ve yogun

rekabet baskisi, nihai trun fiyatlari enflasyonunun diismesine neden oldu.

Kolombiya 55,3 52,0
Imalat PMI ABD 53.0 52.0 ' . . o _ _ _ . .
I 57,7 _ = Kanada'da yine ticaret belirsizlikleri ve tarifeler nedeniyle Imalat PMI Gst Gste
Meksika 50,2 49.6 sekizinci ay 50nin altinda kaldi. Ozellikle ihracat olmak tizere talep ve
|50,0 Kanada 48,3 47,7 tretimde dusus hizlanirken olumsuz beklentilerin etkisiyle istihdam daraldi.
46.2 Brezilya 47.7 46,5
Kaynak: S&P Global PMI. = Meksika'da ihracattaki diistise bagl olarak toplam yeni siparislerde artis

yavasladi. Bu durum, Uretim ve istihdamdaki diistisle birlikte Imalat PMI1 50
esik degerinin altina tasidi.

= Brezilya'da uretim ve satislar son 29 ayin en sert daralmasini kaydetti.
Boylece Imalat PMI s6z konusu dénemin en diisiik seviyesine geriledi.

= Kolombiya'da ise Agustos'ta 39 aylik zirveye ulasan PMI, Eylul'de talep ve
tretimdeki ivme kaybi nedeniyle azalsa da 52,0 ile bluytme bélgesinde kaldi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda blyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistk oranda biytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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