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Genel Gorunum

Imalat PMI, Ekim 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiresel imalat sektoéri st Uste lGiclincili ayda 1limli
blylime sinyali verdi.

Kiiresel imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Ekim'de 0,1 puanlik sinirli bir
artisla 50,8'e yukselerek faaliyet kosullarinda ilimli iyilesmeye isaret etti. Endeks, tarihsel
ortalamasinin hafif altinda kalsa da son 3 aydir 50,0 esiginin tzerinde yer alyor.

Imalat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda biiyiime kaydeden ulke
sayis! Eylul'de 14 iken Ekim'de 13'e geriledi. Bununla birlikte daralma bélgesinde kalan 20
tlkeden 10unda PMI'in énceki aya gére arttigi, dolayisiyla bozulmanin hafifledigi gézlendi.

Kuresel imalat sektérinin tretim ve yeni siparislerinde thml artislar stirerken, ihracat tarafi
ise zayifligini korudu. Talep ve tretim Uzerindeki baskilara bagli olarak istihdam yatay seyretti.
Imalatcilarin gelecek 1 yila yonelik beklentilerinin zayiflamasi ise dikkat cekti.

Girdi fiyatlarindaki artis egilimi 27 aya ulassa da bu dénem ortalamasinin altinda kaldi ve
Ekim'de son 5 ayin en ihmli artisi kaydedildi. Artan girdi maliyetleri satis fiyatlarina da yansid..

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Ekim'de 0,2 puan dususle 46,5'e geriledi. Faaliyet
kosullarinda bozulma egilimi 19. aya ulasti. Alt endeksler icerisinde Uretim, yeni siparisler
(ihracat dahil), istihdam ve satin alimlar dists egilimini strdirdd. Talepteki duraganlik tedarik
zinciri baskilarini hafifletirken enflasyonist baskilarda ihmli diistis gézlendi.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gore kaydettigi artis veya dususleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gdsterilmistir.
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Avrupa

Euro Bélgesi'nde Eylil ayina gore faaliyet kosullari degisim géstermed.,.
= Euro Bélgesi Imalat PMI, Ekim'de 0,2 puan artisla 50ye = Eylul'de oldugu gibi Ekim ayinda da imalat PMI

ylUkselerek faaliyet kosullarinin dnceki aya gére kapsamindaki 8 Euro Bolgesi Glkesinden 4'li genisleme
degismedigine isaret etti. Devam eden talep kisitlarina bolgesinde yer aldi. Yunanistan ve Ispanya biytime
ragmen Uretim Ust Uste sekizinci ay artti. Istihdam ve performansinda basi cekti. Alimanya ve Italya'da

stok seviyelerinde azalma surdu. Girdi fiyatlari yatay endeks 50 esiginin hemen altinda yer alirken en zayif
seyrederken satis fiyatlarinda hafif artis gézlendi. imalat faaliyet kosullari ise Fransa'da kaydedildi.

Euro Bélgesi (¥)
Imalat PMI

Ekim

50,0

Eylil: 49,8

Imalat PMI
I59,2

" 50,0
46,5

(*) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta son 1 yilin ilk Gretim artisi
kaydedilirken siparislerde diisus yavasladi. Imalat
PMI 50'nin altinda kalsa da Eylil'e gére 3,5 puan artti.

= Polonya'da —yine 50'nin altinda olmakla birlikte— son
6 ayin en yuksek PMI degerine ulasilirken, Cekya ve
Romanya'da bozulma belirginlesti.

Imalat PMI Eyliil 2025 Ekim 2025
Yunanistan 52,0 53,5
Ispanya 51,5 52,1
Hollanda 53,7 51,8
Irlanda 51,8 50,9
talya 49,0 49,9
Birlesik Krallik 46,2 49,7
Almanya 49,5 49,6
Avusturya 47,6 48,8
Polonya 48,0 48,8
Fransa 48,2 48,8
Romanya 49,8 47,6
Cekya 49,2 47,2
Tarkiye 46,7 46,5

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin'de Uretim artisi ivme kaybetti;

Gliney Asya'nin geneli bliyiimede pozitif ayristi.

= Cin imalat sektériinde buyime sirdd, ancak ihracattaki dusus
nedeniyle Gretim ve yeni siparislerde bluyime yavasladi. Artan
pazar rekabetinin de etkisiyle satis fiyatlarinda gerileme hizlandu.

= Hindistan Imalat PMI Ekim'de 59,2 ile yine ilk sirada yer ald..
Ulkede vergi reformunun i¢ piyasa talebini destekledigi belirtildi.

= Siparislerde suren zayiflik, Japonya'nin imalat sektértinde son 20
ayda gorilen en belirgin bozulmaya yol acti.

= GUney Kore'de Uretim ve yeni siparisler Eylil'deki hafif
toparlanmanin ardindan Ekim'de yeniden dtisus sergiledi.

= Tayvan imalat sektdértiinde daralma egilimi Ekim'de son 5 ayin en
Ilimli dizeyinde olmakla birlikte belirgin sekilde devam etti.

= Rusya'da Uretim ve talep kosullarinda suren bozulma nedeniyle
Imalat PMI Haziran'dan bu yana 50,0 esiginin altinda seyrediyor.

= Avustralya'da ise imalat sektérinin performansi 2025 basindan
bu yana ilk kez Ekim ayinda bozulma gdésterdi.

= ASEAN (¥) Imalat PMI, Ekim'de giicli bir iyilesme kaydetti ve
Nisan 2023'ten bu yana en yiksek seviye olan 52,7'ye ulast..
Tayland ve Vietnam'in belirgin pozitif ayrismasina karsilik,
daralmanin hafif de olsa strdugu tek bélge tlkesi Malezya oldu.

Imalat PMI  Eyliil 2025 Ekim 2025
Hindistan 57,7 59,2
Tayland 54,6 56,6
Vietnam 50,4 54,5
Myanmar 53,1 51,5
Endonezya 50,4 0l,2
Cin 51,2 50,6
Filipinler 49,9 50,1
Avustralya 514 49,7
Pakistan 43,0 49,6
Malezya 49,8 49,5
Gilney Kore 50,7 49,4
Kazakistan 49,2 48,3
Japonya 48,5 48,2
Rusya 48,2 48,0
Tayvan 46,8 47,7

Kaynak: S&P Global PMI.

Imalat PMI
I59,2
50,0
65
ASEAN (*)
Imalat PMI
Ekim
52,7
Eylul: 51,6

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan Ulkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya,
Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

ABD imalat sektéri gliclii ic talepten destek bulurken,
Meksika ve Kanada lizerinde tarife baskisi siiriiyor.

= ABD Imalat PMI Ekim'de aylik 0,5 puan artisa 52,5'e yukseldi ve Ust Uste
Uclinclt ay 50nin tzerinde kaldl. lhracat baski altinda kalmaya devam etti,

imalat PMI Eyliil 2025 Ekim 2025 ancak ic talebin giicli seyri, siparislere ve tretim artisina ivme kazandirdi.

imalat PMI

Ote yandan, artan tarifelerin etkisiyle maliyet enflasyonu yiiksek seyretti.

Kolombiya 52,0 54,8
ABD 52,0 52,5 . : . : g .

= Kanada Ekim ayinda yine daralma bélgesinde kalsa da talep ve Gretimdeki
Kanada 47.7 49.6 diistisiin yavaslamasi sayesinde PMI 50 esigine yaklasti. Ote yandan, ABD ile
Meksika 49,6 49,5 ticaret mizakerelerindeki istikrarsiz seyir, sektérde belirsizligi canli tutuyor.
Brezilya 46,5 48,2
Kaynak: S&P Global PMI. = Meksika'da siparislerde yasanan ilimli artisa ragmen uretim ve istihdamda

hafif dusus kaydedildi. GUmruik tarifeleri bu Ulkede de sektdrin beklentilerini
olumsuz yénde etkiliyor.

= Brezilya'da ihracat da dahil olmak Gizere yeni siparislerde daralma surdd.
Ozellikle istihdamda son 2,5 yilin en sert distusinin yasanmasi dikkat cekti.

= Kolombiya ise belirgin bir olumlu ayrismayla 54,8'lik PMI degerine ulasti.
Destekleyici kredi kosullari, pesonun degerlenmesi, diisen girdi maliyetleri
ve rekabetci fiyatlama imkaninin sanayiyi olumlu etkiledigi belirtildi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda blyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistk oranda biytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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