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Genel Gorunum

Imalat PMI, Kasim 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiresel imalat sektériinde bliyiime Kasim'da ivme kaybetti.

= Kiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Kasim'da 0,4 puan disusle
50,5'e geriledi. Son dért aydir 50 esik degerin Gzerinde gerceklesen endeks, Kasim'da
hafif bir ivme kaybina ragmen sektérde blytimenin devam ettigini gdsterdi.

= |malat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda biylime
kaydedenlerin sayisi Ekim'de 13 iken Kasim'da 17'ye yukseldi. 6 tilke daralmadan
buylimeye, 2 llke blylimeden daralmaya gecti.

= Kdresel imalat sektérinin Gretim ve yeni siparislerinde blylume yavaslarken, istihdam
hafif azalarak yeniden negatif bolgeye gecti. Belirsizlikler nedeniyle zayiflayan kiresel
ticaret, yeni ihracat siparislerinde dustis egilimini sekizinci aya tasidi. Ote yandan,
sektorde gelecek bir yila donik iyimserlik son bes ayin en yuksek dizeyine ulasti.

= Tedarik zincirleri tizerinde baski devam etti ve girdi teslimat sireleri tst Uste 18'inci ay
uzadi. Girdi ve nihai Urin fiyatlarinda artislar Kasim ayinda da devam etti.

= |stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Kasim'da 1,5 puan artarak 48,0 ile son 9
ayin en yiksek seviyesine cikti. Uretim, yeni siparisler, istihdam gibi temel géstergelerde
bozulma hafifledi, ancak ihracat siparisleri, satin alimlar ve stoklarda diists hizlandi.
Pozitif bir gelisme, hem girdi hem de nihai trun fiyatlarinda artislarin yavaslamasi oldu.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay dncesine gére kaydettigi artis veya disisleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Kasim'da Euro Bélgesi Imalat PMI son 5 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Kasim'da aylik 0,4 puan diisusle = Euro Boélgesi'nde Almanya ve Fransa belirgin sekilde
49,6'ya gerileyerek son 5 ayin en disuk degerini ald.. negatif ayrisirken, bélgenin geri kalani genisleme
Endeks, genel faaliyet kosullarinda hafif bir bozulmaya boélgesinde yer aldi. Italya ve Avusturya'nin Imalat PMI
isaret etti. Uretimdeki kismi artisa ragmen yeni siparisler, endeksleri Kasim'da 50,0 esik degerinin tizerine
istihdam, satin alim ve stoklar dusiis gésterdi. Ote cikarken, Irlanda, Yunanistan, Hollanda ve Ispanya'da
yandan, sektérde 12 ay ileriye déniuk beklentiler iyilesti. buyime egilimi devam etti.

Euro Bolgesi (*)
Imalat PMI

Kasim

49,6

Ekim: 50,0

>

Imalat PMI
I56.8

" 50.0
47.2

(*) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta i¢c talebin hafif iyilesmesi ve
Uretimin Ust Gste ikinci ay artmasiyla birlikte
faaliyet kosullari sinirl bir iyilesme kaydetti.

= Avrupa'nin dogusunda ise zayiflik devam etti.
Polonya, Romanya ve Cekya, Kasim ayinda da
imalat sektdérinde daralma sinyali verdi.

Imalat PMI Ekim 2025 Kasim 2025
Irlanda 50,9 52,8
Yunanistan 53,5 52,7
Hollanda 51,8 51,8
Ispanya 52,1 51,5
ltalya 49,9 50,6
Avusturya 48,8 50,4
Birlesik Krallik 49,7 50,2
Polonya 48,8 49,1
Almanya 49,6 48,2
Cekya 47,2 48,0
Tarkiye 46,5 48,0
Fransa 48,8 47,8
Romanya 47,6 47,2

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin Imalat PMI yeniden 50'nin altina geriledi,
Glineydogu Asya'nin pozitif ayrismasi devam etti.

= Cin Imalat PMI Kasim'da 49,9 ile Temmuz'dan bu yana ilk
kez 50nin altina diserek sektdrde cok hafif bir bozulmaya
isaret etti. Uretim hacmi duragan seyrederken yeni
siparislerde buyime yavaslad; istihdam azaldi. lhracatta
toparlanma sinyalleri, i¢c talebin distsini dengeledi.

= Japonya'nin imalat sektortinde zayiflik Kasim ayinda da
devam etti. Uretimdeki dusUs yavaslasa da siparislerde
belirgin daralmanin sturdigit gézlendi.

= GUney Kore ve Tayvan'da imalat sektorleri, zayiflayan talep
kosullari altinda Uretimlerini azaltti. Iki Glkenin de girdi
maliyeti enflasyonunda ytkselis kaydedildi.

= Tedarik zinciri baskilari Rusya'nin imalat sektérind
olumsuz etkiledi. Uretimdeki diistis hizlanirken
enflasyonist baskilarin da giiclendigi gérulda.

= Hindistan'in Imalat PMI siralamasinda 2,5 yildir devam
eden birinciligi, Kasim ayinda yeniden Tayland'a gecti.

= GUneydogu Asya'nin belirgin pozitif ayrismasi devam etti.
ASEAN (*) Imalat PMI 53,0 ile Eyltil 2022'den bu yana en
yUksek degerini aldi. Filipinler disinda tim bélge Ulkeleri
Kasim ayinda blytme kaydetti.

imalat PMI 53'2"; ’;aosz";
Tayland 56,6 56,8
Hindistan 59,2 56,6
Vietnam 54,5 53,3
Endonezya 51,2 53,3
Pakistan 49,6 52,3
Avustralya 49,7 51,6
Myanmar 51,5 514
Malezya 49,5 50,1
Cin 50,6 49,9
Glney Kore 49,4 49,4
Kazakistan 48,3 49,0
Tayvan 47,7 48,8
Japonya 48,2 48,7
Rusya 48,0 48,3
Filipinler 50,1 47,4

Kaynak: S&P Global PMI.

q Imalat PMI
I 56.8
Yo
- 1472

ASEAN (*)
Imalat PMI

o

(*) ASEAN (Guneydogu Asya Ulkeleri Birligi) PMI endeksine dahil olan tlkeler:
Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

ABD'de imalat sektérii bliyiimeye devam etti,

Meksika ve Kanada'da bozulma egilimi siirdii.

= ABD Imalat PMI Kasim'da 0,3 puanlik diistise ragmen 52,2 ile
Ust Gste dordincl ay sektorde iyilesmeye isaret etti. Uretim ve

istihdamda gticlenen artisa ragmen yeni siparislerdeki dusus

Imalat PMI Ekim 2025  Kasim 2025 talep acisindan olumsuz sinyal verdi. Tarifelerdeki yukselis, girdi
Kolombiya 54.8 54.0 maliyeti enflasyonunun hizlanmasina yol acti. Ote yandan, faiz
ABD 525 592 indirimlerine iliskin artan iyimserlik beklentilere olumlu yansidi.
Brezilya 48.2 48.8
= Meksika ve Kanada'da tretim performansi Ekim ayina gére

K 49. 48.4 . e B :

anada 26 8 daha belirgin bozulma sergiledi. Iki Glkede de Imalat PMI aylik
Meksika 49.5

47.3 bazda dusts gosterdi. Gumrik vergileri nedeniyle dis talep

Kaynak: S&P Global PMI.

kosullari baski altinda kalmaya devam etti.

= GUney Amerika'nin en blyik ekonomisi Brezilya'da imalat
sektérinin zayiflama egilimi Kasim'da yedinci aya ulasti.
Ulkede hem ic hem de dis talep tizerinde baski devam etti.
Kolombiya ise glicli ic talebin destegiyle pozitif ayristi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda buyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistik oranda baytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi

Diinyada imalat PMI Gelismeleri | Kasim 2025 n




®

ISTANBUL
SANAYI ODASI

Ekonomik Arastirmalar ve
Kurumsal Finans Subesi

/istanbulsanayiodasi

/ist_sanayiodasi
Tel: (212) 252 29 00

Faks: (212) 249 50 84
E-posta: arastirma@iso.org.tr

/istanbulsanayiodasi

/istanbulsanayiodasi

Mesrutiyet Cad. No. 63 Odakule
34430 Beyoglu/Istanbul
WWW.ISO.0rg.tr

/company/istanbulsanayiodasi

Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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