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Genel Gorunum

Imalat PMI, Aralik 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiiresel imalat sanayi 2025'i yavas bliylime ile kapatti.

= Kiresel imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Aralik'ta O,1 puan disusle
50,4'e geriledi. Endeks son 5 aydir blyime bélgesinde olsa da kiresel imalat
sektérunun yil zayif bir blyiimeyle kapattigina isaret etti. Ote yandan, endeksin
Uclncl ceyrek ortalamasi 50,4 iken son ¢ceyrek ortalamasi 50,6 olarak gerceklesti.

= |malat PMI kapsamindaki 33 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda biyime
kaydedenlerin sayisi Kasim'da 17 iken Aralik'ta 21'e yukseldi. 7 tlke daralmadan
blylumeye, 3 Ulke ise buylimeden daralmaya gecti.

= Aralik'ta imalat sanayi tretimi ivme kaybina ragmen artmaya devam ederken, istihdam
ve yeni siparisler Kasim ayina gére degisim géstermedi. Yeni siparislerin duragan
seyretmesinde kiresel ticaretteki zayiflik nedeniyle ihracatin dismesi etkili oldu.

= Girdi maliyetleri ve nihai tGrin fiyatlari Aralik ayinda ytkseldi. Bununla birlikte her iki
fiyat gbstergesinde de artislar uzun dénem ortalamasinin altinda kald..

= |stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI, Aralik'ta aylik 0,9 puan artisla son 1 yilin en
yUksek degeri olan 48,9'a ulasti. Endeksin son ¢ceyrek ortalamasi ise 47,8 oldu ve
UclUncl ceyrege gore 1,2 puan artti. Aralik ayinda tretim, yeni siparisler ve istihdamda
dsuusler yavaslarken girdi ve nihai Grin fiyatlart Kasim ayina gére daha hizli arttu.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay dncesine gére kaydettigi artis veya disisleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Euro Bélgesinde Subat 2025'ten bu yana ilk kez tiretim azald..

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Aralik'ta 0,8 puan dusisle 48,8'e
gerileyerek son 9 ayin en zayif degerini aldi. Uretim Subat
ayindan bu yana ilk kez azalirken, burada &zellikle yeni
siparislerdeki daralmanin hizlanmasi belirleyici oldu.
Tedarikgilerin teslim sureleri ve girdi fiyatlarinda hizlanan
artislara ragmen Urun fiyatlari diismeye devam etti.

= Euro Boélgesi'nde en zayif performans gésteren tlke
Almanya olurken, Italya, Ispanya ve Avusturya ise
Kasim'daki ihml bayimelerin ardindan Aralik'ta
daralmaya gecti. Buna karsilik, Fransa'da endeks son
42 ayin en yuksek dizeyine ciktl. Bdlgede en hizli

Euro Bolgesi (*)
Imalat PMI

>

Imalat PMI
57,4

50,0
I 46,1

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan ulkeler: Alimanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

buylyen G¢ Ulke Yunanistan, Irlanda ve Hollanda oldu.

= Birlesik Krallik'ta Gretimin artis egilimi G¢lincl aya
ulasirken, yeni siparisler ise Eylul 2024'ten bu yana
ilk kez artti. PMI 50,6 ile son 15 ayin zirvesine c¢ikti.

= Avrupa'nin dogusuna bakildiginda ise Romanya ve
Polonya'da zayiflik stirerken Cekya'da Mayis 2022
sonrasi en giclu imalat sanayi performansi izlendi.

Imalat PMI Kasim 2025 Aralik 2025
Yunanistan 52,7 52,9
Irlanda 52,8 52,2
Hollanda 51,8 511
Fransa 47,8 50,7
Birlesik Krallik 50,2 50,6
Cekya 48,0 50,4
Ispanya 51,5 49,6
Avusturya 50,4 49,3
Tarkiye 48,0 48,9
Romanya 47,2 48,9
Polonya 49,1 48,5
ltalya 50,6 47,9
Almanya 48,2 47,0

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin, Giliney Kore ve Tayvan, 2025'in son ayinda

yeniden bliylimeye gecti.

= Cin imalat sektdri 2025'i sinirh bir blytme ile kapatti.
lhracattaki daralmaya ragmen, ic siparislerdeki artisin
etkisiyle Uretim hafif de olsa toparlandi. Ancak ham madde
fiyatlarindaki artis, sektériin girdi maliyetlerini yikseltti.

= Japonya Imalat PMI Aralik'ta 50ye yiikselerek Kasim'daki
daralmanin ardindan faaliyet kosullarinin yatay seyrettigini
gosterdi. Uretim hacmi degismezken siparislerde ise
disus devam etmekle birlikte belirgin sekilde yavasladi.

= Glney Kore'de yeni siparisler, Tayvan'da ise hem Uretim
hem de yeni siparisler, uzun bir aradan sonra toparlandi.
Her iki ekonomide de Imalat PMI 50nin Uizerine cikarken,
maliyet enflasyonunda ise artis géruldu.

= Hindistan'da imalat sektord gliclt biytme egilimini
korusa da Ust Uste ikinci ay ivme kaybetti. Uretim artisi
son 38 ayin en duslUk hizinda gerceklesti.

= Rusya'da devam eden talep daralmasi, Gretimin Mart
2022'den bu yana en yuksek oranda gerilemesine yol acti.

= ASEAN (*) Imalat PMI hafif diisiise ragmen 52,7 ile giicli
seyrini korudu. Endeksin Filipinler'de de 50nin Gzerine
cikmasiyla birlikte tim bolge yili bliytme ile tamamlad..
Aralik'ta en glcli performans yine Tayland'da kaydedildi.

imalat PMI KZ%SZ'? %32"5‘:
Tayland 56,8 57,4
Hindistan 56,6 55,0
Vietnam 53,8 53,0
Pakistan 52,3 52,8
Avustralya 51,6 51,6
Endonezya 53,3 51,2
Kazakistan 49,0 51,0
Tayvan 48,8 50,9
Myanmar 51,4 50,6
Filipinler 47,4 50,2
Cin 49,9 50,1
Malezya 50,1 50,1
Guney Kore 49,4 50,1
Japonya 48,7 50,0
Rusya 48,3 48,1

Kaynak: S&P Global PMI.

Imalat PMI
I57,4
50,0
I46,1
ASEAN (*)
Imalat PMI

(*) ASEAN (Guneydogu Asya Ulkeleri Birligi) PMI endeksine dahil olan tlkeler:
Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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mg— Amerika

ABD'de blyliime ivme kaybetti; Meksika ve
Kanada'da tarifelerin olumsuz etkisi siirdd.

= ABD Imalat PMI, Aralik'ta 0,4 puanlik disusle 51,8'e gerileyerek
son 5 ayin en zayif blyime performansini gésterdi. Uretim ve

imalat PMI Kasim 2025  Aralik 2025 istihdamda devam eden artisa ragmen yeni siparislerde son bir
_ Kolombiva 54.0 52.6 yihn ilk dU§U$U gerceklesti. G[er.[Jk tarlfeler_ln_ln yol actigi |
Imalat PMI Y enflasyonist baskilar, kismen hafiflemekle birlikte devam etti.
56,8 ABD 52,2 51,8
50.0 Kanada 48,4 48,6 = Meksika ve Kanada'da imalat sektérlerinin faaliyet kosullari
475 Brezilya 48,8 47,6 bozulmaya devam etti. Uretim ve satis hacimlerinde dususler
Meksika 473 461 hizlanirken fiyatlar ise gtimruk tarifelerinin etkisiyle ytkselisini
surdirda.

Kaynak: S&P Global PMI.

= Guney Amerika'nin en buyidk ekonomisi Brezilya'da imalat
sektérinun yeni siparisleri 2023 ortasindan bu yana en belirgin
disusu sergiledi ve PMI 476 ile son 5 ayin en distk degerini
aldi. Kolombiya'da ise sektér bir miktar yavaslamaya ragmen
2025'i blylume ile kapatti.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda buyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistik oranda baytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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34430 Beyoglu/Istanbul
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
https://www.facebook.com/istanbulsanayiodasi
https://www.facebook.com/istanbulsanayiodasi
https://x.com/ist_sanayiodasi
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https://www.youtube.com/istanbulsanayiodasi
https://www.youtube.com/istanbulsanayiodasi
https://www.linkedin.com/company/istanbulsanayiodasi
https://www.linkedin.com/company/istanbulsanayiodasi
https://x.com/ist_sanayiodasi
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