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(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiiresel Imalat PMI Nisan’'da toparlandi, ancak savas kaynakl
fiyat baskilari artmayi siirdirdd.

Savasin ilk ayi olan Mart’ta 0,5 puan gerileyen Kiiresel imalat Satinalma
Yéneticileri Endeksi® (PMI) Nisan'da 1,3 puanlik gicli bir toparlanma ile Mart
2022'den bu yana en yuksek dizey olan 52,6’ya ytkseldi.

Nisan'da tretimdeki artis egilimi dokuzuncu aya ulasirken, artis hizi da son bes
yilin zirvesine c¢iktl. Tedarik aksamalari ve maliyet artislarinin olumsuz etkilerini
hafifletmek icin alimlarin éne cekilmesi tretimdeki artista etkili olmus géztkuyor.
Bu durum, iyilesmenin strdurilebilirligine iliskin soru isaretlerini arttiriyor.

Maliyet baskilari, Orta Dogu'da baslayan savasin ikinci ayinda da gliclenmeye
devam etti. Girdi fiyatlarinda Haziran 2022'den bu yana en hizli yikselis kaydedildi.
Bu, ayni zamanda 28 yila uzanan anket tarihinde gérulen en keskin artislardan biri.

Mart'ta 1,4 puan diisen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Nisan'da 2,2
puan daha azalarak 45,7'ye geriledi ve Eyltl 2024'ten sonraki en duisik degeri ald..
Uretim, yeni siparisler, satin alma faaliyetleri ve istihdam azalirken, tedarik
gecikmeleri ve fiyat baskilari daha da belirginlesti.

Romanya
Tarkiye
44

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay dncesine gére kaydettigi artis veya disusleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gdsterilmistir.
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Avrupa

One cekilen satin almalar Euro Bélgesi’nde biiyiimeyi destekledi; enflasyonda keskin artis siirdil.

= Mart'ta 51,6 olan Euro Bélgesi Imalat PMI, Nisan'da 52,2 = Haziran 2022'den bu yana ilk kez, Imalat PMI = Birlesik Krallik'ta PMI Mayis 2022 sonrasi zirveye
ile yaklasik son dort yilin en yiksek degerini aldi. Bu kapsamindaki 8 Euro Bolgesi tlkesinin tamami cikti. Uretim, siparisler ve istihndam artarken, maliyet
artista, savas kaynakl tedarik aksamalari ve artan 50,0nin Gstinde yer aldi. En yUksek endeks enflasyonu son dort yilin tepe noktasina ulasti.
maliyetlerden korunmak icin éne cekilen satin almalar Irlanda’da kaydedildi. Ma_rt’a gbre bluyime = Avrupa'nin dogusuna bakildiginda ise Romanya ve
etkili oldu. Satin alma hacminde 2022 ortalarindan bu Almanya’'da yavaslarken Italya'da ivme kazand.. Polonya'da bozulma hafifleyerek de olsa stirerken,
yana en yuksek artis yasandi. Fiyat baskilari ise |spanya daralma bélgesinden, Fransa ise nétr Cekya'da ise buylimenin devam ettigi géraldu.
glclenmeye devam etti. dizeyden genislemeye gecti.

Mart Nisan Egilim

Imalat PMI 2026 2026 (Son12Ay)
Euro Bolgesi (¥) irlanda 53.7 549  "lasamil
Imalat PMI
Hollanda 52,0 54,4  -eslene_al
Birlesik Krallik 51,0 53,7 guang—-""1
Cekya 52,8 52,9  a—-ga---1
Fransa 50,0 52,8  -umcm=g-n--t
Yunanistan 54,5 52,4 Malsnuiil
imalat PMI Iltalya 51,3 521  -e-c---aa-em
I 55,3 Ispanya 48,7 51,7  -eelems s
50,0 Almanya 52,2 51,4  =-----a ="
I 45,7 Avusturya 52,4 51,2 agu-a=--u-tt
Polonya 48,7 48,8  agpu==-=-a--
Romanya 46,6 47,5  ama-- TR
Tarkiye 47,9 45,7  wpgunpe=e-ug

Kaynak: S&P Global PMI.

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan ulkeler: Alimanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

Orta Dogu'daki savasin enflasyonist etkileri bélge genelinde hissedildi.

= Cin'de Imalat PMI Nisan ayinda 1,4 puanlik artisla 52,2'ye
ylUkseldi. Detaylar imalat sanayi faaliyet kosullarinda Aralik
2020’den bu yana en belirgin aylik iyilesmeye isaret etti.

= Japonya Imalat PMI giicli bir artisla 55,1'e cikti. Uretimde
2014 basindan bu yana en hizli bliyime yasandi. Diinyaya
paralel olarak bu tlkede de stok artirma egilimi etkili oldu.

= Dogu Asya'nin diger iki 5nemli sanayi tlkesi olan Guney
Kore ve Tayvan'da da PMI'lardaki artis ivme kazandi. Kore'de
girdi ve nihai Urin fiyatlari enflasyonu, 22 yillik anket
tarihinin zirve seviyesinde gerceklesti.

= Hindistan'da savasa bagl etkilerle Mart'ta zayiflayan tretim
ve yeni siparis artisi, Nisan'da bir miktar ivmelenmesine
ragmen son dort yilin en yavas diizeylerinde kaldi.

= Rusya'da imalat sanayi talep ve Uretiminde yasanan
daralma Nisan ayinda da devam etti. Istihdam son dért yilin
en sert dususuni gosterdi, maliyet baskilari artti.

= Mart’ta dort aylik aranin ardindan 50nin altina inen
Avustralya Imalat PMI Nisan'da yeniden genislemeye gecti.

= ASEAN (¥*) Imalat PMI Mart'ta 2 puan disusle 51,8'e
gerilemesinin ardindan Nisan'da 50,7 ile son 9 ayin en
distk dizeyine indi. Son sekiz ayin en dusik dizeyine inen
yeni siparisler, yakin gelecek icin olumsuz bir sinyal oldu.

malatPMI 206 2036 it
Tayvan 53,3 55,3 ayuge--=0t1
Japonya 51,6 370 A
Hindistan 53,9 54,7 it
Guney Kore 52,6 53,6 e -
Tayland 54,1 52,7  caxstlllanns
Cin 50,8 52,2 e as
Malezya 50,7 51,6 . ..
Avustralya 49,8 51,3 .

Myanmar 51,5 50,9 _n-

Vietnam 51,2 50,5 e mmman._
Pakistan 52,9 49,9 naln
Endonezya 50,1 49,1 -1
Kazakistan 47,4 48,9 .-
Filipinler 51,3 48,3 =l
Rusya 48,3 48,1 R

Kaynak: S&P Global PMI.
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(*) ASEAN (Guneydogu Asya Ulkeleri Birligi) PMI endeksine dahil olan tlkeler:
Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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imalat PMI
I55,3

50,0
I45.7

maAltPMI 2036 2026 corttay
ABD 52,3 54,5  sttemsaral
Kanada 50,0 53,3 gyt
Brezilya 49,0 52,6  -sspueape-"
Kolombiya 51,4 50,8  s-shallu...
Meksika 48,9 47,7

Kaynak: S&P Global PMI.

Amerika

ABD’de giicliu seyir, Meksika'da kitanin genelinden
negatif ayrisma devam etti.

= ABD Imalat PMI Nisan'da 2,2 puan artarak 54,5 oldu. Artan tarifelerin dis
talepte yarattig1 zayiflik devam ederken, blylimeyi yine i¢c pazar
surtkledi. Savas kaynakh stok artirma egilimi de destekleyici bir faktér
oldu. Artan maliyet baskilari, firmalari istihdam azaltmaya yénlendirdi.

= Kanada'nin imalat sektéri Nisan ayinda belirgin ivme kazandi. Savasin
ABD ekonomisine etkilerinin gérece sinirli kalmasi ve tarifelerin
etkilerine iliskin azalan endiseler, gelecege dénitk beklentileri iyilestirdi.

= Meksika'nin kitadan negatif ayrismasi stirdil. Uretim belirgin azalma
kaydederken, girdi maliyetleri 15 yillik anket tarihinin ikinci en yuksek
oraninda arttu.

= Brezilya Imalat PMI Nisan'da buylime bélgesine gecti. Béylece Mayis
2025'te baslayan daralma egilimi sona erdi. Kolombiya'da ise endeks
Mart'a gbre azalmasina ragmen genisleme bélgesinde tutunabildi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 33 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda buyudd endekslerinin dretildigi 33 Ulke ve 3 boélge (Dlnya, Euro
4 Daha diistik oranda baytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir 6dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.


http://www.iso.org.tr/
https://www.facebook.com/istanbulsanayiodasi
https://www.facebook.com/istanbulsanayiodasi
https://x.com/ist_sanayiodasi
https://www.instagram.com/istanbulsanayiodasi/
https://www.instagram.com/istanbulsanayiodasi/
https://www.youtube.com/istanbulsanayiodasi
https://www.youtube.com/istanbulsanayiodasi
https://www.linkedin.com/company/istanbulsanayiodasi
https://www.linkedin.com/company/istanbulsanayiodasi
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