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Genel Gorunuim

Imalat PMI, Haziran 2023

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kolombiya
Japonya

~ Kanada
Kiaresel Imalat PMI
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Kiresel imalat PMI

Haziran
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Yeni siparislerde son 5 ayin en sert diislisti gerceklesti;
tiretim daralma bdlgesine geri dondu.

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI), Haziran'da 0,8 puan azalarak son
6 ayin en dustk dizeyi olan 48,8'e geriledi. Endeks, son 10 ay boyunca 50 esiginin altinda
yer aldi. 2023 ilk ceyrekte ortalama 49,5 olan endeksin ikinci ¢ceyrek ortalamasi 49,3 oldu.

Imalat PMI endekslerinin aciklandigi 31 ulusal ekonomiden 20'sinde sektérin faaliyet
kosullari bozulma kaydederken bunlardan 17'sinde endeks Mayis ayina gére geriledi.

Cin'in acllmasi ve tedarik zincirlerindeki iyilesmenin etkisiyle énceki 4 ay boyunca artan
Uretim, Haziran'da yeni siparislerde hizlanan daralmaya bagli olarak dustse gecti.
Ozellikle uluslararasi ticarette belirginlesen zayiflik, talebi 6nemli él¢ctide baskiladi.

Tedarik zinciri ve fiyatlar cephesinde ise olumlu gelismeler devam etti. Kiresel 6lcekte
tedarik teslim strelerinin kisalma egilimi besinci aya ulasirken hem girdi maliyetleri hem
de Gran fiyatlari Mayis ve Haziran aylarinda disus gdsterdi.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Nisan ve Mayis'ta oldugu gibi Haziran'da da
51,5 degerini aldi. Béylece ayni zamanda ikinci ceyrek ortalamasi olan bu rakam, ilk ceyrege
gore 1,1 puan arttl. Haziran'da tretim ve istihdamda devam eden artisa ragmen liradaki
deger kaybinin etkisiyle enflasyonist baskilar gticlendi ve yeni siparislerde artis hiz kesti.

Kaynak: S&P Global.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya dususleri belirtmek
amaciyla bir dnceki ayin endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gésterilmistir.
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Avrupa

Euro Bolgesi imalat sektoriinde 3 yili askin siirenin en belirgin bozulmasi yasand..

= Euro Bélgesi Imalat PMI, Haziran'da 1,4 puanlik dusisle = Yunanistan haric, Imalat PMI hesaplanan tim Euro
son 37 ayin en zayif diizeyi olan 43,4'e geriledi. Uretimde Bolgesi tlkelerinde endeks ikinci ceyrek boyunca
enerji krizinin etkili oldugu 2022 Ekim'den bu yana en 50nin altinda kaldi. Haziran'da Almanya, Avusturya,
sert daralma gorultrken yeni siparislerde bozulma Hollanda, irlanda ve Italya'da 3 yili askin siirenin en
egilimi surdd. Zayif talebin yani sira azalan tedarik zinciri diisuk PMI degerleri élctldil. Ozellikle Almanya'daki
baskilari, girdi ve Urun fiyatlarinin dismesinde etkili oldu. bozulma, tum kitay1 olumsuz etkiliyor.

Euro Bolgesi (*¥*)

imalat PMI
Haziran
43,4
Mayis: 44,8
Imalat PMI
57.8
50,0
I 39,0

(*) PMI metodolojisinde "Tedarikgcilerin Teslim Sureleri" endeksinin 50'den ylksek olmasi, teslim strelerinin kisaldigina isaret etmektedir. S6z konusu
endeks manset PMI hesaplamasina ters cevrilerek dahil edilmektedir. Bu nedenle endeksin artmasi manset PMI'1 diisiis yéniinde etkilemektedir.

(**) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tlkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, Italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

= Birlesik Krallik'ta tiretim, yeni siparis ve istihdamdaki
daralmalarin etkisiyle Imalat PMI Haziran'da son 6
ayin en zayIf seviyesi olan 46,5'e geriledi. Bu Ulkede
de girdi maliyetleri ve Uriun fiyatlar diisUs kaydetti.

Polonya ve Cekya’'nin imalat sektorleri ikinci ceyregi
de belirgin daralma bdlgesinde kapatti.

Imalat PMI Mayis 2023 Haziran 2023
Yunanistan 51,5 51,8
Tarkiye 51,5 51,5
Ispanya 48,4 48,0
Irlanda 47,5 47,3
Birlesik Krallik 47,1 46,5
Fransa 45,7 46,0
Polonya 47,0 45,1
Hollanda 44,2 43,8
ltalya 45,9 43,8
Cekya 42,8 40,8
Almanya 43,2 40,6
Avusturya 39,7 39,0

Kaynak: S&P Global.
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Asya-Pasifik

Pozitif ayrismaya devam eden bdlgede bazi lilkeler

yavaslama belirtileri gésterdi.

= Haziran ayinda Asya-Pasifik bodlgesi nispeten olumlu seyrini
surdirse de bazi tlkelerde ivme kaybi sinyalleri dikkat cekti.

= Cin'de Uretim artisi, dnceki ay gorilen iyilesmenin ardindan
Haziran'da talepteki zayiflamanin etkisiyle yavasladi.

= Japonya'da Uretim ve yeni siparisler Mayis'taki toparlanmayi
surdiremeyerek hafif daraldi; Imalat PMI 50'nin altina distd.

= Talep ve Uretimde dususun belirginlestigi Guney Kore'de
veriler son 6 ayin en zayif iyimserlik diizeyine isaret etti.

= Hindistan'da devam eden giclu talep ortami, hizli buytmeyi
desteklerken diger yandan enflasyonu da yukari cekti.

= Rusya'da 6zellikle girdi maliyetlerinin giiclenen baskisi
sonucu Uretim ve yeni siparislerde artis yavasladi.

= |hracat pazarlarindaki distik talep kosullari, Tayvan'in imalat
sanayi aktivitesinde gerilemenin stirmesine yol acti.

= Haziran'da yetersiz talep nedeniyle imalat sektérintn
daralma bélgesinde kaldigi bir diger Ulke de Avustralya oldu.

= ASEAN bdlgesinde 6nceki aya gére Uretim artisi yavaslarken
istihdam azaldi. Bélgede en ylksek PMI degerine sahip olan
Tayland ivme kaybederken Vietnam ve Malezya'da daralma
surdid. Endonezya ise hizlanan buytmesiyle pozitif ayristi.

imalat PMI '\z"gg':f chz)'zrg“
Hindistan 58,7 57,8
Tayland 58,2 53,2
Rusya 53,5 52,6
Endonezya 50,3 52,5
Kazakistan 52,3 52,0
Filipinler 52,2 50,9
Cin 50,9 50,5
Myanmar 53,0 50,4
Japonya 50,6 49,8
Avustralya 48,4 48,2
Guney Kore 48,4 47,8
Malezya 47,8 47,7
Vietnam 45,3 46,2
Tayvan 44,3 44,8

Kaynak: S&P Global.

P imalat PMI
I57,8

50,0

I 39,0

_ASEAN &)
Imalat PMI

Haziran:

51,0

Mayis: 51,1

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietham.
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Amerika

imalat PMI
57,8

50,0

|39,0

Imalat PMI Mayis 2023 Haziran 2023
Meksika 50,5 50,9
Kolombiya 49,9 49,8
Kanada 49,0 48,3
Brezilya 47,1 46,6
ABD 48,4 46,3

Kaynak: S&P Global.

Imalat PMI verilerinin aciklandig1 5 iilkede
talep zayifladu.

= ABD Imalat PMI, Mayis'taki 1,8 puanlik duisiisti takiben Haziran'da
2,1 puan daha azalarak 46,3'e geriledi ve faaliyet kosullarinda yil
basindan bu yana en belirgin bozulmaya isaret etti. Yeni siparislerde
hizlanan dusus, Uretimi de olumsuz etkiledi.

= Zayif talep kosullarinin devam ettigi Kanada'da Imalat PMI 8nceki
aya yakin bir seviye ile daralma boélgesinde kaldi. Uretim, yeni
siparisler ve istihdam endeksleri 50 esik degerinin altinda élculdi.

= Brezilya'da fabrika siparisleri ve Uretim Haziran'da belirgin daralma
kaydederken girdi maliyetleri ve mamul fiyatlarinda son 14 yilin en
sert oranli dususleri élctldi. Istihdamda da azalma devam etti.

= Meksika'da Imalat PMI 50nin Uizerinde kalsa da, yeni siparislerde
disUs surerken Uretimin ise toparlandigl karmasik bir tablo ortaya
ciktl. Maliyet enflasyonundaki ytkselise ragmen (rtn fiyatlari azald..

= Kolombiya'da ise Uretim ve yeni siparislerde daralmalar énceki aya
gore daha iliml seyretti. Hem girdi maliyetlerinde hem de Grin
fiyatlarinda 10 yildan uzun suredir ilk kez diistis kaydedildi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden 6nemlidir?

= Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, tretim, istihdam, tedarikgilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan tretilen ve ilgili teslim sUresi ve girdi stoklari olmak tizere 5 alt PMI, sektér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektbrﬂn faa_liyet kosullarinin | endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizli, gtivenilir ve karsilastirilabilir
6lctlmesinde kullanilan bir 6nci gdstergedir. = Tiirkiye'de 400'tin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin tizerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tum dunyada, merkez bankalari gibi pek cok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tum endeksler mevsim etkilerinden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektérine ait PMI endeksleri, S&P Global

Endeks Yorumu 1 Boytid tarafindan Turkiye dahil olmak tizere toplam 31
50= &nceki ava g6re desisim vok ] . tlkede Uretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI
yas Sisim y 2 Daha yiiksek oranda buytd Imalat PMI Alt Endeks Agirliklari endeksleri, imalat disi sektorleri de kapsayan

bilesik endekslerdir. Bu nedenle Ulkelere gére

60 3 Ayni oranda buytdu saghkli karsilastirma yapilabilmesiicin, sunumun
4 Daha diistk oranda bividi kapsamiimalat sanayi sektériine 6zgti PMI
ana stk oranda bilyddd . endekslerinin Uretildigi 31 Glke ve 3 bélge (Dunya,
Uretim Euro Bolgesi, ASEAN) ile sinirl tutulmustur.
55 5 Buiyume kaydedilen bir 6nceki ayin %25
ardindan degisim géstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
7 Daha yuksek oranda geriledi Yeni Ted&_lr'kc!_ler"?
Sivarisler Teslim Saresi
8 Ayni oranda geriledi F()) > %15
45 %30 -
9 Daha duistik oranda geriledi Girdi
Stoklar
%10
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki 0
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri mulkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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