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ISO Haziran ay1 Meclis Toplantisinda ISO 500 sonuclar1 degerlendirildi

Bahc¢ivan: ‘Yiiksek enflasyon sirket
bilancolarinda gecici bir illizyon yaratiyor’

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) Meclisi’nin 2024 yili Haziran ay1 toplantisinda Tiirkiye’nin
500 Biiyiik Sanayi Kurulusu 2023 sonuclar1 degerlendirildi. ISO Yonetim Kurulu Baskam
Erdal Bahcgivan, “ISO 500’iin 2023 sonuc¢larim bir anlamda ‘finansal istikrardan
uzaklasmanin ilk etkisinin yiiksek enflasyon olacagi, enflasyonist bir biiyiime yapisinin da
nitelikli ve siirdiiriilebilir olamayacag1’ gercegini gosteren mikro bir laboratuvar olarak
gormeliyiz. Artik hepimiz biliyoruz ki yiiksek enflasyon sirket bilancolarinda gecici bir
illiizyon yaratiyor. Zaman gectikce gerceklerle yiizlesiyoruz. ISO 500’iin bu yilki
sonuclari i¢ ve dis ekonomik konjonktiire bagh olarak biraz karamsar olabilir. Ama Tiirk
sanayisinin en zor sartlarda dahi kendi ana faaliyetinde erismis oldugu birikim ve
dayamikhhk giiciiyle iiretimini basariyla siirdiirdiigiinii gostermesi acisindan da cok
degerlidir.” dedi.

ISO 500’iin teknoloji yogunluguna gére katma deger performansi hakkinda da
aciklamalar yapan Erdal Bahc¢ivan, “Orta-yiiksek ve yiiksek teknolojili sanayilerin briit
katma degerdeki toplam paymin 2022’ye gore 4 puanhk artisla yiizde 37,4°e cikarak
simdiye kadarki en yiiksek diizeyine ulagsmasi, sanayi sektoriimiiz i¢cin uzun siiredir arzu
ettigimiz teknolojik doniisiim konusunda bizlere umut 15131 oldu. iSO 500°deki AR-GE
harcamasi yapan kuruluslarin sayisinda 2018’e kadar kademeli bir sekilde yasanan artis
daha sonra duraganlasti. 2023’te s6z konusu say1 gecen yila gore 5 adet artarak 265’e
yiikseldi. Ancak bu durum sanayimizin teknoloji ve yenilik iiretebilen bir yapiya
kavusabilmesi icin Ar-Ge’yi daha cok odagina almasi gerektigi gercegini degistirmiyor.”
dedi.

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) Meclisi’nin 2024 yili Haziran ay1 olagan toplantist ‘iSO 500
Biiyiik 2023 Verileri Isiginda Sanayimizin ve Ekonomimizin Risk ve Firsatlariyla Birlikte
Bugiiniinii, Gelecegini Degerlendirmek’ ana giindemi ile Odakule Fazil Zobu Meclis
Salonu’nda diizenlendi. ISO Yo6netim Kurulu Baskan: Erdal Bah¢ivan’in agilis konusmasini
yaptig1 toplantida, Bilkent Universitesi Ekonomi Boliimii Ogretim Uyesi Prof. Dr. Hakan Kara,
Topkapt Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Erhan Aslanoglu ve Kog¢ Universitesi Ogretim
Uyesi Prof. Dr. Selva Demiralp’in katilim1yla bir de panel diizenlendi. Arastirmanin sonuglarini
degerlendirirken risk ve firsatlarin birlikte goriilmesi gerektigine dikkat ¢eken Erdal Bahgivan,
“QOyle ki bugiin teknoloji odakl, siirdiiriilebilir yesil ekonominin, yaraticiligin ve katma degerli
iirlinlerin 6ne ¢iktig1 yeni iiretim tarzi siirecinde biz sanayicileri yeni firsatlar kadar riskler de
bekliyor. Yeni ¢agin iiretim siirecine yonelik hazirliklarimizi ve degisimlerimizi boyle bir
anlayisla yonetmemiz ¢ok faydali olacaktir.” dedi.

YAVASLAYAN KURESEL TALEP ETKILi OLDU
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ISO 500°de iiretimden satislarin 2023 yilinda yiizde 42,1 artarak 4 trilyon 485 milyar liradan 6
trilyon 375 milyar liraya ¢iktigini ifade eden Erdal Bahgivan, “Bir 6nceki yil yiizde 119 olan
artis oraninin, 2023’te ylizde 42,1’e¢ gerilemesinin nedenlerine baktigimizda, yavaslayan
kiiresel talep, 6 Subat depremleri ve se¢imler sonrasinda ekonomi politikalarinda yasanan
degisimin belirleyici oldugunu sdyleyebiliriz. Uretimden satislardaki asil carpici tablo reel
degisimlerde oldu. Satis performansinin bu zayif seyrinde ihracat faktorii etkili gdziikiiyor. ISO
500’iin satislarin yani sira karlilk anlaminda da giiclii bir y1l gecirmedigini gériiyoruz. SO
500’iin 2023’te faaliyet kar1 yiizde 39,7 oraninda artarak 671 milyar liradan 937 milyar liraya
cikti. Buna karsilik faaliyet karliligi oram1 0,3 puan disiisle ylizde 12,8’den yiizde 12,5’e
geriledi. 2023’te faiz, amortisman ve vergi oncesi kar blytkligi de yiizde 45,5 artisla 808
milyar liradan 1 trilyon 175 milyar liraya yiikseldi. Boylece FAVOK biiyiikliigiiniin net
satislardan daha yiiksek bir artis gostermesi sonucu FAVOK karlilig1 0,3 puan artarak yiizde
15,4’ten yiizde 15,7 ye ¢ikt1. Son olarak, ISO 500’iin vergi 6ncesi kar ve zarar toplaminin yiizde
32,9 artarak 485 milyar liradan 645 milyar liraya yiikseldigini goriiyoruz. Ancak satig karliligi
oraninin Onceki yila gore 0,7 puan diisiisle ylizde 9,3’ten yiizde 8,6’ya inmesi dikkat ¢ekiyor.
Goriildiigii tizere 2023 °te tiim kar biiyiikliklerindeki artiglar enflasyonun altinda kaldi ve bu da
reel olarak gerilemeye isaret ediyor.” diye konustu.

ELDE EDILEN KARIN YARISI FINANSMAN GIDERLERINE AYRILIYOR

[SO 500’iin finansman giderlerinin 2023’te yiizde 92,5 artigla 277 milyar liradan 533 milyar
liraya ytikseldigini kaydeden Erdal Bahgivan, sozlerini soyle siirdiirdii: “Boylece finansman
giderlerinin faaliyet karina oran1 2022’ye gore 15,6 puanlik artisla ylizde 41,3’ten yiizde 56,9°e
yiikseldi. Son 12 yillik ortalamasi yiizde 57 olan bu oran, yillardan beri sanayicinin elde ettigi
karin yaridan fazlasini finansman giderlerine ayirmak zorunda kaldigi gergegini ortaya
koyuyor.” Mali borglarin 2022’ye gore yiizde 54 artisla 1,3 trilyon liradan 2 trilyon liraya
ciktigini belirten Erdal Bahc¢ivan, diger borg¢larin da yiizde 66’ya yakin bir artisla 1,2 trilyon
liradan 2 trilyon liraya yiikseldigini kaydetti. 2022’ye benzer sekilde 2023’te de diger borglarin
mali bor¢larin lizerinde bir biiylime sergiledigini sdyleyen Bah¢ivan, “Bor¢larin vadelerine gore
gelisimine baktigimizda, bir yil 6ncesine gore kisa vadeli mali borg¢larda ytizde 53, uzun vadeli
mali borglarda ise ylizde 56 oraninda artis sz konusu. Boylece mali borglarda kisa vade
agirhiginin ¢ok hafif bir azalmaya ragmen yiizde 51,7 ile siirdiigiinii goriiyoruz.” ifadelerini
kullandi.

SANAYIMIZ AR-GE’YE DAHA FAZLA ODAKLANMALI

ISO 500’iin teknoloji yogunluguna gore katma deger performansini ortaya koyan gostergelerini
her yil biiyiik bir hassasiyetle takip ettiklerine dikkat ¢eken Erdal Bahgivan, “2023 yilinda
bizleri en ¢ok sevindiren gelismelerden biri de bu alanda yasandi. Yaratilan katma deger
icerisinde en yiiksek pay1 ylizde 33,9 ile halen orta-diisiik teknoloji yogunluklu sektorler alsa
da bu paym onceki yila gore 3,8 puanlik belirgin bir diisiis kaydettigini goriiyoruz. Benzer
sekilde diisiik teknoloji yogunluklu sanayilerin pay1 da 0,2 puanlik azaligla yilizde 28,7’ye
gerilemis. Buna karsilik orta-yliksek teknolojili sanayiler grubunun pay1 3,1 puan artisla yiizde
30,3’e yiikselirken, yiiksek teknoloji yogunluklu sanayiler grubunun pay1 ise 0,9 puan artisla
yuzde 7,1 c¢ikarak belirli bir ivmelenmeye isaret etti. Sonu¢ olarak orta-yiiksek ve yliksek
teknolojili sanayilerin briit katma degerdeki toplam paymin 2022’ye goére 4 puanlik artigla
yizde 37,4’e c¢ikarak simdiye kadarki en yiiksek diizeyine ulasmasi, sanayi sektoriimiiz i¢in
uzun siiredir arzu ettigimiz teknolojik doniisiim konusunda bizlere umut 15181 oldu. Nitekim
ISO 500°deki AR-GE harcamasi yapan kuruluslarin sayisina bu cergeveden baktigimizda
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2018’e kadar kademeli bir sekilde yasanan artisin daha sonra duraganlastigini goriiyoruz.
2023’te s6z konusu say1 gecen yila gore 5 adet artarak 265°e yiikselmis olmasina ragmen, bu
durum sanayimizin teknoloji ve yenilik liretebilen bir yapiya kavusabilmesi i¢in Ar-Ge’yi daha
cok odagina almas1 gerektigi ger¢egini degistirmiyor.” dedi.

ISO 500 MiKRO BIR LABORATUVAR OLARAK GORULMELI

Gegen y1l ISO 500 arastirmasini, yasanilan biiyiik deprem felaketinin yol agtig1 ‘miicbir sebep
hali’ nedeniyle eyliil ayinda agikladiklarini hatirlatan Bahg¢ivan, “Dolayisiyla 2023 yilinin
biiylik kismimnin geride kaldigi, yilin ekonomik resminin de yavas yavas netlesmeye basladigi
bir doneme denk gelmisti toplantimiz. O giin baz1 parametrelerde gorece iyi ¢ikan 2022
sonuglarmi, 2023 yilindan beklememek gerektigini ifade etmistim. ISO 500’iin tiim finansal
gostergeleri; bir ongoriiden ¢ikip sanayinin 2023 yilindaki gergekligine doniistiigiiniin resmi
olarak goriilmeli. 2022 yilinda ekonomide rasyonaliteden kopus ve ekonomik uygulamalardaki
‘gel-git’lerin ekonomimizde yarattigi tahribati ¢ok konustuk. Bu konuya fazla deginmek
istemiyorum. Fakat iSO 500’iin 2023 sonuglarmi bir anlamda ‘finansal istikrardan
uzaklagmanin ilk etkisinin yiliksek enflasyon olacagi, enflasyonist bir biiylime yapisinin da
nitelikli ve siirdiiriilebilir olamayacagi’ gercegini gosteren mikro bir laboratuvar olarak
gormeliyiz. Artik hepimiz biliyoruz ki yiiksek enflasyon sirket bilancolarinda gegici bir
illiizyon yaratiyor. Zaman gectikce gergeklerle yiizlesiyoruz. ISO 500’iin temel gdstergelerinin
bize soyledigi de bu. Bizim reel sektdr olarak yasadiklarimiz bir yana; yiiksek enflasyonun
kamu maliyesi, mali diinya ve hepsinden de dnemlisi toplumda yaratmis oldugu hasar biiytik.
Ciinkii enflasyon sadece ekonomik bir hasar degil, sosyolojik, psikolojik ve en 6nemlisi ahlaki,
etik bir etki de yaratryor. ISO 500’iin bu yilki sonuglar i¢ ve dis ekonomik konjonktiire bagl
olarak biraz karamsar olabilir. Ama Tiirk sanayisinin en zor sartlarda dahi kendi ana
faaliyetinde erigsmis oldugu birikim ve dayaniklilik giicliyle iiretimini basariyla siirdiirdiglinii
gostermesi agisindan da c¢ok degerlidir. Finansal istikrarin yeniden kazanilarak, yiiksek
enflasyonun yenilmesi halinde sanayimizin iilke ekonomisine katkilarmin artarak devam
edeceginden hicbir kusku duymuyorum. Paylastigimiz tablo, her firsatta dile getirdigimiz
stirdiirtilebilir, istikrarli ve kaliteli bliylime i¢in finansal istikrarin ne kadar 6nemli oldugunun
bir gdstergesi olarak goriilmelidir.” diye konustu.



