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ÖNSÖZ

Türkiye Ekonomisi 2013 çal›flmam›zda, 2012 y›l›nda dünya ve Türkiye ekonomisinde gerçekleflen geliflmeler
ile 2013 y›l›na yönelik beklentiler ele al›nmaktad›r. Çal›flmam›z kapsam›nda, 2012 y›l› ekonomisi, milli
gelir, kamu finansman›, nüfus, istihdam, fiyat hareketleri, d›fl ticaret ve parasal geliflmeler bafll›klar› alt›nda
ayr›nt›l› flekilde incelenmekte, 2013'e iliflkin olarak da ekonominin genel dengesine, bütçe, enflasyon
ve d›fl ticarete yönelik beklentiler ele al›nmakta, ayr›ca Odam›z de¤erlendirmelerine yer verilmektedir.

2010'daki %9,2'nin ard›ndan ekonomimiz, 2011'de de %8,8 oran›nda büyümüfl ve Türkiye her iki y›lda
da dünyan›n en h›zl› büyüyen ülkeleri aras›nda ilk s›ralarda yer alm›flt›. Bu iki parlak y›l›n ard›ndan,
içerde yüksek cari aç›¤›n, d›flar›da da küresel ekonomide artan belirsizliklerin etkisiyle, 2012'ye yavafllama
beklentisi ile girmifltik. 2012, ekonominin öngörülenin de ötesinde yavafllad›¤› bir y›l oldu.  Y›l›n bafl›nda
2012 için büyüme öngörüsü %4 olarak belirlenmiflti. Elde edilen büyüme oranlar›n›n ilk çeyrekte %3,3,
ikinci çeyrekte de %2,9'da kalmas›ndan sonra öngörülen bu oran revize edilerek %3,2'ye çekildi. Ancak,
üçüncü çeyrekteki %1,6 ve son çeyrekteki %1,4'lük büyümeler yeterli olmad› ve y›l sonu itibar›yla
gerçekleflen büyüme %2,2 ile revize edilen oran›n da alt›nda kald›.

‹lk kez 2010 y›l›nda 1 trilyon s›n›r›n› aflan GSY‹H büyüklü¤ü 2011'de 1 trilyon 298 milyar TL, 2012'de
ise 1 trilyon 417 milyar TL'ye ulaflt›. 2012 y›l›nda GSY‹H'n›n   ABD dolar› olarak karfl›l›¤› 786,3 milyar
dolar iken, kifli bafl›na düflen GSY‹H da cari fiyatlarla 18.927 TL, ABD dolar› olarak da 10.504 dolar olarak
gerçekleflmifltir.

2012 y›l›nda ekonominin ana sektörü %15,6 payla yine imalat sanayi olurken, ikinci s›rada %14'lük payla
ulaflt›rma, depolama ve haberleflme sektörü, üçüncü s›rada ise %12,2'lik payla toptan ve perakende ticaret
sektörü yer alm›flt›r. Ekonominin ana sektörü olan imalat sanayi sektörü katma de¤eri, 2012 y›l›n›n ilk
çeyre¤inde %2,9, ikinci çeyre¤inde %3,5 oranlar›nda büyürken, üçüncü çeyrekte büyüme oran› %1,1'e
gerilemifl, y›l›n son çeyre¤inde ise tamamen durmufltur. Çeyrek dönemler itibar›yla gerçekleflen bu oranlar
paralelinde, 2012 y›l›nda imalat sanayindeki y›ll›k büyüme %1,9 ile s›n›rl› kalm›flt›r. ‹malat sanayi katma
de¤erindeki %1,9'luk bu büyüme, %2,2'lik GSY‹H büyümesine 0,5 puanl›k bir katk› sa¤lam›flt›r.

Ekonomimizin en önemli sorunlar›ndan biri, imalat sanayi sektörünün cari fiyatlarla GSY‹H içindeki
pay›n›n y›llar itibar›yla giderek küçülmesidir. ‹malat sanayi sektörünün 1998 y›l›nda GSY‹H içindeki cari
fiyatlarla pay› %23,9 iken, bu pay, 2012 y›l›nda %15,6'ya gerilemifltir. Bu gerileme, sanayimiz ve
sanayileflmemiz aç›s›ndan olumsuzluklara iflaret eden bir durumdur. Üzerinde durulmas› gereken bir di¤er
nokta da, imalat sanayinin y›ll›k fiyat art›fllar›ndan en az pay alan ikinci sektör olmas›d›r. Bu durum,
ekonomik faaliyet kollar› itibariyle GSY‹H z›mni fiyat deflatörleri incelendi¤inde aç›kça görülmektedir.
2012 y›l›nda, 1998 baz y›l› ile GSY‹H z›mni fiyat deflatörü 1.203,2 iken, imalat sanayi z›mni fiyat deflatörü
ise 768,3 ile bu de¤erin epeyce alt›nda kalmaktad›r. Bu veri,  imalat sanayinin girdi fiyatlar›ndaki art›fl›
ürünlerine yans›tmakta zorland›¤›n›n ve di¤er sektörlere önemli ölçüde kaynak aktard›¤›n›n göstergesidir.

‹malat sanayi d›fl›nda di¤er faaliyet kollar›ndaki büyümeye gelince, 2012 y›l›nda, toptan ve perakende
ticaret sektörü katma de¤eri  %0,1, inflaat sektörü katma de¤eri %0,6, ulaflt›rma, depolama ve haberleflme
sektörü katma de¤eri %3,2, mali arac› kurulufllar katma de¤eri %3,2, tar›m, avc›l›k ve ormanc›l›k sektörü
katma de¤eri %3,5, konut sahipli¤i sektörü katma de¤eri ise %1,7 oranlar›nda büyümüfltür.

Büyümeye harcamalar cephesinden bak›ld›¤›nda ise, 2012'de ekonomideki yavafllamada önemli bir
etkenin, hane halk› nihai tüketim harcamalar›ndaki % 0,7'lik azal›fl oldu¤u görülmektedir. Yavafllamadaki
bir di¤er önemli etken ise, yat›r›m harcamalar›ndaki azal›flt›r. 2012 y›l›nda, yat›r›m harcamalar›nda sadece
ilk çeyrekte %0,7'lik bir art›fl gerçekleflmifl, geri kalan üç çeyrekteki s›ras›yla, %2,7, %4,2 ve %3,8'lik
düflüfller sonucu y›l genelinde toplam sabit sermaye yat›r›m harcamalar› %2,5 oran›nda azalm›flt›r.

Özel sektör yat›r›m harcamalar›na gelince, burada, ilk çeyrekteki %1'lik art›fl›n ard›ndan,  ikinci çeyrekte
%3,6, üçüncü çeyrekte %6,2 ve son çeyrekte de %9,2'lik düflüfller gerçekleflmifl ve 2012'de özel sektör
sabit sermaye yat›r›m harcamalar› %4,5 oran›nda azalm›flt›r. Bu oran, özel sektör yat›r›m harcamalar›nda
öngörülenin de üzerinde bir azal›fla iflaret etmektedir.  Yat›r›m harcamalar›nda durum böyle iken, 2012,
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uluslararas› do¤rudan yat›r›m girifli aç›s›ndan nispeten olumlu geçmifltir.  2007 y›l›nda 22 milyar dolar
ile en yüksek düzeyine ç›kan uluslararas› do¤rudan yat›r›m girifli, küresel krizin de etkisiyle 2008'de 19,8
milyar, 2009'da 8,7 milyar dolara gerilerken, 2010'da küçük bir art›flla 9 milyar dolara, 2011'de ise h›zl›
bir art›flla 16 milyar dolara yükselmiflti. 2012'de ise dünya ve Türkiye ekonomisindeki yavafllamaya paralel
olarak yat›r›m girifli 2011'e göre azalsa da,  yine de y›ll›k 12,4 milyar dolarl›k girifl ile son y›llar›n ortalamas›
yakalanm›fl görünmektedir.

2012 y›l›nda ekonomide nispeten iyileflme sa¤lanan alanlardan biri de iflsizliktir. Küresel krizin fliddetinin
en a¤›r hissedildi¤i 2009'da %14'e ulaflan iflsizlik oran›, 2010'da %11,9'a, 2011'de %9,8'e, 2012'de ise %9,2'ye
kadar gerilemifltir. 2012'de, 24.821.000 kifli istihdam edilirken, 2.518.000 kifli iflsizdir. Dolay›s›yla, istihdam
oran› %45,4, iflsizlik oran› ise %9,2'dir. 2012 y›l›nda iflsiz say›s› bir önceki y›la göre 97.000 kifli azalm›flt›r.
2012 y›l›nda iflgücü say›s› %2,3, istihdam edilenlerin say›s› ise %2,9 oran›nda artm›flt›r. Ayn› y›lda toplam
istihdamda tar›m›n pay› %24,6, sanayinin pay› %19,1, inflaat sektörünün pay› %6,9, hizmetler sektörünün
pay› ise %49,4 olarak gerçekleflmifltir.

2012 y›l› enflasyonla mücadele aç›s›ndan da baflar›l› geçmifltir. 2010'da, 1970 y›l›ndan bu yana en düflük
de¤er olan %6,40'a gerileyen y›ll›k TÜFE oran›, 2011'de %10,45 ile tekrar iki haneli rakamlara yükselmifl,
2012 y›l›nda ise %6,16'ya gerilemifltir. ÜFE'deki art›fl ise %2,45 ile TÜFE'nin de alt›nda gerçekleflmifltir.

D›fl ticarete gelince, IMF, 2012'de y›ll›k ihracat art›fl›n›n geliflmifl ülkelerde %2,1, geliflmekte olan ekonomilerde
ise %3,6 oran›nda gerçekleflece¤ini tahmin etmiflti. ‹thalatta ise bu oranlar, s›ras›yla, %1,2 ve %6,1 idi.
Türkiye'ye bakt›¤›m›z zaman, 2012'de Türkiye'nin y›ll›k ihracat›n›n %13 oran›nda artt›¤›, buna karfl›l›k
ithalat›n›n ise %1,8 azald›¤› görülmektedir. Dolay›s›yla Türkiye'nin ihracat›, geliflmifl ve geliflmekte olan
ekonomilere yönelik beklentilerin çok üzerinde bir oranda artarken, ithalat›, cari aç›¤› düflürme yönünde
at›lan ad›mlar sonucu azalm›flt›r. D›fl ticarette yaflanan bu geliflme nedeniyle, 2012 y›l›nda Türkiye'nin
d›fl ticaret aç›¤› 84,1 milyar dolara gerilemifl, bu durum da, cari ifllemler aç›¤›n›n bir nebze de olsa
azalmas›na yol açm›flt›r.

2013 ekonomik program›nda, 2012 için hedef, 58,7 milyar dolar iken, y›lsonu itibar›yla cari ifllemler aç›¤›
47,5 milyar dolar ile öngörülen miktar›n oldukça alt›nda gerçekleflmifltir. 2012 y›l›nda GSY‹H'n›n dolar
olarak de¤eri 786,3 milyar dolar iken, cari ifllemler aç›¤› 47,5 milyar dolar olmufl, dolay›s›yla, cari ifllemler
aç›¤›n›n, GSY‹H'ya oran› da %6 seviyelerine gerilemifltir.

2012'de nispeten olumlu seyreden alanlardan biri de bütçe performans›d›r. 2012 y›l›nda, bütçe gelirleri
329,8 milyar TL olarak öngörülmesine karfl›n, gerçekleflme, 331,7 milyar TL olmufltur. 350,9 milyar TL
olarak öngörülen bütçe giderleri ise 360,5 milyar TL olarak gerçekleflmifltir. Bu durumda, bütçe tahmininde,
21,1 milyar TL olarak öngörülen bütçe aç›¤›, gerçekleflmede 28,8 milyar TL ile tahminin üstünde olmufltur.

2013 y›l›na yönelik beklentilere gelince, ekonomik programda, 2013 y›l› için GSY‹H büyüme oran› %4
olarak öngörülmektedir. Söz konusu y›lda ana sektörlerden tar›m sektörünün %3, sanayi sektörünün %4,
hizmetler sektörünün ise %4,2 oran›nda büyümesi beklenmektedir. 2013 y›l›nda, toplam tüketim
harcamalar›ndaki art›fl beklentisi %3,1'dir. Sabit sermaye yat›r›m harcamalar›na yönelik art›fl beklentisi
ise %6,8'dir. 2013'te cari aç›k için öngörülen miktar 60,7 milyar dolard›r. ‹ç tasarruflar›n GSY‹H'ya oran›
2011 y›l›nda %13,8, 2012'de ise %14,3 olarak gerçekleflmifltir. 2013 y›l› için öngörülen oran ise %15'tir.
‹ç tasarruf oran›n›n bu kadar düflük seviyelerde kalmas›, yat›r›m harcamalar›n› k›s›tlad›¤› gibi sürdürülebilir
büyümeyi de zorlaflt›rmaktad›r. ‹ç tasarruflar›n GSY‹H'ya oran›n›n bize benzer ülkelerde %25-30'lar
civar›nda seyretmesi, Türkiye'nin bu anlamda büyük bir eksikli¤i oldu¤unu göstermektedir.

Türkiye, 2012 y›l›nda %6,16 ile son 40 y›l›n›n en düflük enflasyon oran›n› elde etmifltir. 2013 y›l› için
öngörülen enflasyon oran› ise %5,3'tür. 2012 y›l›ndaki tek haneli ve düflük enflasyonun ard›ndan, 2013
y›l› için beklenen enflasyon oran›n›n daha da düflük olmas›na karfl›n, öngörülen bu oran, yine de Avrupa
ülkeleri aras›nda en yüksek oran olarak dikkat çekmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda, ihracat›n %3,6 oran›nda artarak 158 milyar dolara, ithalat›n ise %7'lik
art›flla 253 milyar dolara ulaflmas› beklenmektedir. D›fl ticaret aç›¤› beklentisi ise 95 milyar dolard›r.
Görüldü¤ü gibi 2013'te ithalat art›fl›n›n, tekrar geçmifl y›llarda oldu¤u gibi ihracat art›fl oran›n›n üzerinde
olaca¤› tahmin edilmektedir. 2013 y›l› için öngörülen cari ifllemler aç›¤›/GSY‹H oran› %7,1'dir.
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C. Tan›l KÜÇÜK

‹stanbul Sanayi Odas›
Yönetim Kurulu Baflkan›

2012 y›l›nda IMF'nin büyüme beklentisi, geliflmekte olan ülkeler için %5,1, dünya geneli için de %3,2
idi.  Di¤er taraftan, Cumhuriyet döneminde y›ll›k büyüme ortalamam›z %4,7'dir. Bu kriterlerle bakt›¤›m›zda,
2012'de elde etti¤imiz %2,2'lik büyüme çok baflar›l› görünmüyor. Ancak, 2012 zor bir y›ld›. Böyle zor
bir y›lda küçük oranl› da olsa büyümenin devam etmesini baflar› olarak de¤erlendirmek gerekir.  Di¤er
taraftan, 2011'de %9,7 olan cari aç›¤›n GSY‹H'ya oran›n›n 2012'de %6'ya gerilemesi önemlidir. Ancak bu
baflar›da büyümedeki h›z kesiflin pay›n›n oldu¤u da gözden kaçmamal›d›r. Her zaman alt›n› çizmeye
çal›flt›¤›m›z üzere, cari aç›kla mücadelede as›l olan, üretim ve ihracat yap›m›zda bilgi ve teknoloji içeri¤i
yo¤un katma de¤eri yüksek ürünler yönünde yap›sal de¤iflim ad›mlar›n›n at›labilmesidir. Bu ad›mlar
ekonomimizdeki en temel eksiklerden biri olan, yetersiz iç tasarruf sorunumuzun çözümüne de önemli
katk›da bulunacakt›r.

Mevcut durumda, dünyada, düflük büyüme düflük faiz ortam› devam etmektedir. Merkez Bankam›z,
dünyadaki bu ortamda, 2013'te, Türkiye için do¤ru ekonomik politika bileflimini düflük faiz, dengeli
büyüme olarak tespit etmekte ve dengeli büyümeyi de, iç dengeyi yani fiyat istikrar›n› ve d›fl dengeyi,
ödemeler dengesi ve finansal istikrar› gözeterek büyüme olarak tan›mlamaktad›r. Merkez Bankas› elindeki
politika araçlar› ile dengeli büyümeyi desteklemeye devam edece¤ini, Orta Vadeli Programda yer alan
yap›sal reformlar tamamland›kça, Türkiye'nin dengeli büyüme h›z›n›n daha da artabilece¤ini ifade
etmektedir. Bizim de 2013'e yönelik önemli bir beklentimiz, 2012'den biraz daha iyi olsa bile, %4'lük
büyüme öngörüsü ile yine de mütevaz› bir y›l olmas› beklenen 2013'ün,  sanayimizin rekabet gücüne
destek verecek yap›sal reformlar›n süratle gündeme al›nmas›yla, yap›sal reformlar ad›na kazanç hanesine
yaz›lan bir y›l olabilmesidir.
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2009 krizi sonras› 2010 ve 2011 y›llar›ndaki %9,2
ve %8,8'lik büyüme oranlar› ile uluslararas› boyutta
en yüksek büyüme oranlar› elde eden ülkeler aras›na
giren Türkiye, 2012 y›l›nda büyüme oran›nda sert
bir düflüfl yaflam›flt›r.

2012 y›l› ekonomik program›nda 2012 y›l› için
öngörülen büyüme oran› %4 iken, 2013 program›nda
bu oran %3,2'ye çekilmifl; ancak ilk tahminlere göre
2012 y›l›nda büyüme oran› %2,2 seviyesinde s›n›rl›
kalm›flt›r. 2012 y›l› büyüme tahminleri yay›mlan›rken,
2011 y›l›na ait büyüme oran› da %8,5'ten %8,8'e
revize edilmifltir.

Bu düzeltmenin yan›nda 2012 y›l› ilk ve ikinci
çeyreklerine ait büyüme oranlar› da düzeltilmifl,
üçüncü çeyrek sonuçlar›nda ise herhangi bir revizyon
yap›lmam›flt›r. Daha önce %3,4 olarak aç›klanan
2012 y›l› ilk çeyrek büyüme oran› %3,3'e çekilirken,
%3 olarak verilen ikinci çeyrek büyümesi de %2,9
olarak revize edilmifltir. 2012 y›l› son çeyrek GSY‹H
büyüme oran› ise %1,4'tür.

Yüksek oranl› 2010 ve 2011 y›llar› GSY‹H büyüme
oranlar›na göre büyük ölçüde gerileyen 2012 y›l›
GSY‹H büyümesi, y›l›n üç ayl›k dönemleri boyunca
da giderek küçülen bir trend göstermifltir. Bu
geliflmede en önemli etmen, 2011 y›l› son çeyre¤iyle
birlikte bafllayan iç talepteki nispi yavafllamad›r.

IMF'nin 2013 Ocak ay› itibar›yla öngördü¤ü büyüme
tahminlerine göre 2012'de dünya nihai mal ve hizmet
üretiminde ortalama büyüme oran› %3,2'dir. Geliflmifl
ülkeler için %1,4 olarak öngörülen bu oran, yükselen
ve geliflen ekonomiler için %5,1 ile daha yüksektir.
Görüldü¤ü gibi 2012 ilk tahminlerine göre %2,2
olan Türkiye'nin GSY‹H büyüme oran›, dünya ve
geliflmekte olan ülke büyüme oranlar›n›n gerisinde
kalm›flt›r.

Tar›m sektörü katma de¤eri, Tar›m, Avc›l›k ve
Ormanc›l›k toplam›nda ilk çeyrekte %5,2, ikinci
çeyrekte %3,6, üçüncü çeyrekte %2,7 ve son çeyrekte
de %4,3 olmak üzere 2012 y›l›nda sabit fiyatlarla
%3,5 oran›nda artm›flt›r. Tar›m sektörünün tüm
çeyrek dönemler itibar›yla 2011 y›l›na göre büyümüfl
oldu¤u görülmektedir. Bal›kç›l›k sektöründeki katma
de¤er art›fl› ise %3,1 ile az da olsa daha düflüktür.

2012 y›l› ilk ve son çeyreklerinde %0,6 ve %5,1
oranlar›nda küçülen Madencilik ve Taflocakç›l›¤›
sektörü katma de¤eri, ikinci ve üçüncü çeyreklerdeki
%3,1 ve %5'lik büyümenin etkisiyle y›l›n tamam›n›
%0,8'lik büyüme ile tamamlam›flt›r.

Ekonominin ana sektörü olan ‹malat Sanayi
sektörünün, özellikle 2000'li y›llarla birlikte cari
fiyatlarla GSY‹H içindeki pay›nda h›zl› bir inifl
görülmektedir. Türkiye'de 1982 y›l›ndan bu yana
ekonominin ana sektörü olan ‹malat Sanayi
sektörünün 1998 y›l›nda cari fiyatlarla %23,9 olan
pay›, 2000'li y›llarla birlikte küçülmeye bafllam›fl ve
2009 y›l›nda %15,2 ile en düflük seviyesine
gerilemifltir. 2012 y›l›nda ise bu pay %15,6 ile çok
fazla de¤iflmemifltir.

Türkiye ekonomisinde yükselen ekonomilerde
görülen geliflme gibi bir hareketlenme için Türkiye'nin
sanayileflmesi yönünde bir ivmeye ihtiyaç
bulunurken, ‹malat Sanayi sektöründe görülen bu
olumsuz geliflme ülke ekonomisinin sanayisizleflmeye
do¤ru gidiflini iflaret etmektedir. 2012 y›l›nda da
ekonominin lokomotif sektöründe, özellikle iç talep
ve nispeten d›fl talepteki durgunluk nedeniyle,
sektörün katma de¤erinde büyüme oldukça s›n›rl›
düzeylerde kalm›flt›r. Y›l içinde de sektörün büyüme
oran› giderek küçülen bir e¤ilim göstermifltir.

‹malat Sanayi katma de¤eri 2012 y›l›n›n ilk ve ikinci
çeyreklerinde %2,9 ve %3,5 oran›nda büyüme
gösterirken, üçüncü çeyrekte büyüme oran› %1,1'e
gerilemifl, y›l›n son çeyre¤inde ise tamam›yla
durmufltur. Çeyrek dönemler itibar›yla gerçekleflen
bu büyüme oranlar› paralelinde, 2012 y›l›ndaki y›ll›k
büyüme oran› ise %1,9 ile s›n›rl› kalm›flt›r.

2012 y›l›n›n son çeyre¤i hariç, ilk üç çeyrekte de
büyüyen Elektrik, Gaz ve Su sektörü katma de¤eri,
2012 y›l›n›n tamam›nda %3,5 oran›nda artm›flt›r.

2012 y›l›nda di¤er faaliyet kollar›nda görülen genel
durgunluk, ‹nflaat sektörü için de geçerli olmufl;
sektör katma de¤eri y›l›n genelinde ancak %0,6
oran›nda artm›flt›r.

Toptan ve perakende ticaret sektörü katma de¤erinde
de 2012 y›l› genelinde olumsuzluklar söz konusu
olmufltur. Özellikle pazarlamas› yap›lan sanayi
ürünlerinde ve ithalat mallar›nda görülen düflüfller
bu sektörde oluflan katma de¤eri olumsuz yönde
etkilemifltir. Y›l ortalamas› olarak ise %0,1'lik art›flla
2011 y›l›na göre neredeyse de¤iflmemifltir.

Di¤er faaliyet kollar›na k›yasla katma de¤er art›fl
oran› bak›m›ndan biraz daha iyi olan oteller ve
lokantalar sektöründeki 2012 y›l›na ait art›fl oran›
%3,4'tür.
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Ekonomide ana sektör konumunda olan imalat
sanayi sektöründen sonra cari fiyatlarla %14'lük
payla ikinci ana sektör olan ulaflt›rma, depolama
ve haberleflme sektöründe 2012 y›l› tamam›ndaki
katma de¤er art›fl oran› %3,2 olmufltur.

2012 y›l› ilk çeyre¤inde %4,5 olan mali arac› kurulufl
faaliyetlerinde katma de¤er art›fl oran›, ikinci ve
üçüncü %3,6 ve %0,9'a gerilemifl, son çeyrekte ise
tekrar yükselerek %3,8 olmufltur. Çeyrek dönemler
itibar›yla elde edilen bu art›fl oranlar› sonucu, 2012
y›l›ndaki ortalama y›ll›k art›fl oran› %3,2 olmufltur.

2012 y›l› GSY‹H sonuçlar›nda %9,7'lik payla Türkiye
ekonomisinin dördüncü büyük sektörü konumunda
bulunan konut sektöründe, 2012 y›l›nda %1,7
oran›nda büyüme gerçekleflmifltir. 2000'li y›llarda
genellikle yüksek oranl› büyüme oranlar› gösteren
gayrimenkul kiralama ve ifl faaliyetleri sektörü, 2012
y›l›nda da %6,6'l›k büyüme oran› ile en yüksek art›fl
oran›na sahip alt sektör konumunda bulunmaktad›r.

2012 y›l›nda kamu yönetimi ve savunma, zorunlu
sosyal güvenlik sektöründeki katma de¤er art›fl›
%3,5 seviyelerinde iken, e¤itimde %4,3, sa¤l›k iflleri
ve sosyal hizmetlerde %5,3, di¤er sosyal, toplumsal
ve kiflisel hizmet faaliyetlerinde %0,6 ve eviçi personel
çal›flt›ran hanehalklar›n›n faaliyetlerinde ise %5,6'd›r.

Sektörler toplam› olarak da 2012 y›l›n›n
çeyreklerindeki art›fl oranlar›nda giderek azalan bir
trend söz konusu olmufltur. 2012 y›l› ilk ve ikinci
çeyreklerinde %3,5 ve %3,1 olarak gerçekleflen art›fl
oranlar›, takip eden üçüncü ve son çeyreklerde
%1,6 seviyelerinde gerçekleflmifltir. Sektörler
toplam›nda 2012 y›l›ndaki y›ll›k büyüme oran› ise
%2,4 seviyelerinde gerçekleflmifltir.

Net dolayl› vergiler 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %2,5
oran›nda artarken, ikinci çeyrekte %1,4, üçüncü
çeyrekte %0,8, dördüncü çeyrekte de %1 olmak
üzere, y›ll›k ortalama olarak da %1,4 oran›nda
artm›flt›r.

GSY‹H Z›mni Fiyat Deflatörü

2012 y›l›nda cari fiyatla %9,2 oran›nda art›fl gösteren
GSY‹H, sabit fiyatlarla da %2,2 oran›nda artm›flt›r.
Cari fiyatlarla art›fl oran›n›n sabit fiyatlarla art›fl
oran›na bölünmesiyle elde edilen z›mni fiyat
deflatörü, 2012 y›l› için 106,8 (109,2/102,2)
seviyelerindedir. Buna karfl›l›k 2012 y›l›nda 12 ayl›k
ortalamalara göre TÜFE ve ÜFE'deki art›fl oranlar›
%8,89 ve %5,33'tür. Görüldü¤ü gibi %6,8'lik z›mni
fiyat deflatörüne göre art›fl oran›, ÜFE ve TÜFE'deki
art›fl oranlar›n›n aras›nda bir yerde yer almaktad›r.

1998-2012 y›llar› aras›nda ekonomik faaliyet kollar›
itibar›yla GSY‹H z›mni fiyat deflatörleri
incelendi¤inde, 1998=100 baz y›l›na göre 2012
y›l›ndaki z›mni fiyat deflatörü endeksinin 1.203,2
oldu¤u görülmektedir. Ekonomik faaliyet kollar›
itibar›yla incelendi¤inde en düflük z›mni fiyat
deflatörü endeks say›s›n›n 331,9 ile mali arac› kurulufl
faaliyetlerine ait oldu¤u ortaya ç›kmaktad›r. Bir
baflka ifade ile bu sektör son 14 y›lda fiyat
art›fllar›ndan en az pay alan sektör konumundad›r.
Bu endeks de¤erinin en düflük oldu¤u ikinci sektör
ise ekonominin ana sektörü olan imalat sanayine
aittir. Sektör bu özelli¤i itibar›yla girdi fiyatlar›ndaki
art›fllar›, üretim fiyatlar›na en az yans›tabilen sektör
olarak da ikinci konumundad›r. Bu durumun
sonuçlar›, sektörün 1998 y›l›nda cari fiyatlarla GSY‹H
içinde %23,9 olan pay›n›n 2012 y›l›nda %15,6'ya
gerilemesinden de görülebilmektedir.

‹lk kez 2010 y›l›nda 1 trilyon TL s›n›r›n› aflan cari
fiyatl› GSY‹H, 2011 y›l›nda 1 trilyon 298 milyar TL,
2012 y›l›nda ise 1 trilyon 417 milyar TL seviyelerinde
gerçekleflmifltir. Dolar baz›nda GSY‹H sonuçlar›nda
ise 2011 y›l›nda 773.980 milyon ABD dolar› olarak
düzeltilen sonuçlar, 2012 y›l› için 786.293 milyon
ABD dolar› olarak aç›klanm›flt›r.

2012 y›l›nda cari TL fiyatlar›yla kifli bafl›na düflen
GSY‹H tutar› 18.927 TL olurken, dolar baz›nda da
10.504 ABD dolar›d›r. TL de¤eri olarak 2012 y›l›nda
kifli bafl›na düflen GSY‹H tutar› 2011 y›l›na göre
%7,9 oran›nda artarken, sabit fiyatlarla art›fl %1,
ABD dolar› cinsinden art›fl ise %0,4 ile daha düflüktür.

Ekonominin Genel Dengesi

Her y›l›n Ekim ay›nda bir sonraki y›l›n Ekonomik
Program› yay›mlanmaktad›r. Bu çerçevede 2012 y›l›
Ekim ay›nda yay›mlanan 2013 y›l› Ekonomik
Program›'nda, ekonomik büyüklükler için 2012
y›l›na ait gerçekleflme ve 2013 y›l›na ait öngörülen
tahminler yay›mlanm›flt›r.

2013 y›l› program›nda, daha önce 2012 y›l›
program›nda 2012 y›l› için aç›klanan %4'lük büyüme
oran›, %3,2'ye indirilmiflti. 2012 y›l› son çeyre¤inde
beklenen büyüme oran›n›n %1,4 ile beklentilerin
alt›nda kalmas› sonucu, 2012 y›l› için %3,2 olarak
öngörülen büyüme oran› da %2,2 ile beklentilerin
alt›nda gerçekleflmifltir. 2012 y›l›nda GSY‹H büyüme
oran›n›n 2010 ve 2011 y›llar›ndaki yüksek oranl›
art›fllar›n oldukça alt›nda kalmas›, 2012 y›l›nda iç
talepteki h›zl› daralmadan kaynaklanm›flt›r.



Son yay›mlanan GSY‹H verilerine göre y›l›n ilk
çeyre¤inden bu yana hanehalk› tüketim
harcamalar›nda y›l›n dört çeyre¤inde de düflüfller
gerçekleflmifltir. 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %0,4 oran›nda
azalan hanehalk› tüketim harcamalar›, ikinci çeyrekte
%1,3, üçüncü çeyrekte %0,4 ve dördüncü çeyrekte
de %0,8 olmak üzere y›ll›k ortama %0,7 oran›nda
azalm›flt›r. Oysa Ekim 2012'de aç›klanan 2013 y›l›
program›nda 2012 y›l› için hanehalk› tüketim
harcamalar›nda %0,6'l›k art›fl öngörülmekteydi.
Devletin nihai tüketim harcamalar›nda ise programda
öngörülen %3,9'luk art›fla karfl›n, gerçekleflme %5,7
ile daha yüksek oranda olmufltur.

Gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›nda ise
sadece 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %0,7'lik düflük bir
art›fl oran› gerçekleflmifl, geri kalan üç çeyrekte ise
s›ras›yla %2,7, %4,2 ve %3,8'lik düflüfller sonucu
y›ll›k ortalama olarak %2,5'lik düflüfl gerçekleflmifltir.
2013 y›l› program›nda 2012 y›l› için beklenen %0,5'lik
düflüfl oran›na göre gerçekleflen düflüfl oran› daha
yüksek olmufltur.

2012 y›l›nda özel sektör gayri safi sabit sermaye
yat›r›mlar› y›ll›k ortalama olarak %4,5 oran›nda
azalm›flt›r. 2013 y›l› program›ndaki %1,7'lik düflüfl
beklentisine göre, özel sektör gayri safi yat›r›m
harcamalar›ndaki azalma daha fliddetli olmufltur.
Buna karfl›l›k kamu yat›r›mlar›nda %5,4'lik art›fl
beklentisine ra¤men gerçekleflme, %8,9 ile daha
yüksek olmufltur.

2012 y›l›nda nihai cari tüketim ve gayri safi sabit
sermaye yat›r›m harcamalar› toplamlar›ndaki düflüfller
nedeniyle GSY‹H büyüme oran›na negatif katk›lar›
vard›r. Hanehalk› tüketim harcamalar›n›n GSY‹H'ya
katk›s› -0,5 puan iken, özel sektör gayri safi yat›r›m
harcamalar›n›n katk›s› ise -0,9 puan ile daha
olumsuzdur. 2012 y›l›ndaki tek pozitif katk› %17,2'lik
art›fl nedeniyle 4,7 puan ile mal ve hizmet
ihracat›ndan kaynaklanm›flt›r. Ancak 2012 y›l›ndaki
mal ve hizmet ihracat›ndaki art›flta alt›n ihracat›n›n
katk›s› göz ard› edilmemelidir. Mal ve hizmet
ithalat›nda ise 2012 y›l›nda 2011 y›l›na göre art›fl ya
da azal›fl olarak herhangi bir de¤iflim olmam›flt›r.

2012 y›l› GSY‹H's›n›n cari fiyatlarla da¤›l›m›nda
toplam nihai tüketim harcamalar›n›n pay› %84,9,
toplam yat›r›mlar›n pay› ise %20,3'tür. Toplam
yat›r›mlar›n içindeki toplam sabit sermaye
yat›r›mlar›n›n GSY‹H içindeki pay› %20,3 iken, stok
de¤ifliminin pay› s›f›rd›r. Toplam tüketim (%84,9)
ve toplam yat›r›mlar (%20,3) paylar› birlikte
de¤erlendirildi¤inde, toplam tüketimin GSY‹H içinde
pay›n›n %105,2 oldu¤u, bir baflka ifade ile üretimin
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tüketime yetmedi¤i ortaya ç›kmaktad›r. 2012 y›l›nda
nihai tüketimin %5,2'lik k›sm› net mal ve hizmet
ihracat› ile karfl›lanm›flt›r.

2012 y›l›nda %20,3'lük cari fiyatlarla toplam yat›r›mlar
pay›ndan, %6'l›k cari aç›k yani d›fl tasarruf pay›
düflüldü¤ünde; geriye kalan %14,3'lük pay, iç
tasarruflar›n GSY‹H içindeki pay›n› göstermektedir.
Revize edilmifl 2011 y›l› tutarlar›na göre iç tasarruflar›n
pay›n›n %13,8 oldu¤u dikkate al›nd›¤›nda, paydaki
0,5 puanl›k art›fla ra¤men Türkiye'nin bu derece
düflük iç tasarruf oranlar› ile sürdürülebilir büyümeyi
yakalama flans› bulunmamaktad›r.

TÜ‹K yat›r›m ve stok de¤iflim hesaplar›n› alt sektörler
itibariyle yay›mlamad›¤›ndan, bu konudaki veriler
sadece ekonomik programlardan temin
edilebilmektedir. Ekonomik programda da sabit
sermaye yat›r›m harcamalar› cari ve sabit fiyatlarla
kamu ve özel sektör ayr›m›nda verilmektedir. Sabit
sermaye yat›r›m harcamalar›n› konusunda bu
verilerden yararlan›lmaktad›r.

Türkiye ekonomisi raporu haz›rlan›rken sektör
baz›nda programdan al›nan sabit sermaye yat›r›m
harcamalar›, milli gelir tahmininden önce gerçekleflme
tahmini olarak verildi¤inden büyüklüklerde bir
miktar farkl›l›k görülebilmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda 2012 y›l›na ait cari
fiyatlarla sabit sermaye yat›r›mlar›n›n sektörel
da¤›l›m›nda %32,8'lik payla ilk s›ray› imalat sanayi
yat›r›mlar›n›n ald›¤› görülmektedir. ‹kinci s›rada
%23,4'lük payla ulaflt›rma sektörü yer al›rken,
%11,4'lük payla üçüncü s›rada konut sektörü
bulunmaktad›r.

2012 y›l›nda cari fiyatlarla özel sektör sabit sermaye
yat›r›mlar›n›n %40,4'ü imalat sanayinde
gerçekleflmifltir. Sektör, 2011 y›l›ndaki %42,2'lik
pay›na göre 1,8 puanl›k bir azalma yaflam›fl olsa da
ilk s›radaki yeri de¤iflmemifltir. ‹kinci s›rada yer alan
ulaflt›rma sektörünün pay› %19,9'dan %19,6'ya
gerilerken, üçüncü s›radaki konut sektörü
yat›r›mlar›n›n pay› da %14,4'ten %13,8'e gerilemifltir.
Özel kesimde de sektörel s›ralama 2012 y›l›nda
de¤iflmemifltir.

Türkiye ekonomisinde iç tasarruf ve sabit sermaye
yat›r›mlar› sorunu yaflan›rken, özellikle imalat sanayi
sektöründe de daha büyük oranda yat›r›mlara ihtiyaç
oldu¤u ortadad›r. Aksi takdirde 2000'li y›llardan
itibaren sektörün cari fiyatlarla GSY‹H içindeki
pay›nda görülen küçülmenin önüne geçmek oldukça
güç olacakt›r.
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Yat›r›m Teflvik Belgeleri

2012 y›l›nda teflvik belgelerine ba¤lanan yat›r›mlar
cari fiyatlarla %2,3 oran›nda artarken, sabit fiyatlarla
%6 oran›nda düflmüfltür. 2011'de de teflvike ba¤lanan
yat›r›mlarda %18,8 oran›nda düflüfl görülmüfltür.
Görüldü¤ü gibi 2012 y›l›nda gayri safi sabit sermaye
yat›r›m harcamalar› sabit fiyatlarla düflerken, teflvik
belgesine ba¤lanan yat›r›mlarda da düflüfl
gerçekleflmifltir.

Yabanc› Sermaye

Türkiye ekonomisinin temel sorunlar›n›n bafl›nda
gelen sermaye yetersizli¤i, iç tasarruf/GSY‹H oran›n›n
düflüklü¤ünden ve bu oran›n artt›r›lmas›ndan
kaynaklanmaktad›r. 2000'li y›llar bafl›na kadar %20'li
oranlarla zaten yetersiz seviyelerde olan iç
tasarruf/GSY‹H oran›, 2000'li y›llar içinde daha da
küçülmüfl ve son y›llarda %13 seviyelerine kadar
gerilemifl bulunmaktad›r. Tasarruf-yat›r›m aç›¤›n›
bir ölçüde de olsa dengeleyebilmek için iç tasarruf
aç›¤›n› d›fl tasarrufla ikame zorunlulu¤u ç›kmaktad›r.

Büyümede d›fl tasarruflara ihtiyaç duyan
ekonomilerde bu sorunun çözümlerinden birisi,
ülke ekonomisinin do¤rudan yabanc› sermaye
çekebilmesidir. Türkiye, gerçek yat›r›m (greenfield)
 çekme konusunda genel olarak baflar›l› olamamakla
birlikte; 2004'te 1,2 milyar dolar olan do¤rudan
yabanc› sermaye tutar›n›, 2007'de 22 milyar dolar
seviyelerine kadar ç›kartabilmifltir. 2008 y›l›nda
bafllayan kriz nedeniyle azalmaya bafllayan tutar,
2009'da 8,4 ve 2010'da da 9 milyar dolar seviyelerine
kadar gerilemifltir. Özellikle A.B.D ve AB-27
ülkelerinin krizden ç›kmak için uygulamaya
koyduklar› para politikalar›n›n bir yans›mas› olarak
Türkiye ekonomisine gelen do¤rudan yabanc›
sermaye tutar› tekrar artmaya bafllam›fl; 2011 ve
2012 y›llar›nda 16 ve 12,4 milyar dolarl›k yabanc›
sermaye girifli gerçekleflmifltir.

2005 y›l›ndan sonra bir miktar hareketlenen do¤rudan
yat›r›m girifllerinin daha ziyade mali yat›r›m ve
kurulu yat›r›m araçlar›n›n el de¤ifltirilmesinde
kullan›ld›¤› görülmektedir. Bu sermaye giriflleri
döviz dengesinde bir ölçüde faydal› olsa da, büyük
boyutlara ulaflan cari aç›k sorununun çözümünde
önemli bir çözüm getirememifltir.

2012 y›l›nda 12,4 milyar dolarl›k yurtd›fl› yerlefliklerin
Türkiye'deki do¤rudan yat›r›mlar›n›n 10 milyar
dolar›n›n sektörel yat›r›mlara gitti¤i görülmektedir.
2012 y›l›nda Türkiye ekonomisine gelen do¤rudan

yat›r›mlar›n %43,4'ü imalat sanayi sektörüne giderken,
%2'si madencilik sektörüne, %9'u enerji sektörüne
ve %45'i de hizmetler sektörüne yönelmifltir.

Yurtiçindeki yerlefliklerin yurtd›fl›ndaki net do¤rudan
yat›r›mlar›nda ise 2012 y›l›ndaki 4,1 milyar dolarl›k
tutarla bir patlama yaflanm›flt›r.

Türkiye'nin k›sa vadede iç tasarruf oran›n› art›r›p,
cari aç›¤›n› azaltabilme olas›l›¤› oldukça düflüktür.
Bu nedenle Türkiye'nin cari aç›¤›n› do¤ru kanaldan
finanse edebilmesi için s›cak para giriflinden (portföy
yat›r›mlar›) ziyade, gerçek (greenfield) yabanc›
sermaye giriflini teflvik edici yönde ad›mlar› atabilmesi
gerekmektedir.

Kamu Finansman Dengesi

Kamu Borçlar›

‹ç Borçlar

Türkiye'nin iç borç stoku 2001 kriz y›l› sonunda
122,2 milyar TL seviyelerinde iken, son on bir y›lda
cari fiyatlarla %216,4 oran›nda artarak 2012 y›l›
sonunda 386,5 milyar TL'ye yükselmifl bulunmaktad›r.

2012 y›l›n›n büyüme bak›m›ndan oldukça olumsuz
bir y›l olmas›n›n etkisiyle, iç borçlardaki art›fl oran›n›n
da %4,8'de kald›¤› görülmektedir. 2012 y›l›nda iç
borç tutar›n›n %4,8 oran›nda artm›fl olmas›na karfl›l›k,
2011 y›l›nda 35,1 milyar TL olan iç borç faiz
ödemeleri, 2012 y›l›nda %16 oran›nda artarak 40,7
milyar TL'ye yükselmifltir. TCMB'nin düflük faiz
politikas› takip etmesine ra¤men, 2012 y›l›nda
faizlerin 2011'e göre bir miktar hareketlendi¤ini
iflaret etmektedir.

‹ç borç stokunun vadeye kalan ortalama süresi 2012
y›l›nda azalm›fl; 2011 y›l›nda 44,7 ay olan süre
2012'de 33,6 aya gerilemifltir.

D›fl Borçlar

2001 ekonomik krizi sonras› olumlu bir trend
gösteren ekonomi büyürken; rekabet gücünde
zorlanan iflletmeler kaynak yaratmada da s›k›nt›ya
girince kur riskine ra¤men d›fl borca yönelmifllerdir.
‹flletmelerin d›fl borca yönelme e¤iliminin artmas›
ülke içi kredi faiz oranlar›n›n eski y›llara göre
düflmesine ra¤men, dünya ile k›yasland›¤›nda yine
en yüksek faiz veren ülke olma özelli¤imizden
kaynaklanmaktad›r.
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2001 y›l› sonras› dönemde d›fl borç tablosunda
devaml› bir yükselme görülmüfl ve 2012 y›l›nda
Türkiye'nin d›fl borç stoku 336.863 milyon dolar
seviyelerinde gerçekleflmifltir. 2001-2012 y›llar›
aras›ndaki son 11 y›ll›k dönemde d›fl borç stoklar›
%196,6 oran›nda artm›fl, bir baflka ifade ile d›fl borç
stoku y›lda ortalama %10 oran›nda art›fl göstermifltir.

Son 11 y›lda özel sektör d›fl borcu y›ll›k ortalama
olarak her y›l %15 oran›nda art›fl göstermifltir.
Özellikle özel sektörün d›fl borçlar›ndaki yüksek
oranl› art›fllar ekonomideki k›r›lganl›k tehlikesini
boyutunu iflaret etmektedir.

Vergi Yükü

Vergi gelirlerinin GSY‹H içindeki pay› olarak ifade
edilen vergi yükü oran› bak›m›ndan Türkiye, OECD
kapsam›ndaki Avrupa ülkeleri aras›nda en düflük
orana sahip ülke konumunu korudu¤u
görülmektedir.

Son yay›mlanan OECD verilerine göre 2010 y›l›nda
OECD ülkeleri ortalamas› olarak %33,8 seviyelerinde
olan vergi yükü oran›n›n Türkiye için %25,7 oldu¤u
görülmektedir. 2011 y›l› geçici sonuçlar›na göre ise
Türkiye'nin vergi yükü oran› bir miktar daha azalarak
%25'e gerilemifltir. OECD ülkeleri içindeki Avrupal›
ülkelere ait vergi yükü oranlar› ile Türkiye'nin vergi
yükü oran› aras›nda çok önemli farkl›l›klar
bulunmaktad›r. 2011 y›l› için vergi yükü oran›
Fransa'da %44,2, Almanya'da %37,1, ‹talya'da %42,9,
‹spanya'da %31,6, ‹sveç de %44,5, ‹ngiltere'de ise
%35,5'tir.

Türkiye'nin kay›t d›fl› ekonomik faaliyetleri kay›t
alt›na almakta baflar› göstermesi halinde, vergi
oranlar› afla¤› çekilebilecek ve vergi yükü de
yükselebilecektir. Vergi yükü oran›n›n artmas›
sonucunda da devletin tasarrufu artacak, cari aç›k
ve iç tasarruf yetersizli¤ini çözmede baflar›l› olabilme
flans› do¤abilecektir.

Özellefltirme

2009-2011 y›llar› aras›nda s›ras›yla 2,3, 3,1 ve 1,4
milyar dolar olan seviyelerine gerileyen özellefltirme
gelirleri, 2012 y›l›nda da 3 milyar dolar düzeyinde
gerçekleflmifltir. 2012 y›l›ndaki bu tutar›n %83,5'ine
karfl›l›k gelen 2,5 milyar dolarl›k özellefltirme geliri
halka arzdan elde edilirken, %10,3'ü olan 311,7
milyon dolarl›k bölümü tesis/varl›k sat›fl›ndan ve
%6,2'si olan 186,5 milyon dolarl›k bölümü de blok
sat›fltan elde edilmifltir.

Merkezi Yönetim Bütçesi

2012 y›l› bütçe tahmininde bütçe gelirleri 329,8
milyar TL olarak tahmin edilirken, gerçekleflme
%0,6'l›k art›flla 331,7 milyar TL olmufltur. 2012'deki
gelir yönünden bütçe tahmini ile gerçekleflme
aras›ndaki fark oldukça küçük kalm›flt›r. 2010 ve
2011 y›l›nda ekonomik faaliyetteki hareketlilik
sonras›, 2012'deki durgunluk bu sonucu do¤urmufltur.

2012'de bütçe gelirlerinin %84'ü vergi gelirlerinden
oluflurken, 2011 y›l›ndaki %85,5'lik orana göre vergi
gelirlerinin pay› az da olsa bir miktar gerilemifltir.
Vergi gelirleri içindeki gelir vergisi kalemi de 2011
y›l›nda %20,8 oran›nda artarken, 2012 y›l›ndaki art›fl
oran› %15,8 ile daha düflüktür.

Kurumlar vergisi gelirleri 2012 y›l›nda %7,5 oran›nda
artarken, dahilde al›nan mal ve hizmet vergileri de
%8,2 oran›nda art›fl göstermifltir. Uluslararas› ticaret
ve muamelelerden al›nan vergi gelirlerinde art›fl
oran› ise %3,5 ile s›n›rl› kalm›flt›r.

2012'de vergi gelirleri art›fl oranlar›ndaki küçülme
nedeni ile bütçe aç›¤› 2011'deki aç›¤a göre %61,9
oran›nda art›fl göstermifltir. Bu art›flta 2012 y›l›nda
ithalatta yaflanan gerileme sonucu, d›fl ticaretten
al›nan vergilerdeki %3,5'lik düflük art›fl oran› önemli
bir etken olmufltur.

2012 y›l›nda dolayl› vergilerin vergi gelirleri içindeki
pay› %69,3 olup, 2011 y›l›ndaki %69,8'lik orana çok
yak›nd›r. Dolays›z (direkt) vergilerin pay› ise 2011'de
%30,2, 2012'de %30,7'dir. Vergi gelirlerindeki dolayl›
ve dolays›z vergilerin paylar›n›n da¤›l›m› Türkiye'ye
özgü bir durum olup, vergi sistemimizdeki yap›sal
bozukluktan kaynaklanmaktad›r.

2012 y›l› bütçesinde bütçe aç›¤› 21,1 milyar TL
olarak belirlenirken, gerçekleflme sonuçlar›na göre
aç›k %36,5 oran›nda daha fazla olarak 28,8 milyar
TL olmufltur. 2012 y›l› faiz d›fl› denge gerçekleflmesi
ise 19,6 milyar TL'dir.

Nüfus ve ‹stihdam

31 Aral›k 2012 tarihi itibariyle Türkiye nüfusu
75.627.384 kifli iken, nüfus art›fl h›z› ‰12'dir. 2011
y›l›ndaki ‰13,5'lik nüfus art›fl h›z›na göre, 2012'de
nüfus art›fl h›z› gerileme göstermifltir.

2012 y›l›nda Türkiye nüfusunun %18,3'ünün
(13.854.740 kifli) ‹stanbul'da ikamet etti¤i
görülmektedir. ‹stanbul'u %6,6'l›k pay, 4.965.542
kifli ile Ankara ve %5,3'lük pay, 4.005.459 kifli ile
de ‹zmir takip etmektedir.



Türkiye'nin 2012 y›lsonu itibariyle toplam nüfusu
bir y›l önceye göre ‰12 (903.115 kifli) artarak
75.627.384 kifli olmufltur. 2012 y›l›ndaki nüfusun
%50,2'si (37.956.168 kifli) erkek, %49,8'i (37.671.216
kifli) ise kad›nlardan oluflmaktad›r.

2012 y›l› için yay›mlanan Hanehalk› ‹flgücü Anket
Çal›flmas› sonuçlar›na göre kurumsal olmayan nüfus
1.228.000 kiflilik bir art›flla 73.604.000 kifliye
yükselmifltir. Çal›flma ça¤›ndaki nüfus ise bir y›l
önceye göre 1.131.000 kifli artarak 54.724.0000 kifli
olmufltur.

2012 y›l›nda iflgücü say›s› 614.000 kifli (%2,3) artarak
27.339.000 kifliye ulafl›rken, iflgücüne kat›lma oran›
%50 ile 2011 y›l›na göre çok fazla de¤iflmemifltir.
Türkiye'ye ait bu oran OECD üyesi ülkeler içindeki
en düflük oran olup, en düflük ülke oran› ile de çok
büyük bir fark bulunmaktad›r.

2012 y›l›nda istihdam edilenler say›s› %2,9 (711.000
kifli) oran›nda art›fl göstererek 24.821.000 kifliye
yükselmifltir. ‹flsiz say›s› ise 97.000 kifli azalarak
2.518.000 kifliye gerilemifltir. 2011 y›l›na ait istihdam
oran› %45 seviyelerinden 2012'de %45,4'e
yükselirken; iflsizlik oran› %9,8'den %9,2'ye
gerilemifltir. %9,2'lik bu oran 2000 y›l›ndaki %6,5'lik
iflsizlik oran›ndan sonra elde edilen en düflük orand›r.

2012'de tar›m d›fl› iflsizlik oran› 2011 y›l›na göre 0,9
puan azalarak %11,5'e gerilemifltir. Ayn› azalma
e¤ilimi genç nüfustaki iflsizlik oran›nda da yaflanm›fl;
2011 y›l›nda %18,4 olan genç nüfusa ait iflsizlik
oran› %17,5'e gerilemifltir.

2011 y›l›nda %25,5 olan tar›m sektöründe istihdam
edilenlerin toplam istihdam edilenler içindeki pay›
2012 y›l›nda %24,6'ya gerilemifl; tar›m sektörünün
istihdam içindeki a¤›rl›¤› 0,9 puan azalm›flt›r. ‹nflaat
sektöründe istihdam edilenlerin pay› 2011 y›l›na
göre çok fazla de¤iflmeyip %6,9 seviyelerinde
gerçekleflirken; hizmetler sektörünün toplam istihdam
içindeki pay› 2011 y›l›na göre 1,3 puan artarak
%49,4'e yükselmifltir. 2012 y›l›nda hizmetler
sektöründe istihdam edilenlerin say›s› da bir önceki
y›la göre %5,8 oran›nda artm›flt›r.

2012 y›l›nda imalat sanayinde istihdam aç›s›ndan
olumsuz geliflmeler söz konusu olmufl;  imalat
sanayinin toplam istihdam içindeki pay› 2011 y›l›ndan
2012'ye %18,1'den %17,8'e gerilemifltir.2012 y›l›ndaki
%17,8'lik bu oran 2003 y›l›ndan sonraki en düflük
orand›r.
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Merkez Bankas› Analitik Bilançosundaki
Geliflmeler

28-12-2012 tarihli TCMB Analitik Bilanço'su, son bir
y›lda %39,2 gibi çok yüksek oranda bir büyüme
sergilemektedir.  Bilançodaki büyüme, esas olarak,
d›fl varl›klar kalemindeki %25,7'lik art›fltan
kaynaklanmaktad›r. TCMB'nin aktiflefltirilmifl
gelirlerinden ve de¤erleme hesab›ndan sa¤lad›¤›
fonlar iç varl›klardan daha büyük oldu¤u için, iç
varl›klar kalemi 2012 y›l›nda da negatif (-) konumunu
sürdürmüfltür. Ancak 2012 y›l›nda iç varl›klar (-)
konumda olmak üzere 26,9 milyar TL'den 14 milyar
TL'ye gerileyerek Analitik Bilanço'nun büyümesine
katk› sa¤lam›flt›r.

Mevduat, Kredi Stoku ve Parasal
Büyüklüklerdeki Geliflmeler

2012 y›l›nda TL mevduat tutarlar› %13 büyümüfl; bu
büyümede vadesiz mevduat art›fl oran› %15 civar›nda
olup,  %12 olan vadeli mevduat art›fl oran›na göre
daha etkili olmufltur. 2012 y›l›nda yabanc› bankalar›n
mevduat art›fl› %19,7 olurken, özel bankalar›n
mevduat›ndaki büyüme %13,9'da kalm›flt›r. Kamu
bankalar› ise mevduatlar›n› sadece %9,2
büyütebilmifllerdir. Döviz kurlar›n›n gerilemeye
konu oldu¤u 2012 y›l›nda yabanc› para mevduattaki
büyüme ise %4 gibi s›n›rl› bir seviyede kalm›flt›r.
Böylece toplam mevduattaki art›fl oran› %10,2
olmufltur.

Kredi stokundaki art›fl oran› 2011 y›l›n›n çok gerisinde
kalm›fl ve %18,2 seviyelerinde gerçekleflmifltir. 2012
y›l›nda piyasalar›n tercihi de¤iflmifl; TL kredilerdeki
büyüme %20,3 ile %8,7'lik yabanc› para kredilerin
büyümesinin üzerinde olmufltur.

Döviz Kurlar›

GSY‹H'da yüksek oranl› bu büyümeler
gerçekleflirken, ekonomi 2010'da %6,2, 2011'de de
%9,7 oran›nda cari aç›klar› fonlanm›flt›r. Özellikle
2011'de görülen çok büyük boyuttaki ödemeler
dengesi cari ifllemler aç›¤› için ekonomi yönetiminin
uygulad›¤› politikalar› sonucu, 2011 ikinci yar›da
TL'nin de¤erinde önemli boyutta de¤er kayb›
görülmüfl ve 2011 y›lsonunda ABD dolar› TL
karfl›s›nda %22,8 oran›nda de¤er kazanm›flt›r. 2012
y›l›nda ise büyüme h›z›nda ›l›ml› bir yavafllama
görülmüfl, GSY‹H sabit fiyatlarla ancak %2,2 oran›nda
büyüyebilmifltir.
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2011 y›l› Aral›k ay› sonunda ABD dolar› efektif sat›fl
de¤eri 1.9008 TL seviyelerinde iken, 2012 y›l› sonunda
1.7889 TL'ye gerilemifltir. Bir baflka ifade ile 2012
y›l›nda TL, ABD dolar› karfl›s›nda %5,9 oran›nda
de¤er kazanm›flt›r. Buna karfl›l›k Euro'nun TL
karfl›s›ndaki de¤er kayb› ise %4'tür. 2011 y›l› sonunda
129,4 seviyesinde olan Euro-dolar paritesi, 2012 y›l›
sonunda 131,9'a yükselmifltir. Euro lehine dolar
aleyhine olan bu geliflme, AB bölgesine yap›lan
ihracat bak›m›ndan olumludur. Japon yenine göre
de Türk liras›n›n kazan›m› %15,3 seviyelerinde
olmufltur.

2012 y›l›nda döviz kurlar›nda yaflanan bu geliflmeler,
2011 y›l›n›n aksine özellikle döviz cinsi borcu olan
firmalar›n borç yap›s›nda ufakta olsa lehlerine bir
de¤iflime neden olmufltur.

Fiyat Hareketleri

2012 y›l›nda ekonomide küresel konjonktür
paralelinde nispi bir yavafllama yaflanm›fl olup, bu
yavafllama özellikle iç talepte kendini gösterirken;
TÜFE, 2009'daki %6,5'lik oran›n da alt›na inmifl ve
fiyat art›fl› y›ll›k bazda %6,16 oran›nda gerçekleflmifltir.
Bu oran 2013 ekonomik program›nda 2012 y›l› için
%7,4 olarak beklenmekte idi.

TÜ‹K taraf›ndan yay›mlanan verilere göre 2012
y›l›nda Üretici Fiyatlar› Endeksi (ÜFE) 201l y›l›na
göre %2,45 oran›nda artm›flt›r. 2011 y›l›ndaki çift
haneli fiyat art›fl› sonras›, 2012 sonunda elde edilen
ÜFE art›fl oran› da, TÜFE'de oldu¤u gibi 1970'lerden
bu yana elde edilen en düflük art›fl oran›d›r.

D›fl Ticaret

IMF'nin Ocak 2013 tahminine göre dünya mal ve
hizmet ticareti 2011'de %5,9 büyürken, bu göstergede
2012 için beklenen büyüme oran› da %2,8'dir.
Geliflmifl ülkeler ihracat› 2011'de %5,6 artarken,
2012'de beklenen art›fl %2,1'dir. Yükselen ekonomiler
ve geliflmekte olan ülkeler için ise 2011'de ihracat
%6,6 artarken, 2012'de %3,6'l›k bir art›fl
beklenmektedir.

‹thalat konusunda ise geliflmifl ülkelerin yapm›fl
oldu¤u ithalat 2011 y›l›nda %4,6 oran›nda artarken,
2012'de de bu grubun yapm›fl oldu¤u ithalat›n %1,2
oran›nda artmas› beklenmektedir. Yükselen ve
geliflen ekonomilerde de 2011'de ithalat %8,4
oran›nda artarken, 2012'de de %6,1'lik art›fl
beklenmektedir.

IMF'nin büyüme ve d›fl ticaret tahminlerine göre
2011'de nispi bir yavafllama söz konusu iken, 2012'de
bu yavafllama e¤iliminin biraz daha büyüdü¤ü
görülmektedir. Türkiye'de bu e¤ilime GSY‹H
büyümesi aç›s›ndan uymufl gibi görülürken;
ihracat›m›zda özellikle alt›n ihracat› nedeniyle bu
e¤ilimden farkl› görüntü ortaya ç›km›flt›r. 2012 y›l›nda
Türkiye ihracat› %13 oran›nda artarken, ithalatta
dünyadaki geliflmenin tersine %1,8'lik bir azalma
gerçekleflmifltir.

TÜ‹K'in yay›mlad›¤› d›fl ticaret istatistiklerine göre
2012 y›l›nda Türkiye'nin ihracat› dolar baz›nda %13
oran›nda artarak 152,5 milyar dolar olmufltur. 2011
y›l›ndaki %18,5'lik art›fl oran›na göre oran 5,5 puan
azalm›flt›r.

‹hracat 2012 y›l›nda dolar baz›nda %13 artarken;
miktar baz›nda da %16,7 artm›fl, birim de¤er olarak
ise %3,1 oran›nda düflüfl göstermifltir. 2012 y›l›nda
imalat sanayi ürünleri ihracat› %13,8 artarken, tar›msal
ürünlerdeki art›fl oran› sadece %0,5 olmufltur.

2012 y›l› ihracat› fas›llar itibariyle incelendi¤inde ilk
s›rada %10,7'lik pay ve %336,7'lik art›fl oran›yla
K›ymetli ve Yar› K›ymetli Tafllar ve K›ymetli Metaller
ihracat› gelmektedir. 2012 y›l› ihracat›n›n dolar
baz›nda %13,1 oran›nda artmas›nda en önemli faktör
alt›n ihracat›n›n y›la damgas›n› vuran yükselifli
olmufltur.

Son y›llarda ihracat›n ana sektörü olan Tafl›t Araçlar›
Sanayi ihracat›, %9,9'luk pay ile 2012 y›l›nda ikinci
s›rada yer alm›flt›r. Bu sektörün ihracat› 2011 y›l›na
göre %4,1 oran›nda düflüfl göstermifltir. Üçüncü
s›rada %7,9'luk payla yer alan Kazanlar, Makine ve
Teçhizat ürünlerinin ihracat› ise 2012 y›l›nda %3,9
oran›nda artm›flt›r.

2012 y›l›nda ithalat›n gerilemesine karfl›n ihracat›n
ithalat› karfl›lama oran› %64,5 ile hala oldukça düflük
bir seviyededir. 2011 y›l›ndaki %56'l›k orana göre
8,5 puanl›k art›fla ra¤men oran hala oldukça küçüktür.

2012 y›l›nda en büyük ihracat pazar›m›z olan AB
ülkelerinin toplam ihracattaki pay›, 2011 y›l›ndaki
%46,2 seviyelerinden  %38,8'e kadar gerilemifltir.
Daha önceki y›llarda AB ülkelerinin bu pay› %50'lerin
üzerinde iken, 2012'de oldukça düflük seviyelere
gerilemifltir. 2012'de dolar baz›nda ihracat›n %13,1
oran›nda artmas›na karfl›n, AB ülkelerine olan
ihracatta %5'lik bir düflüfl söz konusu olmufltur.

2012'de en büyük ikinci Pazar bölgesi %27,8'lik
payla Yak›n ve Orta Do¤u ülkeleridir. %27,8'lik
pay›n 7,1'lik k›sm› Irak'a aitken, 11,9'luk k›s›mda
alt›n ihracat› nedeni ile ‹ran ve Birleflik Arap



Emirlikleri'ne aittir. 2012 y›l›nda Di¤er Asya ülkelerine
yap›lan ihracat %3,7 oran›nda artarken, bu ülkelerin
toplam ihracat içindeki pay› %6,9'dur. 2012 y›l›nda
Amerika ülkelerine yap›lan ihracatta %21,6 oran›nda
artarken, bu ülkelerin ihracat içindeki pay› da
%5,9'dan %6,3'e yükselmifltir. Afrika ülkelerine
yap›lan ihracat 2012 y›l›nda %29,8 oran›nda art›p,
pay› %7,7'den %8,8'e yükselirken; Di¤er Avrupa
ülkelerine olan ihracat %10,8 oran›nda artmas›na
ra¤men, ihracat içindeki pay› %9,6'dan %9,4'e
gerilemifltir.

2012 y›l›nda da ihracatta her zaman oldu¤u gibi
Almanya %8,8'lik payla ilk s›rada yer al›rken, ikinci
s›rada %7,1'lik payla Irak, üçüncü s›rada ise özellikle
külçe alt›n ihracat›ndaki art›fl nedeniyle %6,5'lik
payla ‹ran yer alm›flt›r. 2012 y›l›nda ‹ran'a olan
ihracat %176,4 oran›nda artm›flt›r.

2012 ekonomik program›nda 2012 y›l› ithalat› 248,7
milyar dolar öngörülmüflken, 2013 y›l› ekonomik
program›nda 2012 y›l› ithalat beklentisi 239,5 milyar
dolara çekilmifltir. TÜ‹K'in yay›mlam›fl oldu¤u verilere
göre ise ithalat 2011 y›l›na göre %1,8 oran›nda
düflüflle 236,5 milyar dolar olarak gerçekleflmifltir.

2012 y›l›nda ithalat miktar olarak %1 art›fl gösterirken,
birim de¤er olarak %2,8 oran›nda azal›fl
gerçekleflmifltir. Bu bulgu 2012 y›l›nda ithalat›n azda
olsa ucuzlam›fl oldu¤unu göstermektedir. Bu
ucuzlama küçük oranda da olsa iç üretici yönünden
olumsuz bir geliflmedir. Özellikle iç talepteki
yavafllama ithalattaki azalmaya neden olmufltur.

D›fl Ticaret Aç›¤›

2012 y›l›nda ekonomideki yavafllama ve iç talepteki
durgunluk sonucu ithalat›n %1,8 oran›nda gerilemesi,
d›fl ticaret aç›¤›n›n da %20,7 oran›nda gerileyerek
84 milyar dolara inmesine etken olmufltur. 2012
y›l›ndaki d›fl ticaret aç›¤› tutar›, 2011 y›l›ndan sonra
bugüne kadar ki en yüksek ikinci aç›k tutar›d›r.

Ödemeler Dengesi

2012 ekonomik program›nda 2012 y›l› için öngörülen
ödemeler dengesi cari ifllemler aç›¤› 65,4 milyar
dolar seviyelerinde iken, 2013 y›l› ekonomik
program›nda 2012 y›l› için ödemeler dengesi cari
ifllemler aç›¤›n›n 58,7 milyar dolara indirilmifl oldu¤u
görülmüfltür. TCMB taraf›ndan yay›mlanan verilere
göre ise 2012 y›l› ödemeler dengesi cari ifllemler
aç›¤›n›n 47,5 milyar dolar olarak gerçeklemifl oldu¤u
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görülmektedir. 2012 y›l› cari ifllemler aç›¤› 2011
y›l›ndaki 75,1 milyar dolarl›k cari ifllemler aç›¤›na
göre 27,6 milyar dolar azalarak 47,5 milyar dolara
gerilemifl, öngörülen ve beklentilerin de alt›nda bir
cari ifllemler aç›¤› gerçekleflmifltir. Ekonomide cari
aç›kla büyüme oran› aras›nda büyük bir ba¤›ml›l›k
oldu¤u görülmektedir. Bu ba¤›ml›l›¤› küçültmek
için Türkiye iç tasarruf oran›n› h›zla artt›rmak
zorundad›r.

2013 Y›l› Tahmin ve Beklentileri

Son küresel krizin bafllang›c›ndan itibaren yaklafl›k
befl y›l geçmesine ra¤men, dünya ekonomisinde
beklenen istikrar›n çeflitli nedenlerle henüz
sa¤lanamam›fl oldu¤u görülmektedir.

Türkiye ekonomisi ise bu olumsuz konjonktüre
ra¤men 2010 y›l›nda h›zla toparlanm›fl, nihai ve mal
hizmet üretimi (GSY‹H) %9,2'lik bir büyüme baflar›s›
göstermifltir. 2011 y›l›nda da bu baflar›s›n› sürdüren
Türkiye, %8,8'lik büyüme oran› ile uluslararas›
arenada en yüksek oranl› büyüme oranlar› elde
eden ülkeler aras›na girebilmifltir. 2012 y›l›nda ise
büyüme oran›nda sert bir düflüfl yaflayan Türkiye
ekonomisi ancak %2,2 oran›nda büyüyebilmifltir.

2010 ve 2011 y›llar› büyümesi esas olarak özel
tüketim harcamas› ve sabit sermaye yat›r›mlar›
kaynakl› olmufltur. Küresel ölçekteki belirsizlikler
ve cari ifllemler aç›¤›ndaki art›fl karfl›s›nda al›nan
önlemler sonucunda ekonomik faaliyetler, özellikle
2011 y›l›n›n son çeyre¤inden itibaren yavafllama
e¤ilimine girmifltir. 2012 y›l› bafllang›c›ndan itibaren
nispi yavafllama devam etmifl ve 2012 y›l›nda
GSY‹H'daki art›fl sadece %2,2 seviyelerinde
gerçekleflmifltir.

2013 y›l›nda GSY‹H'daki art›fl oran›n %4 olmas›
hedeflenmifltir. Bu dönemde genellikle ekonomik
büyümeye katk›n›n öncelikle toplam yurtiçi talepten
gelmesi, net mal ve hizmet ihracat›n›n katk›s›n›n
ise 2012 y›l›ndaki gibi yüksek oranlarda olmayaca¤›
öngörülmektedir.

2013 y›l›ndaki %4'lük büyümede tar›m sektörünün
%3, sanayi sektörünün %4,2 ve hizmetler sektörünün
de %4,2 oranlar›ndaki büyüme ile katk› vermesi
beklenmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda kamu kesimi nihai
cari tüketim harcamalar›nda %3,6 ve hanehalklar›nda
da %3,1 olmak üzere, toplam nihai cari tüketim
harcamalar›nda 2013 y›l› için sabit fiyatlarla %3,1
oran›nda art›fl öngörülmektedir.
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Toplam sabit sermaye yat›r›m harcamalar›nda ise
%6,8 oran›nda büyüme öngörülürken; kamu
kesiminde sabit sermaye yat›r›m harcamalar›n›n
%5,4, özel sektör yat›r›m harcamalar›n›n ise %7,1
oran›nda artaca¤› tahmin edilmifltir.

Toplam yat›r›m harcamalar›n›n bir bölümü olan
stok de¤ifliminde de GSY‹H'ya katk›n›n negatif
olarak %0,1 olaca¤› öngörülmektedir. Ayn› oran
hem kamu hem de özel sektör için geçerlidir.
Harcama baz›nda GSY‹H'da 2013 y›l›nda mal ve
hizmet ihracat›nda sabit fiyatlarla %4,2 art›fl
öngörülürken, ithalat›n da 2013 y›l›nda %4 oran›nda
artmas› beklenmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda 2013 y›l› için cari
fiyatlarla toplam nihai cari tüketim harcamalar›n›n
GSY‹H içindeki pay›n›n %84,3, stok de¤iflimi ve
sabit sermaye yat›r›mlar› toplam›n›n, yani toplam
yat›r›mlar›n pay›n›n da %21,8 olaca¤› tahmin
edilmektedir. Toplam tüketim ve toplam yat›r›mlar›n
paylar› toplam› ise %106,1 (%84,3 + %21,8)
seviyelerindedir. Bu oran›n %100'ü GSY‹H olup,
kalan k›s›m ise net mal ve hizmet ihracat›na aittir.
Cari aç›k içinde net mal ve hizmet ihracat›n›n GSY‹H
içindeki pay› %6,1 iken, di¤er bir kalem olan d›fl
alemden gelen net faktör gelirlerinin pay› da -
%0,9'dur. Net d›fl alemden cari transferin pay› ise
%0,2 olarak öngörülmüfltür. Bu paylar›n toplam
de¤eri (-%6,1)+(-%0,9)+(%0,2)= -%6,8 olup; 2013
y›l›nda cari fiyatlarla öngörülen cari ifllemler dengesi
aç›¤›n›n GSY‹H'ya olan oran›n› göstermektedir.

Yat›r›m, tasarruf eflitli¤inden hareketle (I=S),
programdaki 2013 y›l› için cari fiyatlarla toplam
yat›r›mlar›n GSY‹H'ya oran› olan %21,8'lik orandan,
cari ifllemler aç›¤›n›n oran› olan %6,8'lik oran
düflüldü¤ünde, 2013 y›l› için öngörülen %15'lik iç
tasarruf oran›na ulafl›lmaktad›r. 2013 y›l› için beklenen
iç tasarruf oran›, 2011'deki %13,8 ve 2012'deki
%14,3'lük oranlara göre önemli bir de¤ifliklik
göstermemektedir.

2013 y›l› için öngörülen %15'lik iç tasarruf oran›n›n
%2,1'inin kamu, %12,9'luk k›sm›n›n ise özel sektör
taraf›ndan karfl›lanmas› beklenmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda merkezi yönetim
bütçe gelirlerinin GSY‹H'ya oran›n›n %23,6 olarak
gerçekleflmesi öngörülmektedir. 2013 y›l›nda bütçe
gelirlerinin 370,1 milyar TL, bütçe giderlerinin ise
404 milyar TL olaca¤› tahmin edilmektedir. 2013
y›l›nda bütçe gelirlerinin 2012 y›l›na göre %11,6
oran›nda artaca¤›, buna karfl›l›k bütçe giderlerinin
de %12,1 oran›nda artaca¤› beklenmektedir.

2012 y›l›nda 19,6 milyar TL olarak gerçekleflen faiz
d›fl› bütçe aç›¤›n›n, %2,6 oran›nda azalarak 2013
y›l›nda da 19,1 milyar TL tutar›nda gerçekleflece¤i
öngörülmektedir.

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerinde geliflmifl ekonomiler
için 2013 y›l› enflasyon oran› %1,6 olarak verilirken,
yükselen ve geliflen ekonomiler için de %6,1 olarak
verilmifltir. 2012 y›l› için verilen tahminlere göre ise
geliflmifl ülkelerde enflasyon oran›n›n %2, yükselen
ve geliflen ekonomilerde de %6,1 oldu¤u
görülmektedir. Türkiye'nin 2013 y›l› enflasyon oran›
beklentisinin %5,3 ile geliflmekte olan ülkeler için
tahmin edilen %6,1'lik oranla oldukça yak›n oldu¤u
görülmektedir. Euro bölgesine ait 2013 y›l› enflasyon
beklentisi %1,6 olup, AB ülkeleri kapsam›nda
Türkiye'nin %5,3'lük 2013 y›l› enflasyon beklentisinin
üzerinde ve yak›n›nda baflka bir ülke
bulunmamaktad›r.

2013 y›l› ekonomik program›nda, 2013 y›l› ihracat›n›n
158 milyar dolar, ithalat›n›n da 253 milyar dolar
olmas› hedeflenmifltir. 2012 y›l› ihracat ve ithalat
tutarlar›na göre, 2013 y›l›nda ihracatta %3,5, ithalatta
ise %6,1'lik art›fllar›n olaca¤› beklenmektedir.
Görüldü¤ü gibi 2013'te ithalat art›fl›n›n tekrar geçmifl
y›llarda oldu¤u gibi ihracat art›fl oran›n›n üzerinde
olaca¤› tahmin edilmektedir. 2013 y›l› ekonomik
program›nda 2013 y›l› GSY‹H art›fl h›z›n›n %4 olarak
al›nmas›, ihracat-ithalat art›fl h›zlar›ndaki bu fark›n
do¤al olarak do¤mas›na neden olmaktad›r.

2012 y›l›ndaki d›fl ticaret aç›¤›n›n 84 milyar dolara
gerilemesine karfl›l›k, 2013 y›l›nda öngörülen d›fl
ticaret aç›¤› 95 milyar dolard›r. Buna göre ödemeler
dengesi cari aç›¤›n›n da 2013 y›l› için 60,7 milyar
dolar olmas› beklenmektedir.

2013 y›l›nda ödemeler dengesinde yer alan cari
ifllemlerin alt kalemi olan hizmetler dengesinin 22,6
milyar dolar ve cari transferlerin de 1,8 milyar dolar
art›fl göstermesi beklenirken, gelir dengesinin 7,7
milyar dolar azalmas› öngörülmektedir.

2013 y›l› için öngörülen cari ifllemler aç›¤›/GSY‹H
oran› %7,1'dir. Türkiye ve dünya ekonomisinin
içinde bulundu¤u konjonktür nedeni ile bu
beklentilerin gerçekleflme olas›l›¤› oldukça yüksektir.
2013 y›l›nda da ekonomide cari aç›k ve s›cak para
sorununun devam edece¤ini öngörmek olas›d›r.
Cari aç›kla fonlanan büyümenin sürdürülebilir
olmad›¤› gerçe¤ini bir kez daha vurgulamak
gerekmektedir.



18

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›, TÜ‹K, TCMB, Hazine Müsteflarl›¤›. 

(1)  Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›'nda verilen tahminlerdir.

Temel Ekonomik Büyüklükler

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (1)
Milli Gelir
GSY‹H (Cari Fiyatlarla) (Milyar TL) 843,2 950,5 952,6 1.098,8 1.297,7 1.416,8 1.571,2
GSY‹H (Cari Fiyatlarla) (Milyar $) 648,8 742,1 616,7 731,6 774,0 786,3 858,0
GSY‹H Y›ll›k Z›mni Fiyat Deflatörü 106,2 112,0 105,3 105,7 108,6 106,8 5,3
GSY‹H Büyüme Oran› (%) 4,7 0,7 -4,8 9,2 8,8 2,2 4,0
Tar›m, Avc›l›k, Ormanc›l›k -7,0 4,6 3,7 2,4 6,2 3,5 -
Bal›kç›l›k 0,7 -5,7 -0,3 1,7 1,8 3,1 -
Madencilik ve Taflocakç›l›¤› 8,1 5,4 -6,7 4,7 3,9 0,8 -
‹malat 5,6 -0,1 -7,2 13,6 10,0 1,9 -
Elektrik, Gaz, Buhar ve S›cak Su Üretimi ve Da¤›t›m› 6,8 3,7 -3,4 7,3 8,8 3,5 -
Hizmetler 6,3 1,2 -3,2 8,6 9,0 2,4 -
Kifli Bafl›na GSY‹H ($) 9.240 10.438 8.559 10.022 10.466 10.504 11.318
Sat›nalma Gücü Paritesine Göre Kifli Bafl›na GSY‹H ($) 13.903 15.021 14.413 15.571 17.468 - -

Sanayi Üretimi (Takvim Etkisinden Ar›nd›r›lm›fl Y›ll›k De¤iflim, %, 2010=100 Bazl›)
Toplam Sanayi 8,6 -1,1 -10,4 12,4 9,7 2,5 -
Madencilik ve Taflocakç›l›¤› 11,7 6,9 0,5 0,9 6,4 2,0 -
‹malat Sanayi 8,3 -2,2 -12,4 14,0 10,1 2,2 -
Elektrik, Gaz, Buhar ve ‹klimlendirme Üretimi ve Da¤›t›m› 9,0 3,4 -2,2 8,3 8,7 4,5 -

‹flsizllik ve ‹stihdam (%)
‹flsizlik Oran› 10,3 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 8,9
‹stihdam Oran› 41,5 41,7 41,2 43,0 45,0 45,4 -

Fiyatlar (%)
Üretici Fiyatlar› Endeksi (TÜ‹K) (2003=100)
12 Ayl›k Fiyat Art›fl› 5,9 8,1 5,9 8,9 13,3 2,5 -
Y›ll›k Ortalama Fiyat Art›fl› 6,3 12,7 1,2 8,5 11,1 6,1 -

Tüketici Fiyatlar› Endeksi (TÜ‹K) (2003)
12 Ayl›k Fiyat Art›fl› 8,4 10,1 6,5 6,4 10,5 6,2 5,3
Y›ll›k Ortalama Fiyat Art›fl› 8,76 10,44 6,3 8,6 6,5 8,9 -

D›fl Ticaret (Milyar $)
‹hracat (FOB) 107,3 132,0 102,1 113,9 134,9 152,5 158,0
‹thalat (CIF) 170,1 202,0 140,9 185,5 240,8 236,5 253,0
D›fl Ticaret Aç›¤› -62,8 -69,9 -38,8 -71,7 -105,9 -84,1 -95,0
Cari ‹fllemler Dengesi -37,8 -40,4 -12,2 -45,4 -75,1 -47,5 -60,7

Borçlar
Toplam D›fl Borç Stoku (Milyar $) 250,3 281,0 269,2 291,9 304,2 336,9 -
Toplam D›fl Borç Stoku/GSY‹H 38,6 37,9 43,7 39,9 39,3 42,8 -

Toplam ‹ç Borç Stoku (Milyar TL) 255,3 274,8 330,0 352,8 368,8 386,5 -
Toplam ‹ç Borç Stoku/GSY‹H 30,3 28,9 34,6 32,1 28,4 27,3 -



1.1. Gayri Safi Yurtiçi Has›la

Türkiye'de milli gelir çal›flmalar› 1928 y›l›nda
bafllam›flt›r. 1929 y›l›nda milli geliri haz›rlama görevi
‹statistik Umum Müdürlü¤ü'ne verilmifl; ancak, veri
yetersizli¤i ve veri toplamada karfl›lafl›lan çeflitli
güçlükler nedeni ile çal›flma yap›lamam›flt›r. 1935
y›l›nda ‹ktisat Bakanl›¤› Konjonktür Servisi'ne
devredilen görev sonucu, 1927, 1933, 1934, 1935
ve 1936 y›llar›na ait cari ve sabit fiyatlarla milli gelir
tahminleri haz›rlanm›flt›r.

‹kinci Dünya Savafl› sonras› 1947 y›l›nda, ‹statistik
Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan 1942, 1943 ve 1944
y›llar› için milli gelir tahminleri haz›rlan›p,
yay›mlanm›flt›r. Bu yay›mlardan sonra tekrar bir
süre duraklama dönemine giren çal›flmalar ‹statistik
Genel Müdürlü¤ü bünyesinde oluflturulan Milli Gelir
Etüd Grubu taraf›ndan milli gelir tahmin çal›flmalar›
tekrar bafllat›lm›flt›r. Mili gelir tahminleri için yöntem
tespit edilmesinden sonra 1938 ve 1948-1951 y›llar›n›
kapsayan ilk tahminler yay›mlanm›fl ve bu tahminlerle
birlikte milli gelir çal›flmalar› süreklilik ve devaml›l›k
kazanm›flt›r.

1960 y›l›nda kurulan Devlet Planlama Teflkilat› (DPT)
kalk›nma planlar›n› haz›rlarken, Devlet ‹statistik
Enstitüsü (D‹E) milli gelir serisinin haricinde yeni
bir milli gelir tahmini oluflturmufl; 1961-1971 y›llar›
aras›nda iki farkl› resmi milli gelir serisi yay›mlanm›flt›r.
1971 y›l›nda bu iki bafll›l›¤a son vermek üzere
1968=100 bazl› Birleflmifl Milletler Teflkilat›'n›n
yay›mlad›¤› 1968SNA (System of National Accounts-
1968) yöntemi de dikkate al›narak, D‹E ve DPT
teknik elamanlar›ndan bir çal›flma grubu
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1
oluflturulmufltur. Bu grup cari ve sabit fiyatlarla milli
gelir hesaplama metodolojisini yeniden düzenleyerek,
1962-1971 y›llar›na ait tek ve yeni bir milli gelir
serisi haz›rlam›flt›r.

Bu çal›flmay› müteakip milli gelir serisi 1948 y›l›na
kadar revize edilmifl, cari ve sabit fiyatlarla 1948-
1972 y›llar›n› kapsayan milli gelir serisi yay›mlanm›flt›r.
Bu seride sabit fiyatlarla milli gelir serisi için 1968
y›l› baz al›nm›flt›r.

Bu çal›flmalar sürdürülürken milli gelir tahminleri
verilen y›l için ilki y›l›n ilk alt› ay›na, ikinci y›l›n
dokuz ay›na ve üçüncüsü de y›l›n on iki ay›na ait
verilere dayan›larak yay›mlanmakta idi. 1990 y›l›nda
ise milli gelir tahminleri üçer ayl›k dönemler itibar›yla
1987 y›l› baz al›narak yay›mlanmaya bafllanm›flt›r.

Türkiye milli gelir hesaplar›nda son revizyon ve
güncelleme, 1995 Avrupa Hesaplar Sistemi'ne göre
2008 y›l› Mart ay›nda yap›lm›flt›r. Yeni milli gelir
serisinde baz y›l olarak 1998 y›l› al›nm›flt›r.

Gerek 1993, gerekse 2008 güncellemelerinde GSY‹H
büyüklüklerinde çok büyük boyutlu art›fllar
gerçekleflmifltir. 1998 baz y›ll› yeni milli gelir serisi
1998 y›l›ndan önceki y›llar› kapsamamaktad›r.

Türkiye GSY‹H's› 1923-2011 y›llar› aras›nda sabit
fiyatlarla y›ll›k ortalama olarak %4,7 oran›nda büyüme
göstermifltir. Bu büyümede katk›s› olan ana
sektörlerden tar›m sektörü katma de¤eri y›ll›k
ortalama olarak %2,9'luk büyüme oran› gösterirken,
sanayi sektörü %6,3, hizmetler sektörü de %5,1'lik
bir büyüme oran› göstermifltir.

Üçer Ayl›k Dönemler ‹tibariyle GSY‹H Büyüme Oranlar› (%)
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Kriz y›llar› olan 2001 ve 2009 y›llar›nda Türkiye
ekonomisi, %5,7 ve %4,8 oranlar›nda küçülmüfltür.
2009 krizi sonras› 2010 ve 2011 y›llar›ndaki %9,2
ve %8,8'lik büyüme oranlar› ile uluslararas› boyutta
en yüksek büyüme oranlar› elde eden ülkeler aras›na
giren Türkiye, 2012 y›l›nda büyüme oran›nda sert
bir düflüfl yaflam›flt›r.

2012 y›l› ekonomik program›nda 2012 y›l› için
öngörülen büyüme oran› %4 iken, 2013 program›nda
bu oran %3,2'ye çekilmifl; ancak ilk tahminlere göre
2012 y›l›nda büyüme oran› %2,2 seviyesinde s›n›rl›
kalm›flt›r. 2012 y›l› büyüme tahminleri yay›mlan›rken,
2011 y›l›na ait büyüme oran› da %8,5'ten %8,8'e
revize edilmifltir.

Bu düzeltmenin yan›nda 2012 y›l› ilk ve ikinci
çeyreklerine ait büyüme oranlar› da düzeltilmifl,
üçüncü çeyrek sonuçlar›nda ise herhangi bir revizyon
yap›lmam›flt›r. Daha önce %3,4 olarak aç›klanan
2012 y›l› ilk çeyrek büyüme oran› %3,3'e çekilirken,
%3 olarak verilen ikinci çeyrek büyümesi de %2,9
olarak revize edilmifltir. 2012 y›l› son çeyrek GSY‹H
büyüme oran› ise %1,4'tür.

Yüksek oranl› 2010 ve 2011 y›llar› GSY‹H büyüme
oranlar›na göre büyük ölçüde gerileyen 2012 y›l›
GSY‹H büyümesi, y›l›n üç ayl›k dönemleri boyunca
da giderek küçülen bir trend göstermifltir. Bu
geliflmede en önemli etmen, 2011 y›l› son çeyre¤iyle
birlikte bafllayan iç talepteki nispi yavafllamad›r.

IMF'nin 2013 Ocak ay› itibar›yla öngördü¤ü büyüme
tahminlerine göre 2012'de dünya nihai mal ve hizmet
üretiminde ortalama büyüme oran› %3,2'dir. Geliflmifl
ülkeler için %1,4 olarak öngörülen bu oran, yükselen

ve geliflen ekonomiler için %5,1 ile daha yüksektir.
Görüldü¤ü gibi 2012 ilk tahminlerine göre %2,2
olan Türkiye'nin GSY‹H büyüme oran›, dünya ve
geliflmekte olan ülke büyüme oranlar›n›n gerisinde
kalm›flt›r.

1.1.1. Ana Sektörlerdeki Geliflmeler

Tar›m

Tar›m sektörü katma de¤eri, Tar›m, Avc›l›k ve
Ormanc›l›k toplam›nda ilk çeyrekte %5,2, ikinci
çeyrekte %3,6, üçüncü çeyrekte %2,7 ve son çeyrekte
de %4,3 olmak üzere 2012 y›l›nda sabit fiyatlarla
%3,5 oran›nda artm›flt›r. Cari fiyatla art›fl oran› ise
%8,4 ile daha yüksektir. Tar›m sektörünün tüm
çeyrek dönemler itibar›yla 2011 y›l›na göre büyümüfl
oldu¤u görülmektedir. Tar›m sektörünün alt
kesiminden Bal›kç›l›k sektöründeki katma de¤er
art›fl› ise %3,1 ile az da olsa daha düflüktür.

Sektörün z›mni fiyat deflatörü 104,7 olup, 12 ayl›k
dönem itibar›yla sektörde %4,7'lik fiyat art›fl› söz
konusu olmufltur.

Madencilik ve Taflocakç›l›¤›

2012 y›l› ilk ve son çeyreklerinde %0,6 ve %5,1
oranlar›nda küçülen sektör katma de¤eri, ikinci ve
üçüncü çeyreklerdeki %3,1 ve %5'lik büyümenin
etkisiyle y›l›n tamam›n› %0,8'lik büyüme ile
tamamlam›flt›r.

Y›llar ‹tibariyle Ana Faaliyet Kollar›nda Yarat›lan Katma De¤er De¤iflim Oranlar› (%)
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‹malat Sanayi

Ekonominin ana sektörü olan ‹malat Sanayi
sektörünün, özellikle 2000'li y›llarla birlikte cari
fiyatlarla GSY‹H içindeki pay›nda h›zl› bir inifl
görülmektedir. Türkiye'de 1982 y›l›ndan bu yana
ekonominin ana sektörü olan ‹malat Sanayi
sektörünün 1998 y›l›nda cari fiyatlarla %23,9 olan
pay›, 2000'li y›llarla birlikte küçülmeye bafllam›fl ve
2009 y›l›nda %15,2 ile en düflük seviyesine
gerilemifltir. 2012 y›l›nda ise bu pay %15,6 ile çok
fazla de¤iflmemifltir.

Türkiye ekonomisinde yükselen ekonomilerde
görülen geliflme gibi bir hareketlenme için Türkiye'nin
sanayileflmesi yönünde bir ivmeye ihtiyaç
bulunurken, ‹malat Sanayi sektöründe görülen bu
olumsuz geliflme ülke ekonomisinin sanayisizleflmeye
do¤ru gidiflini iflaret etmektedir. 2012 y›l›nda da
ekonominin lokomotif sektöründe, özellikle iç talep
ve nispeten d›fl talepteki durgunluk nedeniyle,
sektörün katma de¤erinde büyüme oldukça s›n›rl›
düzeylerde kalm›flt›r. Y›l içinde de sektörün büyüme
oran› giderek küçülen bir e¤ilim göstermifltir.

‹malat Sanayi katma de¤eri 2012 y›l›n›n ilk ve ikinci
çeyreklerinde %2,9 ve %3,5 oran›nda büyüme
gösterirken, üçüncü çeyrekte büyüme oran› %1,1'e
gerilemifl, y›l›n son çeyre¤inde ise tamam›yla
durmufltur. Çeyrek dönemler itibar›yla gerçekleflen
bu büyüme oranlar› paralelinde, 2012 y›l›ndaki y›ll›k
büyüme oran› ise %1,9 ile s›n›rl› kalm›flt›r. ‹malat
Sanayi katma de¤erindeki %1,9'luk bu art›fl oran›,
%2,2'lik GSY‹H büyümesinde 0,5 puanl›k bir katk›
sa¤lam›flt›r.

2012 y›l›nda cari fiyatlarla da %4,6 oran›nda büyüyen
‹malat Sanayi sektörüne ait z›mni fiyat deflatörü ise
102,6'd›r.

Elektrik, Gaz ve Su

2012 y›l›n›n son çeyre¤i hariç, ilk üç çeyrekte de
büyüyen Elektrik, Gaz ve Su sektörü katma de¤eri,
2012 y›l›n›n tamam›nda %3,5 oran›nda artm›flt›r.
2012 y›l›n›n ilk iki çeyre¤inde %8,4 ve %6 oranlar›nda
büyüyen sektör katma de¤eri, üçüncü çeyrekte de
%4,6 oran›nda büyümüfl; son çeyrekte ise ilk üç
çeyre¤in tersine %2,5 oran›nda küçülmüfltür.

‹nflaat

2012 y›l›nda di¤er faaliyet kollar›nda görülen genel
durgunluk, inflaat sektörü için de geçerli olmufl;
sektör katma de¤eri y›l›n genelinde ancak %0,6
oran›nda artm›flt›r. Y›l›n ilk ve son çeyreklerinde
%2,4 ve %1,5 oran›nda büyüyen sektör katma de¤eri,
ikinci ve üçüncü çeyreklerde ise %0,7 ile ayn› oranda
küçülmüfltür.

Ticaret

Toptan ve perakende ticaret sektörü katma de¤erinde
de 2012 y›l› genelinde olumsuzluklar söz konusu
olmufltur. Özellikle pazarlamas› yap›lan sanayi
ürünlerinde ve ithalat mallar›nda görülen düflüfller
bu sektörde oluflan katma de¤eri olumsuz yönde
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etkilemifltir. 2012 y›l› çeyrek dönemleri itibar›yla
sektör katma de¤eri ilk ve ikinci çeyreklerde %0,9
ve %0,7 oran›nda artarken, üçüncü ve son çeyrekte
%0,8 ve %0,5 oranlar›nda azalm›fl; y›l ortalamas›
olarak ise %0,1'lik art›flla 2011 y›l›na göre neredeyse
de¤iflmemifltir.

Otel ve Lokantalar

Di¤er faaliyet kollar›na k›yasla katma de¤er art›fl
oran› bak›m›ndan biraz daha iyi olan oteller ve
lokantalar sektöründeki 2012 y›l›na ait art›fl oran›
%3,4'tür. Sektörün katma de¤eri 2012 y›l›n›n tüm
çeyrek dönem sonuçlar›nda artm›fl; ilk çeyrekte
%2,3, ikinci çeyrekte %3,6, üçüncü çeyrekte %1,6
ve son çeyrekte de %7,4 olmufltur.

Ulaflt›rma, Depolama ve Haberleflme

Ekonomide ana sektör konumunda olan imalat
sanayi sektöründen sonra cari fiyatlarla %14'lük
payla ikinci ana sektör olan ulaflt›rma, depolama
ve haberleflme sektöründe 2012 y›l› tamam›ndaki
katma de¤er art›fl oran› %3,2 olmufltur. Çeyrekler
itibar›yla art›fl oranlar› giderek azalan sektörde ilk
çeyrekteki katma de¤er art›fl› %5,3 seviyelerinde
olurken, ikinci çeyrekte %4,6, üçüncü çeyrekte %2,8
ve son çeyrekte de %0,3'lük bir katma de¤er art›fl›
söz konusu olmufltur.

Mali Arac› Kurulufllar

2012 y›l› ilk çeyre¤inde %4,5 olan mali arac› kurulufl
faaliyetlerinde katma de¤er art›fl oran›, ikinci ve
üçüncü %3,6 ve %0,9'a gerilemifl, son çeyrekte ise
tekrar yükselerek %3,8 olmufltur. Çeyrek dönemler
itibar›yla elde edilen bu art›fl oranlar› sonucu, 2012
y›l›ndaki ortalama y›ll›k art›fl oran› %3,2 olmufltur.

Di¤er Hizmet Sektörleri

2012 y›l› GSY‹H sonuçlar›nda %9,7'lik payla Türkiye
ekonomisinin dördüncü büyük sektörü konumunda
bulunan konut sektöründe, 2012 y›l›nda %1,7
oran›nda büyüme gerçekleflmifltir. 2000'li y›llarda
genellikle yüksek oranl› büyüme oranlar› gösteren
gayrimenkul kiralama ve ifl faaliyetleri sektörü, 2012
y›l›nda da %6,6'l›k büyüme oran› ile en yüksek art›fl
oran›na sahip alt sektör konumunda bulunmaktad›r.
Di¤er sektörlerde elde edilen düflük oranl› art›fl

oranlar› göz önüne al›nd›¤›nda bu sektörde elde
edilen bu derece yüksek bir art›fl oran›n›n nedenini
aç›klamak oldukça güçtür.

2012 y›l›nda kamu yönetimi ve savunma, zorunlu
sosyal güvenlik sektöründeki katma de¤er art›fl›
%3,5 seviyelerinde iken, e¤itimde %4,3, sa¤l›k iflleri
ve sosyal hizmetlerde %5,3, di¤er sosyal, toplumsal
ve kiflisel hizmet faaliyetlerinde %0,6 ve eviçi personel
çal›flt›ran hanehalklar›n›n faaliyetlerinde ise %5,6'd›r.
Gayrimenkul kiralama ve ifl faaliyetleri sektöründe
oldu¤u gibi eviçi personel çal›flt›ran hanehalklar›n›n
faaliyetleri sektörünün katma de¤er art›fl›nda da
genellikle yüksek oranlar söz konusu olmaktad›r.
2012 y›l›na damgas›n› vuran iç talepteki düflüfl ve
dolay›s›yla hanehalk› tüketimindeki düflüfle karfl›l›k,
hanehalk› ile ilgili bu faaliyet kolundaki yüksek
oranl› art›fl› izah etmek de oldukça güçtür.

Sektörler toplam› olarak da 2012 y›l›n›n
çeyreklerindeki art›fl oranlar›nda giderek azalan bir
trend söz konusu olmufltur. 2012 y›l› ilk ve ikinci
çeyreklerinde %3,5 ve %3,1 olarak gerçekleflen art›fl
oranlar›, takip eden üçüncü ve son çeyreklerde
%1,6 seviyelerinde gerçekleflmifltir. Sektörler
toplam›nda 2012 y›l›ndaki y›ll›k büyüme oran› ise
%2,4 seviyelerinde gerçekleflmifltir.

Net dolayl› vergiler 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %2,5
oran›nda artarken, ikinci çeyrekte %1,4, üçüncü
çeyrekte %0,8, dördüncü çeyrekte de %1 olmak
üzere, y›ll›k ortalama olarak da %1,4 oran›nda
artm›flt›r.

1.1.2. GSY‹H Z›mni Fiyat Deflatörü

2012 y›l›nda cari fiyatla %9,2 oran›nda art›fl gösteren
GSY‹H, sabit fiyatlarla da %2,2 oran›nda artm›flt›r.
Cari fiyatlarla art›fl oran›n›n sabit fiyatlarla art›fl
oran›na bölünmesiyle elde edilen z›mni fiyat
deflatörü, 2012 y›l› için 106,8 (109,2/102,2)
seviyelerindedir. Buna karfl›l›k 2012 y›l›nda 12 ayl›k
ortalamalara göre TÜFE ve ÜFE'deki art›fl oranlar›
%8,89 ve %5,33'tür. Görüldü¤ü gibi %6,8'lik z›mni
fiyat deflatörüne göre art›fl oran›, ÜFE ve TÜFE'deki
art›fl oranlar›n›n aras›nda bir yerde yer almaktad›r.

1998-2012 y›llar› ars›nda ekonomik faaliyet kollar›
itibar›yla GSY‹H z›mni fiyat deflatörleri
incelendi¤inde, 1998=100 baz y›l›na göre 2012
y›l›ndaki z›mni fiyat deflatörü endeksinin 1.203,2
oldu¤u görülmektedir. Ekonomik faaliyet kollar›
itibar›yla incelendi¤inde en düflük z›mni fiyat
deflatörü endeks say›s›n›n 331,9 ile mali arac› kurulufl
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faaliyetlerine ait oldu¤u ortaya ç›kmaktad›r. Bir
baflka ifade ile bu sektör son 14 y›lda fiyat
art›fllar›ndan en az pay alan sektör konumundad›r.
Bu endeks de¤erinin en düflük oldu¤u ikinci sektör
ise ekonominin ana sektörü olan imalat sanayine
aittir. Sektör bu özelli¤i itibar›yla girdi fiyatlar›ndaki
art›fllar›, üretim fiyatlar›na en az yans›tabilen sektör
olarak da ikinci konumundad›r. Bu durumun
sonuçlar›, sektörün 1998 y›l›nda cari fiyatlarla GSY‹H
içinde %23,9 olan pay›n›n 2012 y›l›nda %15,6'ya
gerilemesinden de görülebilmektedir.

1998 y›l› sonras›ndaki 14 y›ll›k sürede z›mni fiyat
deflatörü en yüksek oranda art›fl gösteren alt sektör
2.603'lük endeks de¤eri ile konut sahipli¤i sektörü
olurken, ikinci s›rada 2.535,1 ile madencilik ve
taflocakç›l›¤›, üçüncü s›rada da 2.179,1 ile e¤itim
faaliyetleri bulunmaktad›r. Bu bulgular alt sektörler
baz›ndaki oldukça çarp›k fiyat iliflkilerini
göstermektedir.

1.1.3. Kifli Bafl›na GSY‹H

2011 y›l›nda oldu¤u gibi, 2012 y›l› son çeyrek GSY‹H
tahminleri verilirken 2011 y›l›na ait daha önce
aç›klanan GSY‹H sonuçlar›nda düzeltmeye gidilmifl,
bunun sonucunda da kifli bafl›na düflen GSY‹H
sonuçlar›nda da revizyona gidilmifltir. ‹lk kez 2010
y›l›nda 1 trilyon TL s›n›r›n› aflan cari fiyatl› GSY‹H,
2011 y›l›nda 1 trilyon 298 milyar TL, 2012 y›l›nda
ise 1 trilyon 417 milyar TL seviyelerinde
gerçekleflmifltir. Dolar baz›nda GSY‹H sonuçlar›nda
ise 2011 y›l›nda 773.980 milyon ABD dolar› olarak
düzeltilen sonuçlar, 2012 y›l› için 786.293 milyon
ABD dolar› olarak aç›klanm›flt›r.

2012 y›l›nda cari TL fiyatlar›yla kifli bafl›na düflen
GSY‹H tutar› 18.927 TL olurken, dolar baz›nda da
10.504 ABD dolar›d›r. TL de¤eri olarak 2012 y›l›nda
kifli bafl›na düflen GSY‹H tutar› 2011 y›l›na göre
%7,9 oran›nda artarken, sabit fiyatlarla art›fl %1,
ABD dolar› cinsinden art›fl ise %0,4 ile daha düflüktür.

1998-2012 y›llar› aras›ndaki son 14 y›lda sabit TL
fiyatlar›yla kifli bafl›na düflen GSY‹H'daki art›fl oran›
%39,9 olup, son 14 y›ldaki y›ll›k ortalama art›fl oran›
ise %2,4 seviyelerindedir.

Kaynak: TÜ‹K

Y›llar ‹tibariyle Ana Faaliyet Kollar›n›n GSY‹H içindeki Paylar› (%)-(Cari Fiyatlarla)

Hizmetler Sanayi Tar›m Vergi-Sübvansiyon Dolayl› ölçülen mali arac›l›k hizmetleri (-)
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1998 2000 2005 2010 2011 2012

Tar›m, avc›l›k ve ormanc›l›k 100,0 190,5 636,4 935,0 983,2 1.029,5

Bal›kç›l›k 100,0 177,6 570,8 681,2 774,7 909,5

Madencilik ve Taflocakç›l›¤› 100,0 245,7 1.124,4 1.985,1 2.316,3 2.535,1

‹malat Sanayi 100,0 196,4 527,3 672,1 748,2 768,3

Elektrik, gaz, buhar ve s›cak su üretimi ve da¤›t›m› 100,0 239,3 682,7 1.165,4 1.210,6 1.315,2

‹nflaat 100,0 202,5 546,5 761,6 863,5 918,7

Toptan ve perakende ticaret 100,0 220,0 670,9 896,7 1.040,2 1.150,7

Oteller ve Lokantalar 100,0 237,6 791,6 1.306,4 1.397,2 1.499,7

Ulaflt›rma, depolama ve haberleflme 100,0 227,9 687,9 937,0 1.030,9 1.126,3

Mali arac› kurulufllar›n faaliyetleri 100,0 196,9 231,1 323,5 295,7 331,9

Konut Sahipli¤i 100,0 379,3 1.319,2 2.407,1 2.484,6 2.603,0

Gayrimenkul, kiralama ve ifl faaliyetleri 100,0 252,8 890,5 1.351,5 1.428,1 1.548,6

Kamu yönetimi ve savunma, zorunlu sosyal güvenlik 100,0 250,8 850,9 1.434,3 1.564,9 1.746,7

E¤itim 100,0 259,5 987,5 1.786,8 1.973,7 2.179,1

Sa¤l›k iflleri ve sosyal hizmetler 100,0 256,3 917,2 1.397,8 1.434,7 1.530,5

Di¤er sosyal, toplumsal ve kiflisel hizmet faaliyetleri 100,0 236,8 775,7 1.163,1 1.307,9 1.341,9

Eviçi personel çal›flt›ran hanehalklar› 100,0 256,2 859,4 1.249,5 1.315,0 1.418,3

Sektörler Toplam› 100,0 222,0 651,7 931,2 1.003,1 1.075,8

Dolayl› ölçülen mali arac›l›k hizmetleri 100,0 199,7 191,7 233,3 185,1 231,4

Vergi-Sübvansiyon 100,0 308,7 1.132,2 1.545,4 1.672,1 1.760,9

Gayri Safi Yurtiçi Has›la (Al›c› fiyatlar›yla) 100,0 230,1 717,1 1.037,7 1.126,7 1.203,2

GSY‹H Z›mni Fiyat Deflatörleri (1998=100)

Kaynak: TÜ‹K, milli gelir istatistiklerinden yararlan›larak hesaplanm›flt›r.

1998 62.464 70.203 1.124 4.338 70.203 1.124 4.322 0.13 8.573
1999 63.364 104.596 1.651 3.907 67.841 1.071 4.117 0.20 8.171
2000 64.252 166.658 2.594 4.130 72.436 1.127 4.335 0.28 9.172
2001 65.133 240.224 3.688 3.021 68.309 1.049 4.033 0.43 8.613
2002 66.008 350.476 5.310 3.492 72.520 1.099 4.225 0.61 8.667
2003 66.873 454.781 6.801 4.559 76.338 1.142 4.390 0.77 8.790
2004 67.723 559.033 8.255 5.764 83.486 1.233 4.741 0.81 10.164
2005 68.566 648.932 9.464 7.022 90.500 1.320 5.076 0.83 11.394
2006 69.395 758.391 10.929 7.586 96.738 1.394 5.361 0.85 12.900
2007 70.215 843.178 12.009 9.240 101.255 1.442 5.546 0.86 13.903
2008 71.095 950.534 13.370 10.438 101.922 1.434 5.513 0.89 15.021
2009 72.050 952.559 13.221 8.559 97.003 1.346 5.177 0.92 14.413
2010 73.003 1.098.799 15.051 10.022 105.886 1.450 5.578 0.97 15.571
2011 73.950 1.297.713 17.549 10.466 115.175 1.557 5.991 1.00 17.468
2012 (5) 74.885 1.416.817 18.927 10.504 117.754 1.573 6.051 1.06 18.092
2013 (6) 75.811 1.571.181 20.725 11.318 123.308 1.627 6.255 1.10 18.834

Kifli Bafl›na GSY‹H

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›, TÜ‹K, OECD
(1) TÜ‹K y›l ortas› nüfus tahminidir.
(2) Merkez Bankas› döviz al›fl kuru kullan›larak hesaplanm›flt›r.
(3) OECD taraf›ndan GSYH için hesaplanan sat›n alma gücü paritesidir. Tabloda OECD taraf›ndan 9 haneli olarak verilen katsay› 2 haneli olarak gösterilmifltir. 

Söz konusu katsay›lar OECD taraf›ndan geriye dönük olarak her y›l revize edilmektedir.
(4) SAGP hesaplamas›nda OECD’nin 9 haneli katsay›s› kullan›lmas› nedeniyle tabloda verilen SAGP katsay›s› kullan›larak SAGP’ye göre fert bafl›na milli gelire ulafl›lamaz.
(5) TÜ‹K taraf›ndan 1 Nisan 2013 tarihinde aç›klanan 2012 y›l› milli gelir istatistiklerinden al›nm›flt›r.
(6) Program

Y›llar

Y›l Ortas›
Nüfusu (1)
(Bin Kifli)

GSY‹H
(Milyon TL)

(Cari Fiyatlarla)

Kifli Bafl›na GSY‹H

(TL) ($) (2)
GSY‹H

(Milyon TL)

(1998 Y›l› Fiyatlar›yla)

Kifli Bafl›na GSY‹H

(TL) ($) (2)

Sat›n Alma
Gücü Paritesi

(SAGP)
($/TL) (3)

SAGP’ye
Göre Kifli

Bafl›na
GSY‹H ($) (4)
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1.2. Ekonominin Genel Dengesi

Her y›l›n Ekim ay›nda bir sonraki y›l›n Ekonomik
Program› yay›mlanmaktad›r. Bu çerçevede 2012 y›l›
Ekim ay›nda yay›mlanan 2013 y›l› Ekonomik
Program›'nda, ekonomik büyüklükler için 2012
y›l›na ait gerçekleflme ve 2013 y›l›na ait öngörülen
tahminler yay›mlanm›flt›r.

2013 y›l› program›nda, daha önce 2012 y›l›
program›nda 2012 y›l› için aç›klanan %4'lük büyüme
oran›, %3,2'ye indirilmiflti. 2012 y›l› son çeyre¤inde
beklenen büyüme oran›n›n %1,4 ile beklentilerin
alt›nda kalmas› sonucu, 2012 y›l› için %3,2 olarak
öngörülen büyüme oran› da %2,2 ile beklentilerin
alt›nda gerçekleflmifltir. 2012 y›l›nda GSY‹H büyüme
oran›n›n 2010 ve 2011 y›llar›ndaki yüksek oranl›
art›fllar›n oldukça alt›nda kalmas›, 2012 y›l›nda iç
talepteki h›zl› daralmadan kaynaklanm›flt›r.

Son yay›mlanan GSY‹H verilerine göre y›l›n ilk
çeyre¤inden bu yana hanehalk› tüketim
harcamalar›nda y›l›n dört çeyre¤inde de düflüfller
gerçekleflmifltir. 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %0,4 oran›nda
azalan hanehalk› tüketim harcamalar›, ikinci çeyrekte
%1,3, üçüncü çeyrekte %0,4 ve dördüncü çeyrekte
de %0,8 olmak üzere y›ll›k ortama %0,7 oran›nda
azalm›flt›r. Oysa Ekim 2012'de aç›klanan 2013 y›l›
program›nda 2012 y›l› için hanehalk› tüketim
harcamalar›nda %0,6'l›k art›fl öngörülmekteydi.
Devletin nihai tüketim harcamalar›nda ise programda
öngörülen %3,9'luk art›fla karfl›n, gerçekleflme %5,7
ile daha yüksek oranda olmufltur.

Gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›nda ise
sadece 2012 y›l› ilk çeyre¤inde %0,7'lik düflük bir
art›fl oran› gerçekleflmifl, geri kalan üç çeyrekte ise
s›ras›yla %2,7, %4,2 ve %3,8'lik düflüfller sonucu
y›ll›k ortalama olarak %2,5'lik düflüfl gerçekleflmifltir.
2013 y›l› program›nda 2012 y›l› için beklenen %0,5'lik
düflüfl oran›na göre gerçekleflen düflüfl oran› daha
yüksek olmufltur.

Özel sektör gayri safi sabit sermaye yat›r›mlar›nda
sadece ilk çeyrekte %1'lik art›fl gerçekleflmifl, ikinci
çeyrekte %3,6, üçüncü çeyrekte %6,2 ve son çeyrekte
de %9,2'lik düflüfller gerçekleflmifltir. 2012 y›l›nda
özel sektör gayri safi sabit sermaye yat›r›mlar› y›ll›k

ortalama olarak %4,5 oran›nda azalm›flt›r. 2013 y›l›
program›ndaki %1,7'lik düflüfl beklentisine göre,
özel sektör gayri safi yat›r›m harcamalar›ndaki azalma
daha fliddetli olmufltur. Buna karfl›l›k kamu
yat›r›mlar›nda %5,4'lik art›fl beklentisine ra¤men
gerçekleflme, %8,9 ile daha yüksek olmufltur.

2012 y›l›nda nihai cari tüketim ve gayri safi sabit
sermaye yat›r›m harcamalar› toplamlar›ndaki düflüfller
nedeniyle GSY‹H büyüme oran›na negatif katk›lar›
vard›r. Hanehalk› tüketim harcamalar›n›n GSY‹H'ya
katk›s› -0,5 puan iken, özel sektör gayri safi yat›r›m
harcamalar›n›n katk›s› ise -0,9 puan ile daha
olumsuzdur. 2012 y›l›ndaki tek pozitif katk› %17,2'lik
art›fl nedeniyle 4,7 puan ile mal ve hizmet
ihracat›ndan kaynaklanm›flt›r. Ancak 2012 y›l›ndaki
mal ve hizmet ihracat›ndaki art›flta alt›n ihracat›n›n
katk›s› göz ard› edilmemelidir. Mal ve hizmet
ithalat›nda ise 2012 y›l›nda 2011 y›l›na göre art›fl ya
da azal›fl olarak herhangi bir de¤iflim olmam›flt›r.

2012 y›l› GSY‹H's›n›n cari fiyatlarla da¤›l›m›nda
toplam nihai tüketim harcamalar›n›n pay› %84,9,
toplam yat›r›mlar›n pay› ise %20,3'tür. Toplam
yat›r›mlar›n içindeki toplam sabit sermaye
yat›r›mlar›n›n GSY‹H içindeki pay› %20,3 iken, stok
de¤ifliminin pay› s›f›rd›r. Toplam tüketim (%84,9)
ve toplam yat›r›mlar (%20,3) paylar› birlikte
de¤erlendirildi¤inde, toplam tüketimin GSY‹H içinde
pay›n›n %105,2 oldu¤u, bir baflka ifade ile üretimin
tüketime yetmedi¤i ortaya ç›kmaktad›r. 2012 y›l›nda
nihai tüketimin %5,2'lik k›sm› net mal ve hizmet
ihracat› ile karfl›lanm›flt›r. 2012 y›l›nda cari aç›k/GSY‹H
oran›n›n %6 oldu¤u göz önüne al›nd›¤›nda, geri
kalan %0,8'lik pay›n (%6-%5,2) d›fl alemden gelen
net faktör geliri ile d›fl alemden net cari transferler
toplam›na ait oldu¤unu söylemek olas›d›r.

2012 y›l›nda %20,3'lük cari fiyatlarla toplam yat›r›mlar
pay›ndan, %6'l›k cari aç›k yani d›fl tasarruf pay›
düflüldü¤ünde; geriye kalan %14,3'lük pay, iç
tasarruflar›n GSY‹H içindeki pay›n› göstermektedir.
Revize edilmifl 2011 y›l› tutarlar›na göre iç tasarruflar›n
pay›n›n %13,8 oldu¤u dikkate al›nd›¤›nda, paydaki
0,5 puanl›k art›fla ra¤men Türkiye'nin bu derece
düflük iç tasarruf oranlar› ile sürdürülebilir büyümeyi
yakalama flans› bulunmamaktad›r.
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Ekonominin Genel Dengesi (Cari Fiyatlarla)

2011   2012 (1) 2013 (2) 2011 2012 (1) 2013 (2)
(Milyon TL) (GSY‹H içindeki pay, %)

Toplam Tüketim 1.100.514 1.220.156 1.324.576 84,8 85,0 84,3
    Kamu 139.845 166.042 184.001 10,8 11,6 11,7
    Özel 960.669 1.054.114 1.140.575 74,0 73,5 72,6

Toplam Yat›r›m 312.994 306.601 342.686 24,1 21,4 21,8
    Kamu 53.339 63.007 68.611 4,1 4,4 4,4
    Özel 259.655 243.594 274.075 20,0 17,0 17,4
 Sabit Sermaye Yat›r›m› 286.629 319.042 358.216 22,1 22,2 22,8
    Kamu 53.247 61.832 68.301 4,1 4,3 4,3
    Özel 233.382 257.210 289.915 18,0 17,9 18,5
 Stok De¤iflmesi 26.365 -12.441 -15.530 2,0 -0,9 -1,0
    Kamu 92 1.175 310 0,0 0,1 0,0
    Özel 26.272 -13.616 -15.840 2,0 -0,9 -1,0

Toplam Yurtiçi Talep (Toplam Kaynaklar) 1.413.507 1.526.757 1.667.262 108,9 106,4 106,1

Net Mal ve Hizmet ‹hracat› -115.445 -92.045 -96.081 -8,9 -6,4 -6,1
   Mal ve Hizmet ‹hracat› 308.171 362.020 392.842 23,7 25,2 25,0
   Mal ve Hizmet ‹thalat› 423.616 454.065 488.923 32,6 31,6 31,1

Gayri Safi Yurtiçi Has›la (GSY‹H) 1.298.062 1.434.712 1.571.181 100,0 100,0 100,0
   Net Faktör Gelirleri -13.255 -12.531 -14.417 -1,0 -0,9 -0,9
   Net D›fl Alem Cari Transferleri 2.903 2.924 3.350 0,2 0,2 0,2

Gayri Safi Milli Harcanabilir Gelir (GSMHG) 1.287.710 1.425.104 1.560.114 99,2 99,3 99,3

 Kamu Harcanabilir Geliri 187.684 200.542 216.524 14,5 14,0 13,8
   Kamu Tüketimi 139.845 166.042 184.001 10,8 11,6 11,7
   Kamu Tasarrufu 47.839 34.501 32.523 3,7 2,4 2,1
   Kamu Yat›r›m› 53.339 63.007 68.611 4,1 4,4 4,4
   Kamu Tasarruf-Yat›r›m Fark› -5.500 -28.507 -36.088 -0,4 -2,0 -2,3

 Özel Harcanabilir Geliri 1.100.026 1.224.561 1.343.590 84,7 85,4 85,5
   Özel Tüketim 960.669 1.054.114 1.140.575 74,0 73,5 72,6
   Özel Tasarruf 139.357 170.448 203.015 10,7 11,9 12,9
   Özel Yat›r›m 259.655 243.594 274.075 20,0 17,0 17,4
   Özel Tasarruf-Yat›r›m Fark› -120.297 -73.146 -71.060 -9,3 -5,1 -4,5

Bilgi ‹çin:
Toplam Yurtiçi Tasarruflar 187.196 204.948 235.538 14,4 14,3 15,0

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›

(1) Gerçekleflme Tahmini

(2) Program



Ekonominin Genel Dengesi (1998 Y›l› Fiyatlar›yla)

Toplam Tüketim 90.027 90.895 93.737 7,5 1,0 3,1

    Kamu 8.732 9.071 9.399 5,6 3,9 3,6

    Özel 81.295 81.824 84.337 7,8 0,6 3,1

Toplam Yat›r›m 30.607 29.569 31.468 16,2 -3,4 6,4

    Kamu 5.129 5.481 5.712 1,0 6,9 4,2

    Özel 25.478 24.088 25.756 19,9 -5,5 6,9

Sabit Sermaye Yat›r›m› 30.593 30.425 32.486 17,4 -0,5 6,8

    Kamu 5.123 5.400 5.692 -3,0 5,4 5,4

    Özel 25.470 25.025 26.794 22,6 -1,7 7,1

Stok De¤iflmesi (1) 14 -856 -1.017 -0,3 -0,8 -0,1

    Kamu 7 81 20 0,2 0,1 -0,1

    Özel 7 -937 -1.038 -0,4 -0,8 -0,1

Toplam Yurtiçi Talep (Toplam Kaynaklar) 120.634 120.464 125.205 9,6 -0,1 3,9

Net Mal ve Hizmet ‹hracat› (1) -5.745 -1.898 -1.897 -1,5 3,3 0,0

   Mal ve Hizmet ‹hracat› 27.145 30.983 32.294 6,4 14,1 4,2

   Mal ve Hizmet ‹thalat› 32.890 32.881 34.191 10,9 0,0 4,0

GAYR‹ SAF‹ YURT‹Ç‹ HASILA (GSYH) 114.889 118.566 123.308 8,5 3,2 4,0

   Net Faktör Gelirleri -1.237 -1.186 -1.298 0,7 -4,1 9,4

   Net D›fl Alem Cari Transferleri 225 212 234 3,1 -6,1 10,6

Gayri Safi Milli Harcanabilir Gelir (GSMHG) 113.878 117.592 122.245 8,6 3,3 4,0

 Kamu Harcanabilir Geliri 16.598 16.548 16.966 25,4 -0,3 2,5

   Kamu Tüketimi 8.732 9.071 9.399 5,6 3,9 3,6

   Kamu Tasarrufu 7.866 7.477 7.567 58,4 -4,9 1,2

   Kamu Yat›r›m› 5.129 5.481 5.712 1,0 6,9 4,2

   Kamu Tasarruf-Yat›r›m Fark› 2.736 1.995 1.854 - - -

 Özel Harcanabilir Geliri 97.280 101.044 105.279 6,2 3,9 4,2

   Özel Tüketim 81.295 81.824 84.337 7,8 0,6 3,1

   Özel Tasarruf 15.985 19.220 20.941 -1,3 20,2 9,0

   Özel Yat›r›m 25.478 24.088 25.756 19,9 -5,5 6,9

   Özel Tasarruf-Yat›r›m Fark› -9.493 -4.868 -4.815 - - -
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Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›

(1) Yüzde de¤iflimleri GSY‹H büyümesine katk›lar› göstermektedir.

(2) Gerçekleflme Tahmini

(3) Program

2011 2012 (2) 2013 (3) 2011 2012 (2) 2013 (3)
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1.2.1. Sabit Sermaye Yat›r›m
Harcamalar›n›n Sektörel Da¤›l›m›

Türkiye ‹statistik Kurumu (TÜ‹K) milli gelir
tahminlerinde faaliyet kollar› itibariyle yarat›lan
katma de¤eri verirken, GSY‹H'y› harcama baz›nda
da vermektedir. GSY‹H harcama baz›nda verilirken
kamu ve özel sektör ayr›m›nda sabit sermaye yat›r›m
harcamalar› ve stok de¤iflim de¤erleri de
verilmektedir. Ayr›ca her y›l yay›mlanan ekonomik
programlarda da ekonominin genel dengesi
bafll›¤›nda sabit sermaye yat›r›m harcamalar› ve stok
de¤iflim de¤erleri kamu ve özel sektör ay›r›m›nda
verilmektedir.

Cari y›l büyüklüklerinde TÜ‹K ile Kalk›nma Bakanl›¤›
(DPT) verilerinde rakamlar tam üst üste oturmasa
da ufak farkl›l›klar mevcuttur. TÜ‹K yat›r›m ve stok
de¤iflim hesaplar›n› alt sektörler itibariyle
yay›mlamad›¤›ndan, bu konudaki veriler sadece
ekonomik programlardan temin edilebilmektedir.
Ekonomik programda da sabit sermaye yat›r›m
harcamalar› cari ve sabit fiyatlarla kamu ve özel
sektör ayr›m›nda verilmektedir. Sabit sermaye yat›r›m
harcamalar›n› konusunda bu verilerden
yararlan›lmaktad›r.

Türkiye ekonomisi raporu haz›rlan›rken sektör
baz›nda programdan al›nan sabit sermaye yat›r›m
harcamalar›, milli gelir tahmininden önce gerçekleflme
tahmini olarak verildi¤inden büyüklüklerde bir
miktar farkl›l›k görülebilmektedir. Genelde bu farklar
oldukça küçük oldu¤undan ve baflka bir kaynak
olmad›¤›ndan çal›flmada program›n verilerinden
yararlan›lm›flt›r.

2013 y›l› ekonomik program›nda 2012 y›l›na ait cari
fiyatlarla sabit sermaye yat›r›mlar›n›n sektörel
da¤›l›m›nda %32,8'lik payla ilk s›ray› imalat sanayi
yat›r›mlar›n›n ald›¤› görülmektedir. ‹kinci s›rada
%23,4'lük payla ulaflt›rma sektörü yer al›rken,
%11,4'lük payla üçüncü s›rada konut sektörü
bulunmaktad›r. ‹lk s›rada bulunan imalat sanayi
yat›r›mlar› pay›n›n 2011 y›l›ndaki %34,5'lik paya
göre 1,7 puan azald›¤› görülmektedir. ‹kinci s›radaki
ulaflt›rma sektörünün pay› 2011 y›l›na göre 0,5 puan
azal›rken, üçüncü s›radaki konut sektörünün pay›
da 0,6 puan azalm›flt›r. Sabit sermaye yat›r›m
harcamalar›ndaki sektörel s›ralama 2011 y›l›na göre
de¤iflmezken, ilk üç s›radaki sektörlerin paylar›ndaki
azalmalar oldukça küçüktür.

2012 y›l›nda cari fiyatlarla özel sektör sabit sermaye
yat›r›mlar›n›n %40,4'ü imalat sanayinde
gerçekleflmifltir. Sektör, 2011 y›l›ndaki %42,2'lik

pay›na göre 1,8 puanl›k bir azalma yaflam›fl olsa da
ilk s›radaki yeri de¤iflmemifltir. ‹kinci s›rada yer alan
ulaflt›rma sektörünün pay› %19,9'dan %19,6'ya
gerilerken, üçüncü s›radaki konut sektörü
yat›r›mlar›n›n pay› da %14,4'ten %13,8'e gerilemifltir.
Özel kesimde de sektörel s›ralama 2012 y›l›nda
de¤iflmemifltir.

Türkiye ekonomisinde iç tasarruf ve sabit sermaye
yat›r›mlar› sorunu yaflan›rken, özellikle imalat sanayi
sektöründe de daha büyük oranda yat›r›mlara ihtiyaç
oldu¤u ortadad›r. Aksi takdirde 2000'li y›llardan
itibaren sektörün cari fiyatlarla GSY‹H içindeki
pay›nda görülen küçülmenin önüne geçmek oldukça
güç olacakt›r.

TÜ‹K'in yay›mlad›¤› tahminlere göre 2012 y›l›nda
toplam gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›n›n
%2,5 küçüldü¤ü görülmektedir. 2011 y›l› düzeltilmifl
verilerine göre, 2011 y›l›nda ise gayri safi sabit
sermaye yat›r›mlar› %18 oran›nda art›fl göstermiflti.

2012 y›l›nda kamu sektöründe sabit sermaye
harcamalar› ilk çeyrekte %2,1 azalmas›na karfl›n,
ikinci çeyrekte %3,6, üçüncü de %6,5 ve son çeyrekte
de %21,4 ile devaml› yükselen bir art›fl e¤ilimi
gösterdi¤i görülmektedir. Özel sektör sabit sermaye
yat›r›m harcamalar› ise kamudaki geliflmenin aksine,
2012 ilk çeyrekte %1 oran›nda artm›fl, daha sonra
ikinci çeyrekte %3,6, üçüncüde %6,2 ve son çeyrekte
de %9,2 olmak üzere devaml› olarak artan bir azal›fl
e¤ilimi göstermifltir.

Özel sektör sabit sermaye yat›r›mlar› azalma
gösterirken, özel sektörün makine ve teçhizat
yat›r›mlar›nda da 2012 ilk çeyrekte %0,3, ikincide
%4,4, üçüncüde %9 ve son çeyrekte de %13,5'lik
azalmalar görülmektedir. Özel sektör inflaat yat›r›mlar›
ise 2012 ilk çeyrekte %4 oran›nda artarken, ikinci
çeyrekte %1,7, üçüncüde %0,3 ve son çeyrekte de
%0,4 oran›nda azalm›flt›r.

2012 y›l›n›n tamam›nda kamu sektörü sabit sermaye
yat›r›m harcamalar› bir önceki y›la göre %8,9 oran›nda
artarken, özel sektör gayri safi sabit sermaye yat›r›m
harcamalar› %4,5 oran›nda azalm›flt›r. Özel sektör
makine ve teçhizat yat›r›mlar›nda azalma oran› %6,6
olarak gerçekleflirken, özel sektör inflaat yat›r›mlar›nda
ise %0,4'lük art›fl gerçekleflmifltir.
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2006 100,0 - 100,0 -
2007 103,1 3,1 102,6 2,6
2008 96,7 -6,2 93,4 -9,0
2009 78,3 -19,0 72,4 -22,5
2010 102,2 30,5 96,7 33,6
2011 120,6 18,0 118,3 22,3
2012 117,6 -2,5 113,0 -4,5
2013 125,6 6,8 121,0 7,1
2014 134,0 6,7 129,5 7,0
2015 142,3 6,2 138,6 7,0

Sabit Sermaye Yat›r›m Harcamalar› (2006=100)

2006=100 Y›ll›k De¤iflim (%) 2006=100 Y›ll›k De¤iflim (%)

Toplam Sabit Sermaye Yat›r›m Harcamalar› Özel Sektör Sabit Sermaye Harcamalar›

Sabit Sermaye Yat›r›mlar›n›n Sektörel Da¤›l›m› (1) (Cari Fiyatlarla, Milyon TL)

   Kamu  Özel  Toplam  Kamu  Özel  Toplam  Kamu  Özel  Toplam

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›

(1) Merkezi yönetim bütçesinde yat›r›m iflçili¤i dahildir.

(2) Gerçekleflme tahmini

(3) Program

2011 2012 (2) 2013 (3)

 Tar›m  5.209 7.762 12.971 6.493 7.135 13.627 7.038 7.888 14.926
 Madencilik  1.247 3.438 4.685 1.542 4.212 5.754 1.815 4.533 6.348
 ‹malat  351 98.407 98.758 657 103.982 104.638 904 118.362 119.266
 Enerji  3.040 9.432 12.472 3.591 15.883 19.474 4.598 18.397 22.995
 Ulaflt›rma  22.069 46.394 68.463 24.143 50.463 74.606 21.777 56.325 78.102
 Turizm  324 14.407 14.730 417 17.243 17.660 510 19.210 19.720
 Konut  924 33.582 34.506 900 35.594 36.494 1.368 38.905 40.273
 E¤itim  6.506 5.023 11.529 8.589 6.248 14.837 10.446 7.565 18.011
 Sa¤l›k  2.642 5.683 8.325 3.181 5.751 8.931 3.887 6.903 10.790
 Di¤er Hizmetler  10.936 9.254 20.190 12.320 10.701 23.020 15.960 11.826 27.786
Toplam 53.247 233.382 286.629 61.832 257.210 319.042 68.301 289.915 358.216

Sabit Sermaye Yat›r›mlar›n›n Sektörel Da¤›l›m› (1) (Cari Fiyatlarla, Yüzde Da¤›l›m)

   Kamu  Özel  Toplam  Kamu  Özel  Toplam  Kamu  Özel  Toplam

2010 2011 (2) 2012 (3)

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›

(1) Merkezi yönetim bütçesinde yat›r›m iflçili¤i dahildir.

(2) Gerçekleflme tahmini

(3) Program

 Tar›m  9,8 3,3 4,5 10,5 2,8 4,3 10,3 2,7 4,2
 Madencilik  2,3 1,5 1,6 2,5 1,6 1,8 2,7 1,6 1,8
 ‹malat  0,7 42,2 34,5 1,1 40,4 32,8 1,3 40,8 33,3
 Enerji  5,7 4,0 4,4 5,8 6,2 6,1 6,7 6,3 6,4
 Ulaflt›rma  41,4 19,9 23,9 39,0 19,6 23,4 31,9 19,4 21,8
 Turizm  0,6 6,2 5,1 0,7 6,7 5,5 0,7 6,6 5,5
 Konut  1,7 14,4 12,0 1,5 13,8 11,4 2,0 13,4 11,2
 E¤itim  12,2 2,2 4,0 13,9 2,4 4,7 15,3 2,6 5,0
 Sa¤l›k  5,0 2,4 2,9 5,1 2,2 2,8 5,7 2,4 3,0
 Di¤er Hizmetler  20,5 4,0 7,0 19,9 4,2 7,2 23,4 4,1 7,8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, Orta Vadeli Ekonomik Program (2013-2015)

Not, Orta Vadeli Ekonomik Program'da öngörülen büyüme oranlar› kullan›larak hesaplanm›flt›r.
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1.2.2. Yat›r›m Teflvik Belgeleri

2008 y›l› ikinci yar›s› ile bafllayan küresel kriz,
2008'de GSY‹H art›fl h›z›n› %0,7'ye kadar düflürmüfl;
2009'da krizin daha da derinleflmesi sonucu GSY‹H
da %4,8 oran›nda azalm›flt›r.

GSY‹H'daki düflüfl oranlar›ndan daha yüksek oranl›
düflüfller sabit sermaye yat›r›m harcamas›nda
görülmüfltür. 2007 y›l›nda sabit sermaye yat›r›m
harcamalar› sabit fiyatlarla %3,1 oran›nda artarken,
2008'de %6,2, 2009'da da %19 oran›nda düflüfller
gerçekleflmifltir. 2010 y›l›nda %30 oran›nda art›fl
gösteren gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›,
bu art›fla ra¤men 2007 seviyesine ulaflamam›flt›r.
2011'de tekrar %18'lik büyüme gösteren sabit sermaye
yat›r›m harcamalar›, 2007 y›l›n›n sabit fiyatlarla
yat›r›m harcamalar› düzeyini geçebilmifltir. 2012
y›l›nda gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›
tekrar %2,5 oran›nda bir küçülme görülmüfltür.

Özel sektör yat›r›mlar› da ayn› flekilde 2007 düzeyini
ancak 2011'de aflarken, 2012'de tekrar %4,5'lik bir
düflüfl göstermifltir. 2013-2015 Orta Vadeli
Program'›nda (OVP), 2012-2014 program›nda
öngörülen gayri safi sabit sermaye yat›r›m harcamalar›
büyüme oranlar› afla¤› çekilmifltir.

2001 y›l› sonras›nda teflvik belgesine ba¤lanan
yat›r›mlar›n› o y›l›n yat›r›m harcamalar›na
oranland›¤›nda, en yüksek oran›n %32,3 ile 2001
y›l›nda elde edildi¤i görülmektedir. 2002 y›l› ile
birlikte küçülmeye bafllayan oran, 2006'da %9,7 ile
en düflük seviyelerine gerilemifltir. 2010 y›l›nda
%31,1 ile tekrar yüksek seviyelerde gerçekleflen
oran, 2011'de %19,8 ve 2012'de de %20 seviyelerinde
gerçekleflmifltir.

Yat›r›m teflvik belgelerine ba¤lanan yat›r›mlar›n
sektörel da¤›l›m›nda 1996'da görülen imalat sanayi
sektörünün %73,7'lik pay› daha sonraki y›llarda bir
daha görülmemifltir. 2002 y›l›nda %39,7'ye gerileyen
sektörün pay›, 2005 ve 2010 y›llar›nda %53,9 ve

%57,9'lar seviyelerine kadar yükselmifltir. Daha sonra
2011'de %42'ye gerileyen oran, 2012 y›l›nda 4,7
puan artarak %46,7'ye yükselmifltir. Enerji sektörü
pay› ise 2011 ve 2012 y›llar›nda %26,5 ve %21,7
seviyelerinde gerçekleflmifltir.

2012 y›l›nda teflvik belgelerine ba¤lanan yat›r›mlar
cari fiyatlarla %2,3 oran›nda artarken, sabit fiyatlarla
%6 oran›nda düflmüfltür. 2011'de de teflvike ba¤lanan
yat›r›mlarda %18,8 oran›nda düflüfl görülmüfltür.
Görüldü¤ü gibi 2012 y›l›nda gayri safi sabit sermaye
yat›r›m harcamalar› sabit fiyatlarla düflerken, teflvik
belgesine ba¤lanan yat›r›mlarda da düflüfl
gerçekleflmifltir.

2011 2012 De¤iflim  Reel De¤iflim
(Milyon TL) (Milyon TL) (%) (TÜFE) (%)

Yat›r›m Teflvik Belgelerindeki De¤iflimler (%)

(1) (2)

Toplam Gayri Safi Teflvik Belgesine

Sabit Sermaye Ba¤lanm›fl (2/1)

Yat›r›mlar› Yat›r›mlar

(Milyon TL) (Milyon TL)

2001 38.293 12.369 32,3

2002 58.602 12.881 22,0

2003 77.362 12.889 16,7

2004 113.717 16.909 14,9

2005 136.475 18.757 13,7

2006 169.045 16.390 9,7

2007 180.094 21.957 12,2

2008 189.094 26.974 14,3

2009 160.718 30.802 19,2

2010 207.816 64.672 31,1

2011 283.163 56.113 19,8

2012 287.682 57.425 20,0

Yat›r›m Teflvik Belgesine Ba¤lanan
Yat›r›mlar›n Toplam Gayri Safi Sabit Sermaye
Yat›r›mlar› ‹çindeki Pay› (%)

Kaynak: Ekonomi Bakanl›¤›, TÜ‹K

Kaynak: Ekonomi Bakanl›¤›

Tar›m 1.607 790 -50,8 -54,8
Madencilik 1.460 2.212 51,4 39,1
‹malat 22.528 26.543 17,8 8,2
Enerji 15.577 12.663 -18,7 -25,3
Hizmetler 14.940 15.216 1,8 -6,5

Toplam 56.113 57.425 2,3 -6,0
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1.2.3. Yabanc› Sermaye

Türkiye ekonomisinin temel sorunlar›n›n bafl›nda
gelen sermaye yetersizli¤i, iç tasarruf/GSY‹H oran›n›n
düflüklü¤ünden ve bu oran›n artt›r›lmas›ndan
kaynaklanmaktad›r. 2000'li y›llar bafl›na kadar %20'li
oranlarla zaten yetersiz seviyelerde olan iç
tasarruf/GSY‹H oran›, 2000'li y›llar içinde daha da
küçülmüfl ve son y›llarda %13 seviyelerine kadar
gerilemifl bulunmaktad›r. Tasarruf-yat›r›m aç›¤›n›
bir ölçüde de olsa dengeleyebilmek için iç tasarruf
aç›¤›n› d›fl tasarrufla ikame zorunlulu¤u ç›kmaktad›r.

2009 y›l›nda yaflanan global finansal kriz sonras›
Türkiye ekonomisi 2010'da %9,2, 2011'de de %8,5
gibi oldukça yüksek oranlarda büyürken; bu y›llarda
Türkiye ekonomisindeki büyümenin büyük oranda
cari aç›kla fonland›¤› görülmektedir. Bu geliflmenin
sürdürülebilir olmamas› nedeni ile ekonomi yönetimi
h›zla gerekli önlemleri alarak ekonominin yavafllamas›
pahas›na, 2012 y›l›nda cari ifllemler aç›¤›n›n
küçültülmesine dönük politikalar› hayata geçirmifltir.

Büyümede d›fl tasarruflara ihtiyaç duyan
ekonomilerde bu sorunun çözümlerinden birisi,
ülke ekonomisinin do¤rudan yabanc› sermaye
çekebilmesidir. Türkiye, gerçek yat›r›m (greenfield)
 çekme konusunda genel olarak baflar›l› olamamakla
birlikte; 2004'te 1,2 milyar dolar olan do¤rudan
yabanc› sermaye tutar›n›, 2007'de 22 milyar dolar
seviyelerine kadar ç›kartabilmifltir. 2008 y›l›nda
bafllayan kriz nedeniyle azalmaya bafllayan tutar,
2009'da 8,4 ve 2010'da da 9 milyar dolar seviyelerine
kadar gerilemifltir. Özellikle A.B.D ve AB-27
ülkelerinin krizden ç›kmak için uygulamaya
koyduklar› para politikalar›n›n bir yans›mas› olarak
Türkiye ekonomisine gelen do¤rudan yabanc›
sermaye tutar› tekrar artmaya bafllam›fl; 2011 ve
2012 y›llar›nda 16 ve 12,4 milyar dolarl›k yabanc›
sermaye girifli gerçekleflmifltir.

2005 y›l›ndan sonra bir miktar hareketlenen do¤rudan
yat›r›m girifllerinin daha ziyade mali yat›r›m ve
kurulu yat›r›m araçlar›n›n el de¤ifltirilmesinde

kullan›ld›¤› görülmektedir. Bu sermaye giriflleri
döviz dengesinde bir ölçüde faydal› olsa da, büyük
boyutlara ulaflan cari aç›k sorununun çözümünde
önemli bir çözüm getirememifltir.

2012 y›l›nda 12,4 milyar dolarl›k yurtd›fl› yerlefliklerin
Türkiye'deki do¤rudan yat›r›mlar›n›n 10 milyar
dolar›n›n sektörel yat›r›mlara gitti¤i görülmektedir.
2012 y›l›nda Türkiye ekonomisine gelen do¤rudan
yat›r›mlar›n %43,4'ü imalat sanayi sektörüne giderken,
%2'si madencilik sektörüne, %9'u enerji sektörüne
ve %45'i de hizmetler sektörüne yönelmifltir.

Yurtiçindeki yerlefliklerin yurtd›fl›ndaki net do¤rudan
yat›r›mlar›nda ise 2012 y›l›ndaki 4,1 milyar dolarl›k
tutarla bir patlama yaflanm›flt›r. Bu tutar yurtd›fl›na
yönelen yerli sermaye tutar›nda bugüne kadar
görülen en yüksek seviyedir. Yurtd›fl›na yönelen
yerli sermayenin sektörel yat›r›mlar tutar› 4,3 milyar
dolar olup; bu tutar›n %10,8'i madencilik, %63,2'si
imalat sanayi ve %28,9'u da hizmet sektörlerine
yat›r›lm›flt›r.

Türkiye'nin k›sa vadede iç tasarruf oran›n› art›r›p,
cari aç›¤›n› azaltabilme olas›l›¤› oldukça düflüktür.
Bu nedenle Türkiye'nin cari aç›¤›n› do¤ru kanaldan
finanse edebilmesi için s›cak para giriflinden (portföy
yat›r›mlar›) ziyade, gerçek (greenfield) yabanc›
sermaye giriflini teflvik edici yönde ad›mlar› atabilmesi
gerekmektedir.

Yat›r›m Teflvik Belgelerinin Sektörel Da¤›l›m› (%)

Kaynak: Ekonomi Bakanl›¤›

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tar›m 1,8 1,5 2,2 5,1 2,9 1,4
Madencilik 1,3 0,9 2,9 3,5 2,6 3,9
‹malat 73,7 39,7 53,9 57,9 40,1 46,2
Enerji 3,4 24,1 8,0 11,8 27,8 22,1
Hizmetler  19,8 33,7 33,0 21,8 26,6 26,5

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Yurtiçinde Yerleflik Kiflilerin Yurtd›fl›ndaki Do¤rudan Yat›r›mlar›n›n
Sektörel Da¤›l›m›  (Milyon $) (*)  (**)

Kaynak: TCMB
Not: Gayrimenkul al›mlar›n› içermemektedir.
(*)   Geçici
(**)  Do¤rudan Yat›r›mlar›n Sektörel Da¤›l›m›, Avrupa Birli¤i Ekonomik Faaliyetlerin ‹statistiki S›n›flamas›na (NACE Rev. 2) göre yay›mlanmaktad›r.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TARIM SEKTÖRÜ 0 0 0 1 0 2 8 3 53 19 0

Tar›m, Ormanc›l›k ve Bal›kç›l›k 0 0 0 1 0 2 8 3 53 19 0

SINA‹ SEKTÖRLER 94 350 536 925 1.266 573 1.648 552 698 944 3,270

Madencilik ve Taflocakç›l›¤› 9 246 472 506 456 343 264 254 233 298 470

‹malat 83 99 60 419 810 230 1.382 281 444 517 2.748

G›da, ‹çecek ve Tütün Ürünleri ‹malat› 16 13 4 13 216 35 811 54 66 57 2.285

Tekstil ve Giyim Eflyalar› ‹malat› 5 8 13 169 485 45 54 46 58 32 77

Deri ve ‹lgili Ürünlerin ‹malat› 0 0 0 0 0 1 5 0 0 0 0

A¤aç ve A¤aç Ürünleri ‹malat› 1 0 0 16 9 16 5 3 60 12 36

Ka¤›t ve Ka¤›t Ürünleri ‹malat› ve Kay›tl› Medyan›n Bas›lmas› ve Ço¤alt›lmas› 11 0 6 15 4 6 6 20 2 5 14

Kok Kömürü ve Rafine Edilmifl Petrol Ürünleri ‹malat› 0 7 11 36 0 1 0 0 4 21 0

Kimyasallar›n, Kimyasal Ürünlerin ve Temel Eczac›l›k Ürünleri ile 
Malzemelerinin ‹malat› 0 2 1 12 4 4 156 7 31 40 40

Kauçuk ve Plastik Ürünleri ‹malat› 0 0 0 1 1 1 2 4 2 8 10

Di¤er Metalik Olmayan Mineral Ürünlerin ‹malat› 5 0 1 106 11 22 42 11 37 36 117

Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Ürünleri ‹malat› (Makine Teçhizat Hariç) 1 2 0 1 14 13 29 12 74 40 15

Makina ve Teçhizat (Baflka Yerde S›n›fland›r›lmam›fl) ‹malat› 0 0 0 0 0 20 110 100 99 217 88

Bilgisayarlar›n, Elektrik-Elektronik ve Optik Ürünlerin ‹malat› 44 67 12 39 53 58 158 4 9 14 33

Ulafl›m Araçlar› ‹malat› 0 0 11 10 12 8 4 18 1 16 21

Mobilya ‹malat› ve Baflka Yerde S›n›fland›r›lmam›fl Di¤er ‹malat Sanayii 0 0 1 1 1 0 0 2 1 19 12

Elektrik, Gaz, Buhar ve ‹klimlendirme Üretimi ve Da¤›t›m› 2 5 4 0 0 0 2 17 21 125 52

Su Temini, Kanalizasyon, At›k Yönetimi ve ‹yilefltirme Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0

H‹ZMETLER SEKTÖRÜ 157 136 279 139 411 1.700 948 1.485 1.072 1.579 1.063

‹nflaat 10 3 25 11 54 75 94 122 158 150 73

Toptan ve Perakende Ticaret 9 17 25 8 42 21 20 22 35 21 38

Ulaflt›rma ve Depolama 29 6 9 19 9 100 211 63 63 586 32

Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 13 1 2 6 2 0 14 7 3 14 191

Bilgi ve ‹letiflim 0 0 151 28 78 125 362 245 110 17 45

Finans ve Sigorta Faaliyetleri 91 81 66 52 202 1,352 175 694 549 590 377

Parasal Arac› Kurulufllar›n Faaliyetleri (Bankalar) 73 70 26 1 190 165 101 485 457 339 94

Sigorta, Reasürans ve Emeklilik Fonlar› (Zorunlu Sosyal Güvenlik Hariç) 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Holding fiirketlerinin Faaliyetleri 16 11 35 46 4 1.149 46 148 91 221 277

Di¤er Finansal Hizmet Faaliyetleri 0 0 5 5 8 38 28 61 1 30 6

Gayrimenkul Faaliyetleri 0 0 0 1 1 12 13 267 66 114 217

Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 0 0 0 0 0 7 11 34 34 37 45

‹dari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7

Kamu Yönetimi ve Savunma; Zorunlu Sosyal Güvenlik 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

E¤itim 0 0 0 0 0 0 0 6 4 2 2

‹nsan Sa¤l›¤› ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 0 23 1 1 0 1 3 1 26 32 2

Kültür, Sanat, E¤lence, Dinlence ve Spor 0 0 0 0 0 2 0 0 4 0 0

Di¤er Hizmet Faaliyetleri 5 5 0 13 23 5 45 24 20 16 31

Hanehalklar›n›n ‹flverenler Olarak Faaliyetleri; Hanehalklar›
Taraf›ndan Kendi Kullan›mlar›na Yönelik Olarak Ayr›m Yap›lmam›fl 
Mal ve Hizmet Üretim Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Uluslar Aras› Örgütler ve Temsilciliklerinin Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3

TOPLAM 251 486 815 1.065 1.677 2.275 2.604 2.040 1.823 2.542 4.333
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Yurtd›fl›nda Yerleflik Kiflilerin Türkiye'deki Do¤rudan Yat›r›mlar›n›n
Sektörel Da¤›l›m›  (Milyon $) (*)  (**)

Kaynak: TCMB
Not: Gayrimenkul al›mlar›n› içermemektedir.
(*)   Geçici
(**)  Do¤rudan Yat›r›mlar›n Sektörel Da¤›l›m›, Avrupa Birli¤i Ekonomik Faaliyetlerin ‹statistiki S›n›flamas›na (NACE Rev. 2) göre yay›mlanmaktad›r.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TARIM SEKTÖRÜ 0 0 4 5 6 9 41 48 80 32 38

Tar›m, Ormanc›l›k ve Bal›kç›l›k 0 0 4 5 6 9 41 48 80 32 38

SINA‹ SEKTÖRLER 166 447 343 908 2,988 5.037 5.186 3.889 2.884 7.965 5.466

Madencilik ve Taflocakç›l›¤› 2 13 74 41 123 336 145 89 135 146 214

‹malat 96 347 206 865 1.701 4.131 3.971 1.642 923 3.573 4.329

G›da, ‹çecek ve Tütün Ürünleri ‹malat› 14 138 79 80 277 691 1.252 221 123 648 2.137

Tekstil ve Giyim Eflyalar› ‹malat› 4 1 9 182 26 231 187 78 94 148 376

Deri ve ‹lgili Ürünlerin ‹malat› 0 0 0 4 2 6 15 11 0 0 0

A¤aç ve A¤aç Ürünleri ‹malat› 0 0 0 0 0 3 6 0 1 0 83

Ka¤›t ve Ka¤›t Ürünleri ‹malat› ve Kay›tl› Medyan›n Bas›lmas› ve Ço¤alt›lmas› 0 0 12 23 53 60 64 89 18 74 11

Kok Kömürü ve Rafine Edilmifl Petrol Ürünleri ‹malat› 0 2 0 0 6 471 28 61 3 1,255 178

Kimyasallar›n, Kimyasal Ürünlerin ve Temel Eczac›l›k Ürünleri ile
Malzemelerinin ‹malat› 8 29 56 236 794 1,111 199 337 120 348 517

Kauçuk ve Plastik Ürünleri ‹malat› 1 12 10 10 86 24 162 34 7 128 414

Di¤er Metalik Olmayan Mineral Ürünlerin ‹malat› 0 0 0 53 126 770 195 238 54 37 39

Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Ürünleri ‹malat› (Makine Teçhizat Hariç) 19 1 10 138 194 412 1,250 31 213 292 192

Makina ve Teçhizat (Baflka Yerde S›n›fland›r›lmam›fl) ‹malat› 1 0 0 0 0 0 226 219 64 76 32

Bilgisayarlar›n, Elektrik-Elektronik ve Optik Ürünlerin ‹malat› 9 17 4 25 72 266 237 59 177 442 163

Ulafl›m Araçlar› ‹malat› 40 147 26 109 61 64 71 224 38 93 147

Mobilya ‹malat› ve Baflka Yerde S›n›fland›r›lmam›fl Di¤er ‹malat Sanayii 0 0 0 5 4 22 79 40 11 32 40

Elektrik, Gaz, Buhar ve ‹klimlendirme Üretimi ve Da¤›t›m› 68 87 63 2 1.164 567 1.055 2.153 1.823 4.244 923

Su Temini, Kanalizasyon, At›k Yönetimi ve ‹yilefltirme Faaliyetleri 0 0 0 0 0 3 15 5 3 2 0

H‹ZMETLER SEKTÖRÜ 405 249 843 7.622 14.645 14.091 9.520 2.315 3,274 8.058 4.497

‹nflaat 0 8 2 81 215 287 337 209 314 301 1.337

Toptan ve Perakende Ticaret 73 177 36 78 456 234 2.088 390 435 709 198

Ulaflt›rma ve Depolama 1 0 6 21 453 679 96 230 182 223 125

Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 0 0 1 37 21 33 25 54 113 122 16

Bilgi ve ‹letiflim 61 2 670 3.263 6.353 472 97 173 36 36 104

Finans ve Sigorta Faaliyetleri 249 54 127 3.856 6.954 11.717 6.136 817 1.620 5.882 1.400

Parasal Arac› Kurulufllar›n Faaliyetleri (Bankalar) 242 22 88 3.733 6.294 10.103 4.111 473 835 4.745 890

Sigorta, Reasürans ve Emeklilik Fonlar› (Zorunlu Sosyal Güvenlik Hariç) 0 0 39 48 397 1.333 1.895 174 765 881 290

Holding fiirketlerinin Faaliyetleri 3 3 0 41 5 63 68 154 10 170 160

Di¤er Finansal Hizmet Faaliyetleri 4 29 0 34 258 218 62 16 10 86 60

Gayrimenkul Faaliyetleri 0 0 1 216 79 448 453 210 241 300 303

Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 2 0 0 13 6 32 52 81 94 103 53

‹dari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 0 0 0 17 30 2 25 6 0 47 243

Kamu Yönetimi ve Savunma; Zorunlu Sosyal Güvenlik 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

E¤itim 0 0 0 0 0 0 0 1 17 68 48

‹nsan Sa¤l›¤› ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 3 3 0 26 71 176 147 105 112 231 545

Kültür, Sanat, E¤lence, Dinlence ve Spor 9 4 0 0 4 2 40 25 51 13 81

Di¤er Hizmet Faaliyetleri 7 1 0 14 3 9 24 14 59 23 44

Hanehalklar›n›n ‹flverenler Olarak Faaliyetleri; Hanehalklar›
Taraf›ndan Kendi Kullan›mlar›na Yönelik Olarak Ayr›m Yap›lmam›fl
Mal ve Hizmet Üretim Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Uluslar Aras› Örgütler ve Temsilciliklerinin Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOPLAM 571 696 1.190 8.535 17.639 19.137 14.747 6.252 6.238 16.055 10.001
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1.3. Kamu Finansman Dengesi

1.3.1. Kamu Borçlar›

‹ç Borçlar

Türkiye'nin iç borç stoku 2001 kriz y›l› sonunda
122,2 milyar TL seviyelerinde iken, son on bir y›lda
cari fiyatlarla %216,4 oran›nda artarak 2012 y›l›
sonunda 386,5 milyar TL'ye yükselmifl bulunmaktad›r.

‹ç borç stokundaki art›fl oranlar› 2002-2004 y›llar›
aras›nda çift haneli olarak gerçekleflmifl olup, 2002'de
%22,7, 2003'te %29,7 ve 2004'te de %15,5 gibi
oldukça yüksek oranlarda art›fl göstermifltir. 2005-
2008 y›llar› aras›nda ise tek haneli olarak art›fl
gösteren iç borç stoku; 2005'te %9, 2006'da %2,7,
2007'de %1,5 ve 2008'de de %7,6 seviyelerinde
gerçekleflmifltir. 2009 y›l›ndaki krizle birlikte %20,1
gibi oldukça yüksek bir oranda artan iç borç stoku,
2010'da  %6,9, 2011'de de %4,5 ile artmaya devam
etmifltir.

2012 y›l›n›n büyüme bak›m›ndan oldukça olumsuz
bir y›l olmas›n›n etkisiyle, iç borçlardaki art›fl oran›n›n
da %4,8'de kald›¤› görülmektedir. 2012 y›l›nda iç
borç tutar›n›n %4,8 oran›nda artm›fl olmas›na karfl›l›k,
2011 y›l›nda 35,1 milyar TL olan iç borç faiz
ödemeleri, 2012 y›l›nda %16 oran›nda artarak 40,7
milyar TL'ye yükselmifltir. Bu bulgu, TCMB'nin düflük
faiz politikas› takip etmesine ra¤men, 2012 y›l›nda
faizlerin 2011'e göre bir miktar hareketlendi¤ini
iflaret etmektedir.

2011 y›l›nda iç borç faiz ödemelerinin bütçe giderleri
içindeki pay› %11,2 iken, bu oran 2012 y›l›nda çok
fazla de¤iflmemifl ve %11,3 olmufltur. 2011 y›l› sonu

itibariyle 368,8 milyar TL olan iç borcun tamam›
tahvillerden oluflurken; 2012 y›l› sonundaki 386,5
milyar TL'lik borcun 382,9 milyar TL'si tahvillerden
ve 3,7 milyar TL'si ise bonolardan oluflmaktad›r.

‹ç borç stokunun vadeye kalan ortalama süresi 2012
y›l›nda azalm›fl; 2011 y›l›nda 44,7 ay olan süre
2012'de 33,6 aya gerilemifltir.

‹ç Borç Stoku (Milyon TL)

Devlet Hazine Genel
Tahvili Bonosu Toplam

2001 Aral›k Sonu 102.128 20.029 122.157

2002 Aral›k Sonu 112.850 37.020 149.870

2003 Aral›k Sonu 168.974 25.413 194.387

2004 Aral›k Sonu 194.211 30.272 224.483

2005 Aral›k Sonu 226.964 17.818 244.782

2006 Aral›k Sonu 241.876 9.594 251.470

2007 Aral›k Sonu 249.176 6.134 255.310

2008 Aral›k Sonu 260.849 13.978 274.827

2009 Aral›k Sonu 315.969 14.036 330.005

2010 Aral›k Sonu 343.317 9.525 352.841

2011 Aral›k Sonu 368.778 0 368.778

2012 Ocak 372.191 0 372.191

2012 fiubat 377.002 0 377.002

2012 Mart 375.187 0 375.187

2012 Nisan 373.799 933 374.732

2012 May›s 374.956 933 375.889

2012 Haziran 376.783 933 377.716

2012 Temmuz 381.194 933 382.127

2012 A¤ustos 383.957 933 384.890

2012 Eylül 385.361 2.314 387.675

2012 Ekim 389.036 2.314 391.350

2012 Kas›m 384.066 3.684 387.750

2012 Aral›k 382.858 3.684 386.542

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›

‹ç Borç Stokunda Bir Önceki Aya Göre De¤iflim Oranları (%)
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D›fl Borçlar

2001 ekonomik krizi sonras› olumlu bir trend
gösteren ekonomi büyürken; rekabet gücünde
zorlanan iflletmeler kaynak yaratmada da s›k›nt›ya
girince kur riskine ra¤men d›fl borca yönelmifllerdir.
‹flletmelerin d›fl borca yönelme e¤iliminin artmas›
ülke içi kredi faiz oranlar›n›n eski y›llara göre
düflmesine ra¤men, dünya ile k›yasland›¤›nda yine
en yüksek faiz veren ülke olma özelli¤imizden
kaynaklanmaktad›r.

2001 y›l› sonras› dönemde d›fl borç tablosunda
devaml› bir yükselme görülmüfl ve 2012 y›l›nda
Türkiye'nin d›fl borç stoku 336.863 milyon dolar
seviyelerinde gerçekleflmifltir. 2001-2012 y›llar›
aras›ndaki son 11 y›ll›k dönemde d›fl borç stoklar›
%196,6 oran›nda artm›fl, bir baflka ifade ile d›fl borç
stoku y›lda ortalama %10 oran›nda art›fl göstermifltir.
2009 kriz y›l›nda %4,2 oran›nda azalan d›fl borç
stoku, 2010'da %8,4, 2011'de %4,2 ve 2012 y›l›nda
da %10,7 oran›nda art›fl göstermifltir.

2001 sonras› dönemdeki son 11 y›lda d›fl borç
stokundaki k›sa vadeli borçlar %507,1 oran›nda art›fl
gerçekleflirken, 2012 y›l›nda k›sa vadeli borçlar bir

önceki y›la göre %23,1 oran›nda artm›flt›r. Uzun
vadeli borçlar da 2001 sonras›ndaki son 11 y›lda
%399,2 oran›nda art›fl gösterirken, 2012 y›l›ndaki
art›fl oran› %6,2 ile k›sa vadeli borçlara göre daha
düflüktür.

Türkiye'nin brüt d›fl borç stokunun GSY‹H içindeki
pay› 2001 kriz y›l›nda %57,7 ile en yüksek seviyesine
ulafl›rken, 2008 y›l›na kadar bu pay giderek
küçülmüfltür. 2005 y›l›nda %35,4'e kadar gerileyen
oran, 2009 krizinde tekrar artarak %43,7'ye
yükselmifltir. 2010 ve 2011 y›llarnda %39,9 ve %39,3'e
gerileyen pay, 2012'de ise tekrar yükselerek %42,8
olmufltur.

2001-2012 aras›nda kamu ve TCMB'nin toplam d›fl
borcu %55 oran›nda artarken, ayn› dönemde özel
sektörün d›fl borç stoku %436,7 oran›nda art›fl
göstermifltir. Son 11 y›lda özel sektör d›fl borcu y›ll›k
ortalama olarak her y›l %15 oran›nda art›fl göstermifltir.
Özellikle özel sektörün d›fl borçlar›ndaki yüksek
oranl› art›fllar ekonomideki k›r›lganl›k tehlikesini
boyutunu iflaret etmektedir.
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1.3.2. Vergi Yükü

Vergi gelirlerinin GSY‹H içindeki pay› olarak ifade
edilen vergi yükü oran› bak›m›ndan Türkiye, OECD
kapsam›ndaki Avrupa ülkeleri aras›nda en düflük
orana sahip ülke konumunu korudu¤u
görülmektedir. 2008 y›l› Mart ay› ile birlikte
yay›mlanan 1998 baz y›ll› yeni milli gelir tahminine
göre, milli gelir büyüklü¤ünde bir önceki milli gelir
büyüklü¤üne göre %30 civar›nda art›fl gerçekleflmifl;
bunun sonucunda da yeni seri ile birlikte vergi yükü
oranlar› bir miktar daha küçülmüfltür.

Son yay›mlanan OECD verilerine göre 2010 y›l›nda
OECD ülkeleri ortalamas› olarak %33,8 seviyelerinde
olan vergi yükü oran›n›n Türkiye için %25,7 oldu¤u
görülmektedir. 2011 y›l› geçici sonuçlar›na göre ise
Türkiye'nin vergi yükü oran› bir miktar daha azalarak
%25'e gerilemifltir. OECD ülkeleri içindeki Avrupal›
ülkelere ait vergi yükü oranlar› ile Türkiye'nin vergi
yükü oran› aras›nda çok önemli farkl›l›klar
bulunmaktad›r. 2011 y›l› için vergi yükü oran›
Fransa'da %44,2, Almanya'da %37,1, ‹talya'da %42,9,
‹spanya'da %31,6, ‹sveç de %44,5, ‹ngiltere'de ise
%35,5'tir.

Türkiye'nin vergi verimlili¤indeki en büyük sorunu
dolays›z vergilerde yatmaktad›r. 20 y›l öncesinde
Türkiye'de vergi gelirleri içinde dolayl› vergi ve
dolays›z vergi paylar› %50 seviyelerinde iken; son
y›llarda dolayl› verginin toplam vergi içindeki pay›
%70, dolays›z vergilerinki ise %30'lar seviyelerinde
bulunmaktad›r. Bu durumun en önemli nedeni
Türkiye'de kay›t d›fl› faaliyetlerin çok büyük
boyutlarda olmas›ndad›r.

Buna karfl›l›k OECD ülkelerinde vergi oranlar›
düflerken, Türkiye'de artmakta ve Türkiye'de vergisini
ödeyen vatandafllar, vergi adaleti bak›m›ndan büyük
haks›zl›klarla karfl› karfl›ya bulunmaktad›rlar.
Türkiye'nin kay›t d›fl› ekonomik faaliyetleri kay›t
alt›na almakta baflar› göstermesi halinde, vergi
oranlar› afla¤› çekilebilecek ve vergi yükü de
yükselebilecektir. Vergi yükü oran›n›n artmas›
sonucunda da devletin tasarrufu artacak, cari aç›k
ve iç tasarruf yetersizli¤ini çözmede baflar›l› olabilme
flans› do¤abilecektir.

(GSY‹H’ya Oran, %)

2012 2013 2014 2015
Sosyal Güvenlik Primleri Hariç Vergi Yükü (Red ve ‹adeler Hariç) 20,0 20,8 20,5 20,2
Sosyal Güvenlik Primleri Dahil Vergi Yükü (Red ve ‹adeler Hariç) 27,2 28,2 27,9 27,5

Türkiye'de Vergi Yükü

Kaynak: Orta Vadeli Program (2013-2015)
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1.3.3. Özellefltirme

Türkiye'de özellefltirme ile ilgili ilk uygulamalar
1984 y›l›nda kamuya ait yar›m kalm›fl tesislerin
tamamlanmas› veya yerine yeni bir tesis kurulmas›
amac› ile özel sektöre devri uygulamalar› fleklinde
40 y›l önce gündeme gelmifltir. 1986 y›l›ndan itibaren
h›z kazanan ve tamam› kamuya ait veya kamu
ifltiraki olan kurulufllardaki kamu paylar›n›n
özellefltirme kapsam›na al›nmas› yoluyla yürütülen
program çerçevesinde bugüne kadar özellefltirme
idaresi taraf›ndan 201 kuruluflta hisse senedi veya
varl›k sat›fl/devir ifllemi yap›lm›flt›r. Bu 201 kuruluflun
191'inde hiç kamu pay› kalmam›fl bulunmaktad›r.

1986 y›l›ndan bugüne kadar gerçeklefltirilen
özellefltirme uygulamalar›n›n toplam tutar› 46,1
milyar dolar düzeyindedir. Bir bölümü vadeli ve
döviz cinsinden gerçeklefltirilen bu hisse senedi ve

vadeli sat›fl ifllemlerinden 30 Kas›m 2012 tarihi
itibariyle 35,1 milyar dolar net girifl sa¤lanm›flt›r.
Özellefltirme kapsam›ndaki kurulufllardan elde edilen
4,5 milyar dolarl›k temettü geliri ve 10,8 milyar
dolarl›k di¤er kaynaklarla birlikte 1985-30 Kas›m
2012 dönemi toplam kaynaklar› 50,4 milyar dolar
düzeyine ulaflm›fl bulunmaktad›r.

1985-2005 y›llar›n› kapsayan dönemde Türkiye
özellefltirme uygulamalar›nda baflar› sa¤layamam›flt›r.
Söz konusu dönemdeki özellefltirme geliri toplam›
17,7 milyar dolar seviyelerinde kalm›flt›r. 2005 y›l›nda
ilk kez özellefltirme uygulamas› h›zlanm›fl ve baflar›l›
bir özellefltirme ile 8,2 milyar dolarl›k özellefltirme
gerçekleflmifltir. 2006 y›l›nda da 8,1 milyar dolar
seviyelerinde gerçekleflen özellefltirme geliri, 2007'de
4,3 milyar dolara geriledikten sonra, 2008'de tekrar
6,3 milyar dolara yükselmifltir.

1965 1975 1985 1995 2000 2007 2008 2009 2010 2011 (Geçici)

Ekonomik ‹flbirli¤i ve Kalk›nma Teflkilat› Üyesi Ülkelerde Vergi Yükü (%)

Kaynak: OECD, Revenue Statistics 1965-2011: 2012 Edition
1. Toplanmam›fl vergileri temsil eden tüm sermaye transferleri, toplam vergi gelirlerinden düflülmüfltür.
2. 1991 itibar›yla Birleflik Almanya.
3. ‹srail’e ait veriler, ilgili ‹srail otoritelerince ve sorumluluklar› alt›nda sa¤lanm›flt›r. Bu tür verilerin OECD taraf›ndan kullan›m›, uluslararas› hukuk koflullar› alt›nda

West Bank’ta bulunan Golan Tepeleri, Do¤u Kudüs ve ‹srail anlaflmalar›na hukuken sak›ncal› de¤ildir.
4. Yerel yönetimler taraf›ndan toplanmakta olan beklenen gelirler dahil olmak üzere Sekreterlik tahminidir.
5. Devlet ve yerel yönetimler taraf›ndan toplanmakta olan beklenen gelirler dahil olmak üzere Sekreterlik tahminidir.

Avustralya 20,6 25,4 27,8 28,2 30,4 29,7 27,1 25,8 25,6 -
Avusturya1 33,9 36,7 40,9 41,4 43,0 41,8 42,8 42,5 42,0 42,1
Belçika 31,1 39,4 44,3 43,5 44,7 43,6 43,9 43,1 43,5 44,0
Kanada 25,7 32,0 32,5 35,6 35,6 33,1 32,3 32,1 31,0 31,0
fiili - - - 18,5 18,9 22,8 21,4 17,1 19,6 21,4
Çek Cumhuriyeti - - - 35,9 34,0 35,9 35,0 33,9 34,2 35,3
Danimarka1 30,0 38,4 46,1 48,8 49,4 48,9 47,8 47,7 47,6 48,1
Estonya - - - 36,3 31,0 31,4 31,7 35,7 34,2 32,8
Finlandiya 30,4 36,6 39,8 45,7 47,2 43,0 42,9 42,8 42,5 43,4
Fransa1 34,2 35,5 42,8 42,9 44,4 43,7 43,5 42,5 42,9 44,2
Almanya 2 31,6 34,3 36,1 37,2 37,5 36,1 36,5 37,3 36,1 37,1
Yunanistan1 18,0 19,6 25,8 29,1 34,3 32,5 32,1 30,4 30,9 31,2
Macaristan - - - 41,5 39,3 40,3 40,1 39,9 37,9 35,7
‹zlanda 26,2 30,0 28,2 31,2 37,2 40,6 36,7 33,9 35,2 36,0
‹rlanda 24,9 28,5 34,3 32,1 31,0 30,9 29,1 27,7 27,6 28,24

‹srail3 - - - 36,7 36,8 36,3 33,8 31,4 32,4 32,6
‹talya 25,5 25,4 33,6 39,9 42,0 43,2 43,0 43,0 42,9 42,9
Japonya 17,8 20,4 26,7 26,4 26,6 28,5 28,5 27,0 27,6 -
Kore - 14,9 16,1 20,0 22,6 26,5 26,5 25,5 25,1 25,9
Lüksemburg 27,7 32,8 39,5 37,1 39,1 35,6 35,5 37,7 37,1 37,1
Meksika - - 15,5 15,2 16,9 17,7 20,9 17,4 18,8 19,75

Hollanda 32,8 40,7 42,4 41,5 39,6 38,7 39,3 38,2 38,7 -
Yeni zelanda 23,9 28,4 30,9 36,2 33,2 34,7 33,8 31,6 31,5 31,7
Norveç 29,6 39,2 42,6 40,9 42,6 42,9 42,1 42,4 42,9 43,2
Polonya - - - 36,2 32,8 34,8 34,2 31,7 31,7 -
Portekiz 15,9 19,1 24,5 29,3 30,9 32,4 32,5 30,7 31,3 -
Slovak Cumhuriyeti - - - 40,3 34,1 29,5 29,5 29,1 28,3 28,8
Slovenya - - - 39,0 37,3 37,7 37,1 37,1 37,5 36,8
‹spanya1 14,7 18,4 27,6 32,1 34,3 37,3 33,1 30,9 32,3 31,6
‹sveç 33,3 41,3 47,4 47,5 51,4 47,4 46,4 46,6 45,5 44,5
‹sviçre 17,5 23,8 25,2 26,9 29,3 27,7 28,1 28,7 28,1 28,5
Türkiye 10,6 11,9 11,5 16,8 24,2 24,1 24,2 24,6 25,7 25,0
‹ngiltere 30,4 34,9 37,0 34,0 36,4 35,8 35,8 34,2 34,9 35,5
ABD 24,7 25,6 25,6 27,8 29,5 27,9 26,3 24,2 24,8 25,1

A¤›rl›ks›z Ortalama      
OECD Toplam 25,5 29,3 32,5 34,5 35,2 35,1 34,5 33,7 33,8 -
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1.3.4. Sosyal Güvenlik Kurulufllar›

Sosyal güvenlik kurulufllar› kapsam›nda Sosyal
Güvenlik Kurumu (SGK), Türkiye ‹fl Kurumu (‹fiKUR)
ve ‹flsizlik Sigortas› Fonu yer almaktad›r. Sosyal
güvelik kurulufllar› gelir-gider dengesine, ‹fiKUR'un
sadece yat›r›m› dahil edilmekte olup, iflsizlik sigortas›
fonu dengesi ayr› bir tabloda gösterilmektedir.

2012 y›l›nda bütçeden sosyal güvenlik kurulufllar›na
yap›lan transferlerin, 5 puanl›k teflvik primi de dahil
olmak üzere 62,9 milyar TL olmas› beklenirken, 2012
y›l› bütçe gerçekleflme sonuçlar›na göre bu tutar›n
63,7 milyar TL seviyelerinde gerçekleflti¤i
görülmektedir. Bu tutar, 2012 y›l› bütçe giderlerinin
%17,7'si kadard›r. 2011 y›l›ndaki oran ise %16,9 olup
52,8 milyar TL seviyelerinde idi.

Hizmet akdi ile çal›flanlar için 5 puanl›k prim teflviki
kapsam›nda merkezi yönetim bütçesinden SGK'ya
2011 y›l›nda 4,7 milyar TL'lik transfer yap›lm›fl olup,
2012 y›l›nda da 5,6 milyar TL transfer yap›lmas›
beklenmektedir. ‹flsizlik sigortas› fon varl›¤› tutar›n›n
ise 2011 y›l›ndaki 53,3 milyar TL seviyelerinden,
2012'de 61,5 milyar TL'ye yükselece¤i beklenmektedir.
2012 y›l›nda iflsizlik sigortas› fon varl›¤›n›n GSY‹H'ya
oran›n›n ise %4,29 olaca¤› tahmin edilmifltir.

1.3.5. Merkezi Yönetim Bütçesi

2012 y›l› bütçe tahmininde bütçe gelirleri 329,8 milyar
TL olarak tahmin edilirken, gerçekleflme %0,6'l›k
art›flla 331,7 milyar TL olmufltur. 2012 y›l›nda ekonomik
faaliyetlerde görülen durgunluk beklenenin de alt›nda
kal›nca, y›l›n son yar›s›nda yap›lan baz› dolayl› vergi
art›fllar›na ra¤men; 2012'deki gelir yönünden bütçe
tahmini ile gerçekleflme aras›ndaki fark oldukça
küçük kalm›flt›r. 2010 ve 2011 y›l›nda ekonomik
faaliyetteki hareketlilik sonras›, 2012'deki durgunluk
bu sonucu do¤urmufltur.

2012'de bütçe gelirlerinin %84'ü vergi gelirlerinden
oluflurken, 2011 y›l›ndaki %85,5'lik orana göre vergi
gelirlerinin pay› az da olsa bir miktar gerilemifltir.
2011 y›l›nda vergi gelirleri 2010 y›l›na göre %20,5
oran›nda artarken, 2012 y›l›nda %9,8 ile daha düflük
bir oranda art›fl olmufltur. Vergi gelirleri içindeki gelir
vergisi kalemi de 2011 y›l›nda %20,8 oran›nda artarken,
2012 y›l›ndaki art›fl oran› %15,8 ile daha düflüktür.

Kurumlar vergisi gelirleri 2012 y›l›nda %7,5 oran›nda
artarken, dahilde al›nan mal ve hizmet vergileri de
%8,2 oran›nda art›fl göstermifltir. Dahilde al›nan mal
ve hizmet vergilerinin alt kalemi olan dahilde al›nan
katma de¤er vergisindeki art›fl %5 seviyelerinde olurken,

2009-2011 y›llar› aras›nda s›ras›yla 2,3, 3,1 ve 1,4
milyar dolar olan seviyelerine gerileyen özellefltirme
gelirleri, 2012 y›l›nda da 3 milyar dolar düzeyinde
gerçekleflmifltir. 2012 y›l›ndaki bu tutar›n %83,5'ine
karfl›l›k gelen 2,5 milyar dolarl›k özellefltirme geliri
halka arzdan elde edilirken, %10,3'ü olan 311,7
milyon dolarl›k bölümü tesis/varl›k sat›fl›ndan ve
%6,2'si olan 186,5 milyon dolarl›k bölümü de blok
sat›fltan elde edilmifltir.

1985-2012 aras›ndaki 46,1 milyar dolarl›k özellefltirme
gelirinin %44,4'ü (20,4 milyar dolar) gibi büyük bir
k›sm› blok sat›fl yöntemiyle elde edilirken, %30,6's›
(14,1 milyar dolar) tesis/varl›k sat›fl›ndan, %20,8'i
(9,6 milyar dolar) halka arzdan, %2,7'si (1,3 milyar
dolar) ‹MKB'de sat›fltan ve %1,6's› (720,5 milyon
dolar) da bedelli devir yoluyla elde edilmifltir.

Yıllar ‹tibarıyla Özellefltirme Gelirleri (%)

Kaynak: Özellefltirme ‹daresi Baflkanl›¤›

1985-2012 Özellefltirme Gelirleri Toplamı

46.096 Milyon $

2011
% 2,9

1985-2010
% 90,5

2012
% 6,5

Blok Sat›fl 20.257.066.639 0 186.520.000 20.443.586.639
Tesis/Varl›k Sat›fl› 12.429.720.087 1.351.960.629 311.744.509 14.093.425.225
Halka Arz 7.053.283.819 0 2.519.616.050 9.572.899.869
‹MKB'de Sat›fl 1.261.053.768 0 0 1.261.053.768
Yar›m Kalm›fl Tesis Sat›fl› 4.368.792 0 0 4.368.792
Bedelli Devirler 713.797.924 6.457.498 244.533 720.499.955
Toplam 41.719.291.029 1.358.418.127 3.018.125.092 46.095.834.248

Özellefltirme Gelirleri ($)

Kaynak: Özellefltirme ‹daresi Baflkanl›¤›

Not: 1995 uygulamalar›na METAfi'›n rehinli hisse sat›fl› olan 57.900.000 $ dahildir. Rakamlar, ilgili y›lda gerçeklefltirilen uygulama tutarlar›n› gösteren sat›fl miktar›d›r.

Özellefltirme Yöntemi 1985-2010 2011 2012 Toplam
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özel tüketim vergisindeki art›fl oran› ise %11,7'dir.
Banka ve sigorta muameleleri vergi gelirlerindeki art›fl
oran› %27,5 iken, özel iletiflim vergi gelirleri de %1,2
oran›nda art›fl göstermifltir. Uluslararas› ticaret ve
muamelelerden al›nan vergi gelirlerinde art›fl oran› ise
%3,5 ile s›n›rl› kalm›flt›r.

2012'de vergi gelirleri art›fl oranlar›ndaki küçülme
nedeni ile bütçe aç›¤› 2011'deki aç›¤a göre %61,9
oran›nda art›fl göstermifltir. Bu art›flta 2012 y›l›nda
ithalatta yaflanan gerileme sonucu, d›fl ticaretten al›nan
vergilerdeki %3,5'lik düflük art›fl oran› önemli bir etken
olmufltur.

2012 y›l›nda dolayl› vergilerin vergi gelirleri içindeki
pay› %69,3 olup, 2011 y›l›ndaki %69,8'lik orana çok
yak›nd›r. Dolays›z (direkt) vergilerin pay› ise 2011'de
%30,2, 2012'de %30,7'dir. Vergi gelirlerindeki dolayl›
ve dolays›z vergilerin paylar›n›n da¤›l›m› Türkiye'ye
özgü bir durum olup, vergi sistemimizdeki yap›sal
bozukluktan kaynaklanmaktad›r.

Vergi gelirleri içindeki gelir ve kurumlar vergilerinin
paylar› 2011 y›l›nda %19,2 ve %10,6 iken, bu paylar

2012 y›l› %20,3 ve %10,4'tür. Gelir vergisinin vergi
gelirleri içindeki pay› 1,1 puan artarken, kurumlar
vergisinin pay› 0,2 puan azalm›flt›r. D›fl ticaretten al›nan
vergilerin pay› ise 2011 y›l›na göre 1,3 puan azalarak
%21,1'den %19,8'e gerilemifltir. Bu kalemin pay›ndaki
gerileme ithalat düflüflünden kaynaklanm›flt›r.

Merkezi yönetim bütçe giderleri ise 2012 y›l› için
bafllang›ç bütçe ödene¤i olarak 350,9 milyar TL olarak
tahmin edilmiflken, gerçekleflme %2,7 oran›nda daha
fazla olarak 360,5 milyar TL olmufltur.

2012 y›l› bütçe gerçekleflme sonuçlar›na göre sa¤l›k,
emeklilik ve sosyal yard›m giderleri transferi 63,7
milyar TL olup, bütçe giderlerinin %17,7'si kadard›r.
Bu oran 2011 y›l› için  %16,9 iken, transfer tutar› da
52,8 milyar TL seviyelerinde idi. 2012 y›l›nda oran 0,8
puan artarken, tutarda da %20,6 oran›nda artm›flt›r.

2012 y›l› bütçesinde bütçe aç›¤› 21,1 milyar TL olarak
belirlenirken, gerçekleflme sonuçlar›na göre aç›k %36,5
oran›nda daha fazla olarak 28,8 milyar TL olmufltur.
2012 y›l› faiz d›fl› denge gerçekleflmesi ise 19,6 milyar
TL'dir.

Kamu Kesimi Borçlanma Gere¤i / GSY‹H (%)

2010 2011 2012 (*)

2,4

0,1

1,8

-2,2

-3,3

-1,8

Faiz Dıflı Bütçe Dengesi / GSY‹H (%)

3,0

2,0

1,0

0,0
2010 2011 2012

Kaynak: T.C. Maliye Bakanlı¤ı, Muhasebat Genel Müdürlü¤ü, TÜ‹K

0,7

1,9

1,4

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›, TÜ‹K
Not, 2013 y›l› ekonomik program›ndaki KKBG ve Faiz D›fl› KKBG büyüklüklerinin
GSY‹H'ya oranlanmas› ile bulunmufltur. Negatif iflaret fazlay› göstermektedir.
(*) 2012 y›l› KKBG ve Faiz D›fl› KKBG büyüklükleri 2013 y›l› ekonomik
program›ndaki gerçekleflme tahminidir.

4,0

2,0

0,0

-2,0

-4,0

Faiz Dıflı KKBGKKBG

Kaynak: T.C. Maliye Bakanlı¤ı, Muhasebat Genel Müdürlü¤ü, TÜ‹K

Merkezi Yönetim Bütçe Harcamaları Da¤ılımı (%)

2010 Yılı
Toplam Harc./GSY‹H %26,8

8,8
2,3 3,0

21,2

3,8

9,9

19,8

34,6

2011 Yılı
Toplam Harc./GSY‹H %24,2

2012 Yılı
Toplam Harc./GSY‹H %25,4

1,7
9,5

35,9

13,4

9,0

4,1

24,0

2,5

Personel Gid.
Sosyal Güv. Kur. Devlet Primi Gid.
Mal ve Hizmet Alım Gid.

Faiz Gid.
Cari Transferler
Sermaye Giderleri

Sermaye Transferleri
Borç Verme
Yedek Ödenekler

2,1
9,8

35,1

13,4

10,4

4,1

23,2

1,8
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1.4. Nüfus ve ‹stihdam

Türkiye'de nüfus ve istihdamla ilgili bilgiler ilk kez
1927 y›l›nda ‹statistik Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan
“de facto” denilen sistemle yap›lm›flt›r. Haz›r nüfus
denilen sistemle yap›lm›fl nüfus say›m› sonucu 1927
y›l›nda Türkiye'nin nüfusunun 13.648.000 kifli oldu¤u
tespit edilmifltir. Daha sonralar› bu yöntemle befler
y›ll›k aral›klarla yap›lmaya devam edilen nüfus
say›mlar›n›n sonuncusu ise 2000 tarihinde yap›lm›flt›r.

2007 y›l›ndan bu yana ise nüfus say›m› sistemi
de¤ifltirilerek adrese dayal› nüfus esas olmak üzere
nüfus say›m› sonuçlar› yay›mlanmaya bafllanm›flt›r.
Adrese Dayal› Nüfus Kay›t Sistemi'nde (ADNKS)
elde edilen nüfus say›m› ile eski say›m sonuçlar›

aras›nda oldukça büyük farkl›l›klar›n oldu¤u
görülmüfltür. Eski sisteme göre 2007 y›l ortas› nüfusu
73.875.000 kifli iken, ADNKS sonuçlar›na göre
nüfusun 70.586.256 kifli oldu¤u tespit edilmifltir.

31 Aral›k 2012 tarihi itibariyle Türkiye nüfusu
75.627.384 kifli iken, nüfus art›fl h›z› ‰12'dir. 2011
y›l›ndaki ‰13,5'lik nüfus art›fl h›z›na göre, 2012'de
nüfus art›fl h›z› gerileme göstermifltir.

2012 y›l›nda Türkiye nüfusunun %18,3'ünün
(13.854.740 kifli) ‹stanbul'da ikamet etti¤i
görülmektedir. ‹stanbul'u %6,6'l›k pay, 4.965.542
kifli ile Ankara ve %5,3'lük pay, 4.005.459 kifli ile
de ‹zmir takip etmektedir.

2009 2010 2011 2012 (1) 2013 (2)
            (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)

Merkezi Yönetim Bütçesi Borçlanma Gere¤i 52.761 40.081 17.783 33.472 33.893
K‹T Borçlanma Gere¤i -3.935 -7.041 -2.810 2.002 -231
‹flletmeci K‹T Borçlanma Gere¤i -4.213 -8.049 -2.169 890 -1.554
Özellefltirme Kapsam›ndaki Kurulufllar Borçlanma Gere¤i 279 1.008 -641 1.112 1.324
Mahalli ‹dareler Borçlanma Gere¤i 4.036 -1.021 -2.525 -1.069 1.231
Döner Sermaye Borçlanma Gere¤i -828 -1.425 -1.514 -359 -190
Sosyal Güvenlik Kurulufllar› Borçlanma Gere¤i -546 -346 -320 0 0
‹flsizlik Sigortas› Fonu Borçlanma Gere¤i -3.743 -3.844 -7.582 -7.980 -10.303
Fonlar Borçlanma Gere¤i 346 -456 -1.241 -1.235 -1.010
Toplam KKBG 48.091 25.949 1.790 24.831 23.391
Toplam KKBG (Faiz Giderleri Hariç) -7.268 -24.381 -42.460 -26.105 -31.705
Toplam KKBG (Özellefltirme Gelirleri Hariç) 52.462 29.873 5.908 26.190 32.870
Toplam KKBG (Faiz Giderleri ve Özellefltirme Gelirleri Hariç) -2.898 -20.457 -38.343 -24.746 -22.226

           (GSY‹H'ya Oran.%)

Merkezi Yönetim Bütçesi Borçlanma Gere¤i 5,54 3,65 1,37 2,33 2,16
K‹T Borçlanma Gere¤i -0,41 -0,64 -0,22 0,14 -0,01
‹flletmeci K‹T Borçlanma Gere¤i -0,44 -0,73 -0,17 0,06 -0,1
Özellefltirme Kapsam›ndaki Kurulufllar Borçlanma Gere¤i 0,03 0,09 -0,05 0,08 0,08
Mahalli ‹dareler Borçlanma Gere¤i 0,42 -0,09 -0,19 -0,07 0,08
Döner Sermaye Borçlanma Gere¤i -0,09 -0,13 -0,12 -0,03 -0,01
Sosyal Güvenlik Kurulufllar› Borçlanma Gere¤i -0,06 -0,03 -0,02 0 0
‹flsizlik Sigortas› Fonu Borçlanma Gere¤i -0,39 -0,35 -0,58 -0,56 -0,66
Fonlar Borçlanma Gere¤i 0,04 -0,04 -0,1 -0,09 -0,06
TOPLAM KKBG 5,05 2,36 0,14 1,73 1,49
Toplam KKBG (Faiz Giderleri Hariç) -0,76 -2,22 -3,27 -1,82 -2,02
Toplam KKBG (Özellefltirme Gelirleri Hariç) 5,51 2,72 0,46 1,83 2,09
Toplam KKBG (Faiz Giderleri ve Özellefltirme Gelirleri Hariç) -0,3 -1,86 -2,95 -1,72 -1,41

Kamu Kesimi Borçlanma Gere¤i (KKBG) ve Finansman›

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›
Not: Negatif iflaret fazlay› göstermektedir.
(1) Gerçekleflme Tahmini
(2) Program

Y›llar Nüfus Y›ll›k Nüfus ‹l ‹lçe Belde/‹lk Kademe Köy Nüfus Yo¤unlu¤u
(Kifli) Art›fl H›z› (% ) Say›s› Say›s› Belediye Say›s› Say›s›  (Km2/Kifli)

Nüfus, Nüfus Art›fl H›z› ve Nüfus Yo¤unlu¤u

Kaynak: TÜ‹K, Adrese Dayal› Nüfus Kay›t Sistemi (ADNKS)

2007 70.586.256 - 81 850 2.294 34.438 92
2008 71.517.100 13,10 81 892 1.981 34.349 93
2009 72.561.312 14,50 81 892 1.978 34.367 94
2010 73.722.988 15,88 81 892 1.977 34.402 96
2011 74.724.269 13,49 81 892 1.977 34.425 97
2012 75.627.384 12,01 81 892 1.977 34.434 98
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1.4.1. Hanehalk› ‹flgücü Anketi Sonuçlar›

Türkiye'nin 2012 y›lsonu itibariyle toplam nüfusu bir
y›l önceye göre %0,12 (903.115 kifli) artarak 75.627.384
kifli olmufltur. 2012 y›l›ndaki nüfusun %50,2'si
(37.956.168 kifli) erkek, %%49,8'i (37.671.216 kifli)
ise kad›nlardan oluflmaktad›r.

2012 y›l› için yay›mlanan Hanehalk› ‹flgücü Anket
Çal›flmas› sonuçlar›na göre kurumsal olmayan nüfus
1.228.000 kiflilik bir art›flla 73.604.000 kifliye
yükselmifltir. Çal›flma ça¤›ndaki nüfus ise bir y›l
önceye göre 1.131.000 kifli artarak 54.724.0000 kifli
olmufltur. 2012 y›l›nda kurumsal olmayan nüfustaki
art›fl oran› %1,7 olurken, çal›flabilir nüfustaki art›fl
%2,1 ile az da olsa daha yüksektir.

2012 y›l›nda iflgücü say›s› 614.000 kifli (%2,3) artarak
27.339.000 kifliye ulafl›rken, iflgücüne kat›lma oran›
%50 ile 2011 y›l›na göre çok fazla de¤iflmemifltir.
Türkiye'ye ait bu oran OECD üyesi ülkeler içindeki
en düflük oran olup, en düflük ülke oran› ile de çok
büyük bir fark bulunmaktad›r.

2012 y›l›nda istihdam edilenler say›s› %2,9 (711.000
kifli) oran›nda art›fl göstererek 24.821.000 kifliye
yükselmifltir. ‹flsiz say›s› ise 97.000 kifli azalarak
2.518.000 kifliye gerilemifltir. 2011 y›l›na ait istihdam
oran› %45 seviyelerinden 2012'de %45,4'e yükselirken;
iflsizlik oran› %9,8'den %9,2'ye gerilemifltir. %9,2'lik
bu oran 2000 y›l›ndaki %6,5'lik iflsizlik oran›ndan
sonra elde edilen en düflük orand›r.

2012'de tar›m d›fl› iflsizlik oran› 2011 y›l›na göre 0,9
puan azalarak %11,5'e gerilemifltir. Ayn› azalma
e¤ilimi genç nüfustaki iflsizlik oran›nda da yaflanm›fl;
2011 y›l›nda %18,4 olan genç nüfusa ait iflsizlik oran›
%17,5'e gerilemifltir.

2011 y›l›nda %25,5 olan tar›m sektöründe istihdam
edilenlerin toplam istihdam edilenler içindeki pay›
2012 y›l›nda %24,6'ya gerilemifl; tar›m sektörünün
istihdam içindeki a¤›rl›¤› 0,9 puan azalm›flt›r. ‹nflaat
sektöründe istihdam edilenlerin pay› 2011 y›l›na göre
çok fazla de¤iflmeyip %6,9 seviyelerinde
gerçekleflirken; hizmetler sektörünün toplam istihdam
içindeki pay› 2011 y›l›na göre 1,3 puan artarak %49,4'e
yükselmifltir. 2012 y›l›nda hizmetler sektöründe
istihdam edilenlerin say›s› da bir önceki y›la göre
%5,8 oran›nda artm›flt›r.

2012 y›l›nda imalat sanayinde istihdam aç›s›ndan
olumsuz geliflmeler söz konusu olmufl;  imalat
sanayinin toplam istihdam içindeki pay› 2011 y›l›ndan
2012'ye %18,1'den %17,8'e gerilemifltir.2012 y›l›ndaki
%17,8'lik bu oran 2003 y›l›ndan sonraki en düflük
orand›r.

2012 y›l›nda ifl aramay›p çal›flmaya haz›r olanlar›n
say›s› 1.994.000 kifli iken, mevsimlik çal›flanlar›n say›s›
da 63.000 kiflidir. Bunlara 2.518.000 kiflilik iflsiz olanlar
da ilave edildi¤inde, gerçek iflsiz say›s›n›n 4.575.000
kifliye yükselmifl oldu¤u görülmektedir. Bu
hesaplamaya göre gerçek iflsizlik oran›n›n %15,6
seviyelerinde oldu¤u ortaya ç›kmaktad›r.

Hanehalk› ‹flgücü Anket Çal›flmas› 2012 y›l› sonuçlar›na
göre istihdam edilenlerin %39'unun (9.686.000 kifli)
kay›t d›fl› olarak çal›flt›¤› görülmektedir. 2011 y›l›nda
ise kay›t d›fl› istihdam oran› %42,1 olup, kay›t d›fl›
çal›flan say›s› da 10.139.000 kifli idi. 2012 y›l›nda 2011
y›l›na göre kay›t d›fl› çal›flanlar›n say›s› 453.000 kifli
azal›rken, kay›t d›fl› çal›flanlar›n oran› da 3,1 puan
azalm›flt›r.

2007 2008 2009 2010 (1) 2011

Çal›flma Ça¤›ndaki Nüfus 49.994 50.772 51.686 52.541 53.593

‹flgücü 23.114 23.805 24.748 25.641 26.725

‹stihdam 20.738 21.194 21.277 22.594 24.110

Tar›m D›fl› ‹stihdam 15.871 16.178 16.037 16.911 17.967

Ücretsiz Aile ‹flçisi Hariç ‹stihdam 18.110 18.510 18.407 19.511 20.807

Tar›m 4.867 5.016 5.240 5.683 6.143

Sanayi 4.314 4.441 4.079 4.496 4.704

Hizmetler 11.557 11.737 11.958 12.415 13.263

‹nflaat 1.231 1.242 1.306 1.431 1.676

‹flsiz 2.376 2.611 3.471 3.046 2.615

‹flgücüne Kat›lma Oran› (%) 46,2 46,9 47,9 48,8 49,9

‹stihdam Oran› (%) 41,5 41,7 41,2 43,0 45,0

‹flsizlik Oran› (%) 10,3 11,0 14,0 11,9 9,8

Tar›m D›fl› ‹flsizlik Oran› (%) 12,6 13,6 17,4 14,8 12,4

Genç Nüfusta ‹flsizlik Oran› (%) 20,0 20,5 25,3 21,7 18,4

Y›llar ‹tibariyle Yurtiçi ‹flgücü Piyasas›nda Geliflmeler      (15+Yafl, Bin Kifli)

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›, TÜ‹K, Hanehalk› ‹flgücü Anketi Sonuçlar›
(1) 2009 y›l›ndan itibaren sektörel da¤›l›m NACE Rev.2’ye göredir.
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1.4.2. Sosyal Sigorta Programlar›n›n
Kapsad›¤› Nüfus
2013 y›l› ekonomik program›nda 2011 y›l› itibariyle
sosyal sigorta programlar›n›n kapsad›¤› sigortal›
nüfus oran› 2010 y›l›na göre 2,4 puan artarak %85,4'e
yükselmifltir. 2011 y›l›nda aktif sigortal› say›s›
15.618.428 kifli iken, bu say›ya 270.780 kifli iste¤e
ba¤l› sigortal› ile 1.246.688 kiflilik tar›m sektöründeki
aktif sigortal› eklendi¤inde toplam aktif sigortal›
say›s› 17.135.896 kifliye ulaflmaktad›r. 2010 y›l›ndaki
15.944.359 kiflilik toplam aktif sigortal› say›s›na göre
2011 y›l›nda %7,5 oran›nda bir art›fl söz konusudur.
2010 y›l›ndaki art›fl oran›n›n da %7,5 seviyelerinde
oldu¤u göz önüne al›nd›¤›nda, son y›llarda aktif
sigortal› say›s›nda önemli art›fllar›n oldu¤u ortaya
ç›kmaktad›r.

2011 y›l›nda kamuda çal›flan aktif sigortal› say›s›
2010 y›l›na göre %11,9 oran›nda artarak 2.554.200
kifliye yükselmifltir. 2010 y›l›ndaki %1,8'lik art›fl

oran›na göre 2011 y›l›ndaki art›fl oran› oldukça
yüksektir.

2011 y›l›nda kamuda çal›flanlar say›s› 2010 y›l›na
göre 271.689 kifli artm›flt›r. Hizmet akdi ile çal›flan
sigortal› say›s› da 2011 y›l› sonunda %10 (1.007.218
kifli) oran›nda artarak 11.063.806 kifli olmufltur. 2010
y›l›ndaki art›fl oran› da %10,9 seviyelerinde idi.
Kamu kesiminde tar›mda çal›flan aktif sigortal› say›s›
2010 y›l›na göre %18,3 (27.891 kifli) oran›nda azalarak
2011 y›l›nda 124.911 kifli olmufltur.

Ba¤›ms›z çal›flan aktif sigortal› say›s› 2011 y›l›nda
bir önceki y›la göre %1 oran›nda artarak 1.880.740
kifli olmufltur. ‹ste¤e ba¤l› aktif sigortal› say›s› 2011
y›l› için 270 bin 780 kifli olup, 2010 y›l›na göre %27,7
oran›nda bir azalma söz konusu olmufltur.

Tar›mdaki aktif sigortal› say›s› 2011 y›l›nda %1,9
oran›nda artarak 1.121.777 kifli olurken, özel
sand›klardaki aktif sigortal› say›s› da %4,4 oran›nda
artarak 119.682 kifliye yükselmifltir.

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›
1. Aktif sigortal› say›lar› Nisan 2009 tarihinden itibaren kesenekleri Kuruma bildirilen kifli say›lar› olarak verilmeye bafllanm›flt›r. Nisan 2009 tarihinden önce ise aktif 

sigortal› say›lar› katsay› sistemine göre verildi¤inden, kesenekleri Kuruma bildirilen kifli say›lar› 2009 y›l› Aral›k ay›na göre geçmifle yönelik olarak revize edilmifltir.
2. Ba¤›ml›lar›n hesaplanmas›nda yeni katsay›lar dikkate al›narak veriler geçmifle yönelik olarak revize edilmifltir.
3. Zorunlu sigorta ve yurt d›fl› topluluk sigortas›n› kapsamaktad›r.
4. Muhtarl›k ve zorunlu sigortay› kapsamaktad›r.

Kurulufllar 2009 2010 2011

I.   Kamu Çal›flanlar›n›n Sigortal› Say›lar›  9.028.211 9.191.803 9.998.872
     1. Aktif Sigortal›lar 1 2.241.418 2.282.511 2.554.200
     2. Ayl›k Alanlar (kifli) 1.795.334 1.822.730 1.856.273
     3. Ba¤›ml›lar 2 4.991.459 5.086.562 5.588.399
     4. Aktif Sigortal›/Pasif Sigortal› (1)/(2) 1,25 1,25 1,38
     5. Ba¤›ml›l›k Oran› (3+2)/(1) 3,03 3,03 2,91
II.  Hizmet Akdi ‹le Çal›flanlar›n Sigortal› Say›lar› 34.204.574 36.466.213 38.050.678
     1. Aktif Sigortal›lar 3 9.066.132 10.056.588 11.063.806
     2. K›smi Süreli Çal›flan Sigortal›lar 52.116 16.964 60.237
     3. Tar›mdaki Aktif Sigortal›lar 178.541 152.802 124.911
     4. Ayl›k Alanlar (kifli) 5.290.270 5.535.411 5.777.300
     5. Ba¤›ml›lar 19.617.515 20.704.448 21.024.424
     6. Aktif Sigortal›/Pasif Sigortal› (1+2+3)/(4) 1,76 1,85 1,95
     7. Ba¤›ml›l›k Oran› (5+4)/(3+2+1) 2,68 2,57 2,38
III. Ba¤›ms›z Çal›flanlar›n Sigortal› Say›lar› 14.705.935 15.177.791 15.390.199
     1. Aktif Sigortal›lar 4 1.832.133 1.862.192 1.880.740
     2. ‹ste¤e Ba¤l› Aktif Sigortal›lar 389.791 374.535 270.780
     3. Tar›mdaki Aktif Sigortal›lar 1.014.948 1.101.131 1.121.777
     4. Ayl›k Alanlar (kifli) 2.088.146 2.160.507 2.381.409
     5. Ba¤›ml›lar 2 9.380.917 9.679.426 9.735.493
     6. Aktif Sigortal›/Pasif Sigortal› (1+2+3)/(4) 1,55 1,54 1,37
     7. Ba¤›ml›l›k Oran› (5+4)/(3+2+1) 3,54 3,55 3,70
IV.  Özel Sand›klar Toplam› 331.205 341.103 350.890
     1. Aktif Sigortal›lar 109.668 114.600 119.682
     2. Ayl›k Alanlar 82.459 83.581 84.890
     3. Ba¤›ml›lar 2 139.078 142.922 146.318
     4. Aktif Sigortal›/Pasif Sigortal› (1)/(2) 1,33 1,37 1,41
     5. Ba¤›ml›l›k Oran› (3+2)/(1) 2,02 1,98 1,93
V.  Genel Toplam 58.217.809 61.176.910 63.790.639
     1. Aktif Sigortal›lar 13.249.351 14.315.891 15.618.428
     2. ‹ste¤e Ba¤l› Aktif Sigortal›lar 389.791 374.535 270.780
     3. Tar›mdaki Aktif Sigortal›lar 1.193.489 1.253.933 1.246.688
     4. K›smi Süreli Çal›flan Sigortal›lar 52.116 16.964 60.237
     5. Ayl›k Alanlar 9.256.209 9.602.229 10.099.872
     6. Ba¤›ml›lar 2 34.128.969 35.613.358 36.494.634
     7. Aktif Sigortal›/Pasif Sigortal› (1+2+3+4)/(5) 1,61 1,66 1,70
     8. Ba¤›ml›l›k Oran› (5+6)/(1+2+3+4) 2,91 2,83 2,71
VI. Genel Nüfus Toplam› 72.561.312 73.722.988 74.724.269
VIII. Sigortal› Nüfus Oran› (Yüzde) 80,2 83,0 85,4

Sosyal Sigorta Programlar›n›n Kapsad›¤› Nüfus (Kifli)
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1.5. Parasal Geliflmeler

1.5.1. Merkez Bankas› Analitik
Bilançosundaki Geliflmeler
28-12-2012 tarihli TCMB Analitik Bilanço'su, son bir
y›lda %39,2 gibi çok yüksek oranda bir büyüme
sergilemektedir.  Bilançodaki büyüme, esas olarak,
d›fl varl›klar kalemindeki %25,7'lik art›fltan
kaynaklanmaktad›r. TCMB'nin aktiflefltirilmifl
gelirlerinden ve de¤erleme hesab›ndan sa¤lad›¤›
fonlar iç varl›klardan daha büyük oldu¤u için, iç
varl›klar kalemi 2012 y›l›nda da negatif (-) konumunu
sürdürmüfltür. Ancak 2012 y›l›nda iç varl›klar (-)
konumda olmak üzere 26,9 milyar TL'den 14 milyar
TL'ye gerileyerek Analitik Bilanço'nun büyümesine
katk› sa¤lam›flt›r.

‹ç varl›klar aras›nda yer alan hazine borçlar› 2012
y›l›nda %6 oran›nda artarak 8,2 milyar TL'ye
yükselirken; bankac›l›k sektörüne aç›lan krediler
de %123,4 art›p 6,8 milyon TL'ye ulaflm›flt›r. Bu iki
kalemdeki geliflmeler henüz piyasa dengelerini
etkileyecek düzeyde de¤ildir; ancak, TCMB'nin para
politikas› d›fl›ndaki alanlara ilgisinin artmaya bafllad›¤›
fleklinde yorumlara aç›k olmas› nedeniyle yak›ndan
izlenmesi gerekmektedir.

Bunlar›n yan›nda son bir y›lda, aktiflefltirilmifl gelirleri
tan›mlayan di¤er kalemlerin 17,5 milyar TL'den 14,9
milyar TL'ye ve de¤erleme hesab›n›n da 20,2 milyar
TL'den 14,2 milyar TL'ye gerilemesi iç varl›klar

kaleminin Analitik Bilanço'yu büyüten unsurlar›
olmufltur.

2012 y›l›nda Analitik Bilanço'yu etkileyen en önemli
geliflme döviz yükümlülükleri kaleminde
gerçekleflmifl; bu kalem 2012 y›l›nda %49,6 oran›nda
büyüyerek 139,2 milyar TL seviyesine ulaflm›flt›r.
Döviz yükümlülüklerindeki art›fl tamamen iç
yükümlülüklerden kaynaklanmakta olup; d›fl
yükümlülükler %23 gerilerken, iç yükümlülükler
%71,8 büyüyerek 122,4 milyar TL'ye ulaflm›flt›r. Bu
art›fl, bankalar›n zorunlu döviz karfl›l›klar›n›n
artt›r›lmas› sonucu olufltu¤u için, bilançodaki güçlü
büyümeye ra¤men piyasaya para ç›kmam›flt›r. Ayr›ca
Merkez Bankas›, zorunlu döviz karfl›l›klar›n›
yükselterek s›cak para girifllerini bir nebze de olsa
frenleyebilmifltir.

Emisyondaki %11,3'lük art›fla karfl›n, bankalar serbest
mevduat› %52,8 gibi çok yüksek oranl› bir düflüfle
konu olmas› sonucu rezerv para %10,5 oran›nda
gerilemifltir.

TCMB, 2012 y›l›nda görece parasal s›k›laflt›rmaya
gitti¤inden, aç›k piyasa ifllemleri ile piyasaya verdi¤i
paray› önemli ölçüde azaltm›flt›r. Bu çerçevede ters
repo ile piyasaya verilen para miktar› 39,1 milyar
TL'den 21 milyar TL'ye gerilemifltir. Ters repodaki
bu güçlü gerilemenin a¤›rl›kl› etkisiyle, merkez
bankas› paras›nda %21,2'lik bir art›fl söz konusu
olmufltur.

30.12.2011 28.12.2012 Y›l Sonuna Göre
De¤iflim (%)

 Aktif 146.213.614 203.590.010 39,2
 1-D›fl Varl›klar 173.108.774 217.589.897 25,7
 2-‹ç Varl›klar -26.895.161 -13.999.888 -
 A-Hazine Borçlar› 7.741.330 8.203.921 6,0
 a-Menkul K›ymetler 7.816.532 8.288.165 6,0
 b-Di¤er -75.202 -84.243 -
 B-Bankac›l›k Sektörüne Aç›lan Nakit Krediler 3.049.858 6.812.219 123,4
 C-TMSF'na Kulland›r›lan Krediler 0 0 -
 D-Di¤er Kalemler -17.487.633 -14.850.136 -
 E-De¤erleme Hesab› (*) -20.198.714 -14.165.892 -
 Pasif 146.213.614 203.590.010 39,2
 1-Toplam Döviz Yükümlülükleri 93.059.973 139.210.895 49,6
 A-D›fl Yükümlülükler 21.779.279 16.779.090 -23,0
 B-‹ç Yükümlülükler 71.280.694 122.431.805 71,8
 a-Kamu ve Di¤er Döviz Mevduat› 8.285.586 9.223.516 11,3
 b-Bankalar Döviz Mevduat›  62.995.108 113.208.289 79,7
 2-Merkez Bankas› Paras› 53.153.641 64.379.115 21,1
 A-Rezerv Para 84.047.396 75.213.553 -10,5
 A-Emisyon 55.103.174 61.349.461 11,3
 B-Bankalar Mevduat› 28.782.059 13.586.267 -52,8
 a-Zorunlu Karfl›l›klar Bloke Hesab› 0 0 -
 b-Serbest Mevduat 28.782.059 13.586.267 -52,8
 C-Fon Hesaplar› 107.989 205.732 90,5
 D-Banka D›fl› Kesim Mevduat› 54.174 72.093 33,1
 B- Di¤er Merkez Bankas› Paras› -30.893.755 -10.834.438 -
 A-Aç›k Piyasa ‹fllemleri -39.128.657 -21.023.819 -
 B-Kamu Mevduat› 8.234.901 10.189.381 23,7

TCMB Analitik Bilançosu (Bin TL)

Kaynak: TCMB
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1.5.2. Stand-By Bilançosundaki
Geliflmeler

Stand-by Bilançosu'nda para taban›n›n %10,7
küçüldü¤ü görülmektedir. TCMB'nin brüt döviz
rezervlerinde %27,5 gibi çok yüksek bir art›fl olmas›na
karfl›n net döviz rezervlerinde bir de¤iflim olmam›flt›r.
Di¤er bir ifadeyle, döviz rezervlerindeki art›fl döviz
yükümlülüklerindeki efl düzeyde art›fl ile
gerçekleflmifltir.

Stand-by Bilançosu'ndaki küçülme tamamen net iç
varl›klardan kaynaklanm›flt›r. Net iç varl›klar -3,8
milyar TL'den -12,7 milyar TL'ye gerilemifltir. Bu
gerilemedeki  en önemli etken, TCMB'nin ters repo
ifllemleri üzerinden piyasaya verdi¤i paran›n önemli
ölçüde gerilemesidir.

30.12.2011 28.12.2012 Y›l Sonuna Göre
De¤iflim (%)

I- Para Taban› (a+b+c) 83.885.233 74.935.727 -10,7
  a-Emisyon 55.103.174 61.349.461 11,3
  b-TL Zorunlu Karfl›l›klar 0 0 -
  c-Serbest Tevdiat 28.782.059 13.586.267 -52,8
II-Net D›fl Varl›klar (A+B+C) 87.638.515 87.602.518 0,0
     A-Net Uluslararas› Rezervler (1+2+3) 99.006.322 95.957.575 -3,1
      1-Brüt Döviz Rezervleri 168.491.223 214.779.785 27,5
      2-Brüt Uluslararas› Yükümlülükler -69.484.900 -118.822.210 -
            - Bankalar›n Döviz Mevduat› -62.995.108 -113.208.289 -
            - IMF             -3.153.566 -2.959.334 -
                 . Kullan›mlar 0 0 -
                 . SDR Tahsisat› -3.153.566 -2.959.334 -
           - Di¤er Yükümlülükler (*) -3.336.226 -2.654.587 -
       3-Net Vadeli (Forward) ‹fllemler 0 0 -
      B- Orta Vadeli D›fl Krediler (net) 2.915.266 2.742.259 -5,9
      C-Di¤er (TCMB tar. depo. hariç) (**) -14.283.074 -11.097.315 -
III-Net ‹ç Varl›klar -3.753.282 -12.666.791 -
    A- Hazine Borçlar› (a+b) 7.741.330 8.203.921 6,0
       a-Bankam›z Portföyü 7.816.532 8.288.165 6,0
            aa.5 Kas›m 2001 öncesi D‹BS 0 0 -
            ab.‹kincil Piyasadan al›nan D‹BS 7.816.532 8.288.165 6,0
       b-Di¤er -75.202 -84.243 -
    B-Kamu'nun TL Mevduat› -8.234.901 -10.189.381 -
   C-Döviz Olarak Takip Olunan Mevduat -8.285.586 -9.223.516 -
    D-Fonlar -107.989 -205.732 -
    E-Banka D›fl› Kesimin Mevduat› -54.174 -72.093 -
    F-Bankac›l›k Sektörüne Aç›lan Nakit Krediler 3.049.858 6.812.219 123,4
    G-Aç›k Piyasa ‹fllemleri (net) 39.128.657 21.023.819 -46,3
    H-Di¤er Kalemler -17.487.633 -14.850.136 -
    I-De¤erleme Hesab› -20.198.714 -14.165.892 -
    J-IMF Acil Yard›m Takip Hesab›  (Hazine) 0 0 -
    K-Bankalara Verilen Depolar(TCMB) 695.872 0 -

Stand-By Anlaflmas› Çerçevesinde Belirlenmifl Merkez Bankas› Bilançosu
(Cari Çapraz Kurlarla) (Bin TL)

Kaynak: TCMB
(*) Di¤er Yükümlülükler = Döviz Alacakl›lar› + Akreditif Bedelleri + K›sa Vadeli D›fl Krediler + ‹flçi Dövizleri Mevduat› (1 y›l)
(**) Di¤er =  ‹flçi Dövizleri Mevduat› (2 y›l) + ‹flçi Dövizleri Mevduat› (3 y›l) + Di¤er D›fl Varl›klar›m›z (Net)



1.5.3. Mevduat, Kredi Stoku ve Parasal
Büyüklüklerdeki Geliflmeler

2012 y›l›nda TL mevduat tutarlar› %13 büyümüfl; bu
büyümede vadesiz mevduat art›fl oran› %15 civar›nda
olup,  %12 olan vadeli mevduat art›fl oran›na göre
daha etkili olmufltur. 2012 y›l›nda yabanc› bankalar›n
mevduat art›fl› %19,7 olurken, özel bankalar›n
mevduat›ndaki büyüme %13,9'da kalm›flt›r. Kamu
bankalar› ise mevduatlar›n› sadece %9,2
büyütebilmifllerdir. Döviz kurlar›n›n gerilemeye
konu oldu¤u 2012 y›l›nda yabanc› para mevduattaki
büyüme ise %4 gibi s›n›rl› bir seviyede kalm›flt›r.
Böylece toplam mevduattaki art›fl oran› %10,2
olmufltur.

Kredi stokundaki art›fl oran› 2011 y›l›n›n çok gerisinde
kalm›fl ve %18,2 seviyelerinde gerçekleflmifltir. 2012
y›l›nda piyasalar›n tercihi de¤iflmifl; TL kredilerdeki
büyüme %20,3 ile %8,7'lik yabanc› para kredilerin
büyümesinin üzerinde olmufltur.

Banka gruplar›na göre incelendi¤inde de mevduattaki
geliflmeye paralel bir hareket gözlenmifl; kredi
hacmindeki büyüme yabanc› bankalarda %23,2,
özel bankalarda %19,2 ve kamu bankalar›nda da
sadece %11,9 olmufltur.

M cinsi parasal büyüklüklerdeki en güçlü art›fl %12,8
ile M-1'de olurken, M-2'deki büyüme %9,9,  M-
3'deki büyüme ise %10,6 seviyelerinde kalm›flt›r.
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I-Bankalardaki TL Mevduatlar (A+B) 422.315.261 477.101.221 13,0
A-Yurtiçi Yerl. Top. TL Mevd. (1+2+3) 417.299.158 470.711.329 12,8
   a-Vadesiz 66.378.973 76.761.367 15,6
   b-Vadeli 350.920.185 393.949.962 12,3
1-Kamu Mevduat Bankalar› Mevd. 167.425.502 182.811.129 9,2
   a-Vadesiz 29.567.939 32.925.783 11,4
   b-Vadeli 137.857.563 149.885.346 8,7
2-Özel Mevduat Bankalar› Mevd. 194.603.845 221.743.481 13,9
   a-Vadesiz 30.953.750 36.249.771 17,1
   b-Vadeli 163.650.095 185.493.710 13,3
3-Yabanc› Mevduat Bank. Mevd. 55.269.811 66.156.719 19,7
   a-Vadesiz 5.857.284 7.585.813 29,5
   b-Vadeli 49.412.527 58.570.906 18,5
B-Yurtd›fl› Yerl. Toplam TL Mevd. 5.016.103 6.389.892 27,4

a-Tasarruf Mevd. 3.458.551 4.943.329 42,9
b-Ticari Kurulufllar Mevd. 595.504 676.056 13,5
c-Di¤er Kurulufllar Mevd. 962.048 770.507 -19,9

II-Bankalardaki YP Mevd. (A+B) 193.942.255 202.107.833 4,2
A-Yurtiçi Yerl. Top. YP. Mevd. 180.688.895 186.934.962 3,5
   a-Vadesiz 31.532.604 34.708.395 10,1
   b-Vadeli 149.156.291 152.226.567 2,1
B-Yurtd›fl› Yerl. Top. YP. Mevd. 13.253.360 15.172.871 14,5
III-Toplam Mevduat (TL+YP) (I+II) 616.257.516 679.209.054 10,2
IV-Bankalararas› Mevduat (*) 22.010.446 27.514.938 25,0
   A-TL (*) 11.040.354 11.412.192 3,4
   B-YP 10.970.092 16.102.746 46,8
V-Toplam Mevduat (Bankalararas› dahil) (III+IV) 638.267.962 706.723.992 10,7

Mevduattaki Geliflmeler (Bin TL)

Kaynak: TCMB

(*) Bankalar›n yurtd›fl› merkez ve flubeler hesab› dahil de¤ildir.

30.12.2011 28.12.2012 Y›l Sonuna Göre
De¤iflim (%)
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1.5.4. Döviz Kurlar›

2. Dünya Savafl› sonras›nda yaflanan ekonomik
krizlerde Türkiye'nin ödemeler dengesi dar bo¤az›
ile karfl› karfl›ya oldu¤unu görürken, son yaflanan
2009 krizinde bu sorunun yaflanmad›¤› görülmektedir.
2009 krizinde döviz kurlar›nda önemli bir hareketlilik
olmazken, 2010 y›l›nda ABD dolar› TL'ye göre %3,4
oran›nda de¤er kazanm›flt›r. Buna karfl›l›k ayn› y›lda
Türkiye'nin GSY‹H's› sabit fiyatlarla %9,2 oran›nda
büyümüfltür. 2011 y›l›nda da GSY‹H'daki büyüme
%8,5 ile devam etmifl, 2010 y›l›nda oldu¤u gibi
2011'de de en yüksek büyüme oran›na sahip ülkeler
aras›nda yer alm›flt›r.

GSY‹H'da yüksek oranl› bu büyümeler
gerçekleflirken, ekonomi 2010'da %6,2, 2011'de de
%9,7 oran›nda cari aç›klar› fonlanm›flt›r. Özellikle
2011'de görülen çok büyük boyuttaki ödemeler
dengesi cari ifllemler aç›¤› için ekonomi yönetiminin
uygulad›¤› politikalar› sonucu, 2011 ikinci yar›da
TL'nin de¤erinde önemli boyutta de¤er kayb›
görülmüfl ve 2011 y›lsonunda ABD dolar› TL
karfl›s›nda %22,8 oran›nda de¤er kazanm›flt›r. 2012

y›l›nda ise büyüme h›z›nda ›l›ml› bir yavafllama
görülmüfl, GSY‹H sabit fiyatlarla ancak %2,2 oran›nda
büyüyebilmifltir.

 2011 y›l› Aral›k ay› sonunda ABD dolar› efektif
sat›fl de¤eri 1.9008 TL seviyelerinde iken, 2012 y›l›
sonunda 1.7889 TL'ye gerilemifltir. Bir baflka ifade
ile 2012 y›l›nda TL, ABD dolar› karfl›s›nda %5,9
oran›nda de¤er kazanm›flt›r. Buna karfl›l›k Euro'nun
TL karfl›s›ndaki de¤er kayb› ise %4'tür. 2011 y›l›
sonunda 129,4 seviyesinde olan Euro-dolar paritesi,
2012 y›l› sonunda 131,9'a yükselmifltir. Euro lehine
dolar aleyhine olan bu geliflme, AB bölgesine yap›lan
ihracat bak›m›ndan olumludur. Japon yenine göre
de Türk liras›n›n kazan›m› %15,3 seviyelerinde
olmufltur.

2012 y›l›nda döviz kurlar›nda yaflanan bu geliflmeler,
2011 y›l›n›n aksine özellikle döviz cinsi borcu olan
firmalar›n borç yap›s›nda ufakta olsa lehlerine bir
de¤iflime neden olmufltur.

Kredi Stoku 584.837.657 691.146.093 18,2
Tüm Banka Kredileri 584.837.657 691.146.093 18,2
I-Merkez Bankas› Kredileri 0 0 -
II-Mevduat Banklar› Kredileri 562.680.360 661.737.545 17,6
      Türk Liras› 430.825.333 518.370.352 20,3
      Yabanc› Para 131.855.027 143.367.193 8,7

Banka Gruplar›na Göre (Bilgi için) 562.680.360 661.737.545 17,6
      Kamu Mevduat Bankalar› 169.423.852 189.617.429 11,9
      Özel Mevduat Bankalar› 307.744.822 366.796.085 19,2
      Yabanc› Mevduat Bankalar› 85.511.686 105.324.031 23,2
III-Kalk›nma ve Yat›r›m Bankalar› Kredileri 22.157.297 29.408.548 32,7

Yurtiçi Kredi Geliflmeleri (Bin TL)

30.12.2011 28.12.2012 Y›l Sonuna Göre
De¤iflim (%)

Kaynak: TCMB
(*) Mali olmayan kesime verilen kredileri göstermektedir.

M1 148.455.145 167.404.833 12,8
Dolafl›mdaki Para 49.347.189 54.565.770 10,6
Vadesiz Mevduat (TL) 65.220.312 75.304.164 15,5
Vadesiz Mevduat (YP) 33.887.644 37.534.900 10,8
M2 665.642.351 731.770.695 9,9
Vadeli Mevduat (TL) 359.639.744 400.391.910 11,3
Vadeli Mevduat (YP) 157.547.462 163.973.952 4,1
M3 700.491.311 774.651.721 10,6
Repo 3.890.683 7.033.800 80,8
Para Piyasas› Fonlar› (B Tipi Likit Fonlar) 20.556.252 17.289.299 -15,9
‹hraç Edilen Menkul De¤erler (1) 10.402.025 18.557.927 78,4

Parasal Geliflmeler (Bin TL)

Kaynak: TCMB
(1) ‹hraç Edilen Menkul De¤erler kalemi, 31.12.2010 tarihli veriden bafllamak üzere "M3" para arz› tan›m›na ilave edilmifltir.

30.12.2011 28.12.2012 Y›l Sonuna Göre
De¤iflim (%)
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1.5.5. Reel Efektif Döviz Kuru

Reel efektif döviz kuru endeksinin yükselmesi
TL'nin de¤erlendi¤ini, dövizin ise de¤er kaybetti¤ini
gösterirken, endeksteki azalma bunun tersini iflaret
etmektedir. TCMB, endeks de¤eri 120-125 aras›nda
oldu¤unda TL'nin de¤erlendi¤i analizini yaparken,
125-130 aral›¤›nda döviz piyasas›na daha sert
araçlarla müdahale edece¤ini, 130'un üzerindeki
de¤erlerde ise elindeki tüm araçlarla müdahale
edece¤ini aç›klam›flt›r.

2010 y›l› sonunda 125,72'yi bulan TÜFE bazl›
endeks, 2011 y›l›nda 109,52 seviyelerine gerileyerek
oldukça düflük düzeylere inip, TL'de önemli de¤er
düflüflü yaflanm›flt›. 2012 y›l›nda ise endeks de¤eri
nispi bir art›fla geçerek Aral›k 2012 sonunda 118,06
de¤erine yükselmifltir. Henüz 120 düzeyine
gelmemifl olsa da, TL'nin tekrar de¤er kazand›¤›
görülmektedir. 2011 y›lsonu endeks say›s›na göre
reel efektif döviz kuru endeksi 2012 y›lsonunda
%7,8 oran›nda artm›flt›r.

ÜFE bazl› reel efektif döviz kuru endeksinde ise
2011 sonunda 108,37 olan endeks say›s›, 2012
y›l›nda %5 oran›nda artarak 113,82'ye ulaflm›flt›r.
Reel efektif döviz kuru endeksleri TÜFE ve ÜFE
bazl› olarak bu flekilde bir geliflme gösterirken, d›fl

ticaret birim de¤er endeksleri de hem ihracat hem
de ithalatta düflüfl göstermifltir. Bu geliflme ülke
ekonomisi yönünden olumsuz bir geliflmedir.

Reel Efektif Döviz Kuru Endeksleri (2003=100)

TÜFE Bazl› Reel ÜFE Bazl› Reel
Efektif Döviz Kuru Efektif Döviz Kuru

(2003=100) (2003=100) (*)

Aral›k - 03 102,01 100,73
Aral›k - 04 103,67 105,07
Aral›k - 05 121,21 117,32
Aral›k - 06 112,01 108,56
Aral›k - 07 131,66 123,26
Aral›k - 08 114,90 109,97
Aral›k - 09 116,80 112,23
Aral›k - 10 125,72 122,02
Aral›k - 11 109,52 108,37
Ocak - 12 112,42 110,94
fiubat - 12 115,87 113,13
Mart - 12 114,22 111,32

Nisan - 12 115,87 111,50
May›s - 12 116,79 113,82

Haziran - 12 116,96 114,01
Temmuz - 12 118,20 115,33
A¤ustos - 12 118,83 115,05

Eylül - 12 116,24 112,10
Ekim - 12 117,34 111,39

Kas›m - 12 119,38 115,27
Aral›k - 12 118,06 113,82

Al›fl (TL) Sat›fl (TL) De¤iflim

Döviz Kurlar›n›n Y›ll›k De¤iflimi

1 ABD Dolar› 1,8876 1,7764 1,9008 1,7889 -5,9
1 ‹sviçre Frang› 2,0032 1,9365 2,0221 1,9548 -3,3
1 ‹ngiliz Sterlini 2,9150 2,8713 2,9366 2,8926 -1,5
100 Japon Yeni 2,4250 2,0529 2,4595 2,0821 -15,3
1 Euro 2,4421 2,3436 2,4593 2,3600 -4,0

Döviz 2011 Y›l Sonu 2012 Y›l Sonu 2011 Y›l Sonu 2012 Y›l Sonu  (%)

1 ABD Dolar› 1,8889 1,7776 1,8980 1,7862 -5,9
1 ‹sviçre Frang› 2,0062 1,9394 2,0191 1,9519 -3,3
1 ‹ngiliz Sterlini 2,9170 2,8733 2,9322 2,8883 -1,5
100 Japon Yeni 2,4340 2,0605 2,4502 2,0742 -15,3
1 Euro 2,4438 2,3452 2,4556 2,3565 -4,0

Al›fl (TL) Sat›fl (TL) De¤iflim

Döviz 2011 Y›l Sonu 2012 Y›l Sonu 2011 Y›l Sonu 2012 Y›l Sonu  (%)

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
(*) Fiyat endeksi olarak 2005 y›l› öncesinde toptan eflya fiyatlar›, sonras›nda
üretici fiyatlar› kullan›lm›flt›r.
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1.6. Fiyat Hareketleri

Türkiye ekonomisi 1970 y›l› sonras›ndaki otuz y›ll›k
süreçte kronik yüksek enflasyonla karfl› karfl›ya
kalm›flt›r. 2001 y›l› krizinde uygulanan yüksek oranl›
devalüasyon sonucu görülen yüksek oranl› enflasyon
sonras›, 2002 y›l› ile birlikte enflasyonla mücadelede
önemli bir baflar› gösterilmifltir. 2001 y›l› sonras›nda
bu geliflme ekonomide istikrar›n kazan›lmas›nda
önemli bir etken olmufl, ülke ekonomisinin
büyümesinde önemli baflar›lar elde edilmifltir.

1970'li y›llar sonras› ekonomide ilk kez 2004 y›l›nda
%9,3 ile enflasyon oran› tek haneli oranlara gerilemifl;
2005'te %7,7 2006'da %9,7 ve 2007'de de %8,4 olarak
gerçekleflmifltir. 2008'de küresel krizin etkisi ile
ekonomide durgunluk yaflan›rken, enflasyon da
%10,1'lik oranla tekrar çift haneli oranlara yükselmifltir.
2009 y›l›nda ekonomide iç ve d›fl talepte görülen
önemli düflüfller ile birlikte, d›fl dünyada hammadde
fiyatlar›ndaki gerileme sonucu enflasyon oran› tekrar
%6,5 ile tek haneye gerilemifl; böylece son k›rk y›ldaki
en düflük enflasyon oran› 2009 y›l›nda gerçekleflmifltir.

2012 y›l›nda ise ekonomide küresel konjonktür
paralelinde nispi bir yavafllama yaflanm›fl olup, bu
yavafllama özellikle iç talepte kendini gösterirken;
TÜFE, 2009'daki %6,5'lik oran›n da alt›na inmifl ve
fiyat art›fl› y›ll›k bazda %6,16 oran›nda gerçekleflmifltir.
Bu oran 2013 ekonomik program›nda 2012 y›l› için
%7,4 olarak beklenmekte idi.

1.6.1. Tüketici Fiyatlar› ve Geçinme
Endeksleri

TÜ‹K taraf›ndan yay›mlanan 2003 baz y›ll› TÜFE'ye
göre 2012 y›l›nda enflasyon oran› %6,16 oran› ile
tekrar tek haneye dönmüfltür. On iki ayl›k ortalamaya
göre ise 2012 y›l›ndaki art›fl oran› %8,89'dur. Görüldü¤ü
gibi enflasyon oran› y›lbafl›-y›lsonu ve on iki ayl›k
art›fl oran› olarak tekrar tek haneli seviyelere
dönmüfltür.

2012 program›nda öngörülen TÜFE art›fl oran› %5,2
iken, 2013 y›l› program›nda 2012 y›l› için öngörülen
art›fl oran› %7,4'e yükseltilmiflti. 2012 y›l› enflasyon
gerçekleflme oran› öngörülen ve beklenen oranlar›n
ortas›nda bir noktada gerçekleflmifltir.

2012 y›l› TÜFE harcama gruplar› itibariyle
inceledi¤inde, harcamalar içinde %26,22 payla en
yüksek harcama pay›na sahip g›da ve alkolsüz
içecekler grubunda y›ll›k fiyat art›fl›n›n %3,90 oldu¤u
görülmektedir. Alkollü içecek ve tütün

harcamalar›ndaki y›ll›k fiyat art›fl› oran› %0,98 iken,
giyim ve ayakkab› için de bu oran %8,17'dir. Konut
harcamalar›nda y›ll›k fiyat art›fl› %11,37 ile daha
yüksek seviyelerde olurken, ev eflyas› grubunda
fiyatlar %5,89 ve sa¤l›k harcamalar›nda da %1,66
oran›nda art›fl göstermifltir.

%16,73 pay ile harcama gruplar› aras›nda en yüksek
ikinci s›ray› alan ulaflt›rma harcamalar›ndaki y›ll›k
fiyat art›fl› %5,54 iken, haberleflmede %5,90, e¤lence
ve kültürde %1,98, e¤itimde %4,81, otel ve lokantada
%9,31 ve çeflitli mal ve hizmetlerde de fiyat art›fl›
%8,66 seviyelerinde olmufltur.

Görüldü¤ü gibi 1970'lerden bu yana enflasyonda en
düflük oranlar elde edilirken; bu düflük oran›n elde
edilmesinde g›da ve alkolsüz içeceklerdeki %3,90 ve
alkollü içecekler ve tütündeki %0,98'lik çok düflük
fiyat art›fllar› rol oynam›flt›r.

‹stanbul Ticaret Odas›'n›n (‹TO) yay›mlad›¤› 1995
y›l› bazl› “‹stanbul Ücretliler Geçinme Endeksi”ne
göre ise 2012 y›l›ndaki art›fl oran› %8,12, on iki ayl›k
ortalamalara göre de y›ll›k art›fl oran› %9,03 olmufltur.
TÜ‹K ve ‹TO'nun enflasyon oranlar› y›ll›k bazda tek
haneli olarak gerçekleflirken; ‹TO'nun Ücretliler
Geçinme Endeksi, TÜ‹K'in TÜFE'sinden bir miktar
daha yüksek art›fl göstermifltir.
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TÜRK‹YE 100,00 6,16 8,89 213,23
G›da ve alkolsüz içecekler 26,22 3,90 8,41 220,53
Alkollü içecekler ve tütün 5,21 0,98 14,01 347,38
Giyim ve ayakkab›    6,87 8,17 8,17 153,91
Konut 16,44 11,37 11,45 257,11
Ev eflyas› 7,45 5,89 9,15 170,02
Sa¤l›k 2,29 1,68 1,37 130,43
Ulaflt›rma 16,73 5,54 7,64 206,24
Haberleflme 4,60 5,90 3,17 120,96
E¤lence ve kültür 2,98 1,98 5,57 156,73
E¤itim 2,18 4,81 6,03 211,50
Lokanta ve oteller 5,63 9,31 9,15 281,06
Çeflitli mal ve hizmetler 3,40 8,66 12,99 252,51

Ana Harcama Gruplar›na Göre Tüketici Fiyatlar› Endeksleri ve De¤iflim Oranlar› (%)   (2003=100)

Ana harcama gruplar› Harcama Grubu Bir önceki y›l›n Oniki ayl›k ortalamalara Endeks
A¤›rl›klar› ayn› ay›na göre göre de¤iflim oran› (Aral›k 2012)

de¤iflim oran› (01.01.2012-31.12.2012/
(Aral›k 2012/Aral›k 2011) 01.01.2011-31.12.2011)

Kaynak: TÜ‹K
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-1,0

-2.0

2011 2012

Ocak fiubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz A¤ustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Kaynak: TÜ‹K
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0,42 0,87

2,42

-0,41

0,73

0,75

3,27

0,58

-1,43

0,41

1,73

0,56

0,56
0,41

1,52

-0,21
-0,90

0,56

1,03

1,96

0,38 0,38

-0,23

Tüketici Fiyatları Endeksi Aylık De¤iflim Oranları (%)

Tüketici Fiyatları Endeksi Yıllık De¤iflim Oranları (%)

15,0

12,0

9,0

6,0

3,0

0,0

2011 2012

Ocak fiubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz A¤ustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Kaynak: TÜ‹K
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1.6.2. Üretici ve Toptan Eflya Fiyat
Endeksleri

TÜ‹K taraf›ndan yay›mlanan verilere göre 2012
y›l›nda Üretici Fiyatlar› Endeksi (ÜFE) 201l y›l›na
göre %2,45 oran›nda artm›flt›r. 2011 y›l›ndaki çift
haneli fiyat art›fl› sonras›, 2012 sonunda elde edilen
ÜFE art›fl oran› da, TÜFE'de oldu¤u gibi 1970'lerden
bu yana elde edilen en düflük art›fl oran›d›r.

Alt sektörlere göre ÜFE gerçekleflme sonuçlar›
incelendi¤inde Tar›m, Avc›l›k ve Ormanc›l›k
sektöründe fiyatlar›n 2012 y›l›nda artmad›¤›, aksine
fiyatlar›n %4,60 düflmüfl oldu¤u görülmektedir.
Bal›kç›l›kta ise fiyat art›fl› %17,50 ile oldukça yüksek
bir seviyede gerçekleflmifltir.

Madencilik ve Taflocakç›l›¤› alt sektöründe ÜFE
2012 y›l›nda %5,49 oran›nda artarken, on iki ayl›k

ortalamaya göre ise art›fl oran› %9,78 ile daha
yüksektir. ‹malat sanayi ürünlerinde üretici fiyatlarla
y›ll›k art›fl oran› %1,27 iken, on iki ayl›k ortalamada
ise bu art›fl %5,46'd›r. ‹malat sanayi ürünleri içinde
en yüksek fiyat art›fl oran› %14,08 ile di¤er ulafl›m
araçlar› alt sektöründe gerçekleflirken, en yüksek
fiyat azalmas›n›n oldu¤u alt sektör %8,81 ile ana
metal sanayi olmufltur. Elektrik, gaz ve su kesiminde
de y›ll›k bazda fiyatlar %23,64 oran›nda artarken,
on iki ayl›k ortalamada ise bu oran %10,49'dur.

‹TO'nun yay›mlad›¤› ‹stanbul Toptan Eflya Fiyat
Endeksine göre y›ll›k art›fl oran› %4,77 olurken, on
iki ayl›k ortalama fiyat art›fl› da %8,13 olmufltur.
Genelde TÜ‹K ve ‹TO'nun fiyat endekslerindeki
y›ll›k ve on iki ayl›k ortalamaya göre art›fl oranlar›
aras›nda farkl›l›klar görülmektedir.

Genel 100,0 2,45 6,09 209,3

Tar›m 17,2 -4,17 6,04 213,9

Tar›m, avc›l›k, ormanc›l›k 16,9 -4,60 5,75 212,4

Tar›m, avc›l›k 16,5 -4,51 5,29 211,8

Ormanc›l›k, tomrukculuk 0,4 -8,74 21,64 211,9

Bal›kç›l›k 0,3 17,50 20,53 278,2

Sanayi 82,8 3,83 6,11 207,5

Madencilik ve taflocakç›l›¤› 3,1 5,49 9,78 294,4

Maden kömürü, linyit ve turba 1,3 11,27 13,21 298,8

Ham petrol ve do¤algaz ç›kar›m› 0,3 1,76 15,67 505,7

Metal cevheri 0,4 -0,40 8,99 522,5

Taflocakç›l›¤› ve di¤er madencilik ür, 1,1 2,11 3,99 179,0

‹malat sanayi 70,8 1,27 5,46 198,6

G›da ürünleri ve içecek imalat› 17,2 5,19 8,78 211,3

Tütün ürünleri imalat› 0,6 1,85 13,80 149,9

Tekstil ürünleri imalat› 5,3 -1,64 -1,49 186,4

Giyim eflyas› imalat› 2,3 5,76 2,81 145,9

Deri mamul imalat› 0,7 1,61 7,29 173,9

A¤aç ve mantar ürünleri imalat› 2,0 5,08 12,52 174,4

Ka¤›t ve ka¤›t ürünleri imalat› 1,5 -1,80 3,55 154,0

Bas›n ve yay›m 1,1 3,19 3,63 191,5

Kok kömürü, rafine edilmifl petrol ür. 2,6 -4,08 11,45 414,3

Kimyasal madde ürünleri imalat› 5,0 1,00 3,37 149,7

Plastik ve kauçuk ürünleri imalat› 3,0 0,92 5,68 186,8

Metalik olmayan di¤er mineral ürün. im. 3,3 4,19 4,47 205,8

Ana metal sanayi 6,2 -8,81 -0,48 265,0

Metal eflya sanayi (makine ve teç,hariç) 2,9 -3,44 2,78 200,0

Makine ve teçhizat imalat›, b.y.s. 4,7 0,46 2,87 160,4

Büro makineleri imalat› 0,1 1,42 12,02 112,2

Elektrikli makine ve cihazlar› im.,b.y.s. 3,1 2,64 7,09 204,6

‹letiflim teçhizat› imalat› 0,4 -7,76 2,53 101,6

T›bbi, hassas ve optik aletler imalat› 0,3 1,54 5,46 116,9

Motorlu kara tafl›t›, römork, yar› röm. im. 4,0 2,01 6,16 142,9

Di¤er ulafl›m araçlar›n›n imalat› 0,8 14,08 8,76 74,1

Mobilya imalat›, b.y.s. 3,8 2,50 8,14 171,2

Elektrik,gaz ve su 8,9 23,64 10,49 263,3

Elektrik, gaz üretimi ve da¤›t›m› 8,0 25,54 10,90 275,4

Suyun toplanmas›, ar›t›m› ve da¤›t›m› 0,9 6,68 6,72 171,0

Sektör ve Alt Sektörlere Göre Üretici Fiyatlar› Endeksi ve De¤iflim Oranlar› (%)  (2003=100)

Sektör Bir önceki y›l›n Oniki ayl›k ortalamalara Endeks
Sektörler ve Alt Sektörler A¤›rl›klar› ayn› ay›na göre göre de¤iflim oran› Aral›k 2012

de¤iflim oran› (01.01.2012-31.12.2012/
(Aral›k 2012/Aral›k 2011) 01.01.2011-31.12.2011)

Kaynak: TÜ‹K
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2012'de beklenen art›fl %2,1'dir. Yükselen ekonomiler
ve geliflmekte olan ülkeler için ise 2011'de ihracat
%6,6 artarken, 2012'de %3,6'l›k bir art›fl
beklenmektedir.

‹thalatta konusunda ise geliflmifl ülkelerin yapm›fl
oldu¤u ithalat 2011 y›l›nda %4,6 oran›nda artarken,
2012'de de bu grubun yapm›fl oldu¤u ithalat›n %1,2
oran›nda artmas› beklenmektedir. Yükselen ve
geliflen ekonomilerde de 2011'de ithalat %8,4
oran›nda artarken, 2012'de de %6,1'lik art›fl
beklenmektedir.

IMF'nin büyüme ve d›fl ticaret tahminlerine göre
2011'de nispi bir yavafllama söz konusu iken, 2012'de
bu yavafllama e¤iliminin biraz daha büyüdü¤ü
görülmektedir. Türkiye'de bu e¤ilime GSY‹H
büyümesi aç›s›ndan uymufl gibi görülürken;
ihracat›m›zda özellikle alt›n ihracat› nedeniyle bu
e¤ilimden farkl› görüntü ortaya ç›km›flt›r. 2012 y›l›nda
Türkiye ihracat› %13 oran›nda artarken, ithalatta
dünyadaki geliflmenin tersine %1,8'lik bir azalma
gerçekleflmifltir.

1.7. D›fl Ticaret

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerine göre 2011 y›l›nda
%3,9 oran›nda büyüyen dünya nihai mal ve hizmet
üretiminin, 2012 y›l› için de %3,2 oran›nda büyüyece¤i
beklenmektedir. Geliflmifl ekonomiler için %1,6
seviyelerinde olan 2011 y›l› büyüme oran›n›n ise
2012 y›l›nda azalarak %1,3 seviyelerine gerileyece¤i
tahmin edilmektedir. Yükselen ve geliflen
ekonomilerde de 2011 y›l›nda %6,3 olan büyüme
oran›n›n 2012 y›l›nda %5,1 seviyelerinde kalaca¤›
tahmin edilmektedir.

Söz konusu raporda Türkiye için 2012 y›l›na ait
beklenen büyüme oran› %3,2'dir. Türkiye'nin d›fl
ticaretinde önemli bir pay› olan Euro bölgesi için
2012 y›l›nda %0,4 oran›nda bir küçülme
beklenmektedir.

IMF'nin Ocak 2013 tahminine göre dünya mal ve
hizmet ticareti 2011'de %5,9 büyürken, bu göstergede
2012 için beklenen büyüme oran› da %2,8'dir.
Geliflmifl ülkeler ihracat› 2011'de %5,6 artarken,

Üretici Fiyatları Endeksi Aylık De¤iflim Oranları (%)
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1.7.1. ‹hracat

TÜ‹K'in yay›mlad›¤› d›fl ticaret istatistiklerine göre
2012 y›l›nda Türkiye'nin ihracat› dolar baz›nda %13
oran›nda artarak 152,5 milyar dolar olmufltur. 2011
y›l›ndaki %18,5'lik art›fl oran›na göre oran 5,5 puan
azalm›flt›r.

2012 y›l›nda ayl›k bazda en düflük ihracat art›fl oran›
%1,4 ile y›l›n son ay› olan Aral›k ay›nda
gerçekleflirken, en yüksek ayl›k art›fl oran› %24,4
ile Kas›m ay›nda gerçekleflmifltir. ‹hracat 2012 y›l›nda
dolar baz›nda %13 artarken; miktar baz›nda da
%16,7 artm›fl, birim de¤er olarak ise %3,1 oran›nda
düflüfl göstermifltir. 2012 y›l›nda imalat sanayi ürünleri
ihracat› %13,8 artarken, tar›msal ürünlerdeki art›fl
oran› sadece %0,5 olmufltur.

2012 y›l› ihracat› fas›llar itibariyle incelendi¤inde ilk
s›rada %10,7'lik pay ve %336,7'lik art›fl oran›yla
K›ymetli ve Yar› K›ymetli Tafllar ve K›ymetli Metaller
ihracat› gelmektedir. 2012 y›l› ihracat›n›n dolar
baz›nda %13,1 oran›nda artmas›nda en önemli faktör
alt›n ihracat›n›n y›la damgas›n› vuran yükselifli
olmufltur. 2011 y›l›nda bu kalemin toplam ihracat
içindeki pay› %1,1 gibi düflük bir seviyede iken,
2012'de bu oran %10,7 gibi çok yüksek bir düzeye
ulaflm›flt›r. 2012 y›l›nda alt›n ihracat›ndaki yüksek
art›fl oran› toplam ihracat›n dolar baz›nda %13,1
oran›nda artmas›na neden olurken, bu art›fl›n imalat
sanayi üretimine pozitif bir katk›s› olmam›flt›r.

Son y›llarda ihracat›n ana sektörü olan Tafl›t Araçlar›
Sanayi ihracat›, %9,9'luk pay ile 2012 y›l›nda ikinci
s›rada yer alm›flt›r. Bu sektörün ihracat› 2011 y›l›na
göre %4,1 oran›nda düflüfl göstermifltir. Üçüncü
s›rada %7,9'luk payla yer alan Kazanlar, Makine ve
Teçhizat ürünlerinin ihracat› ise 2012 y›l›nda %3,9
oran›nda artm›flt›r. 2012 y›l›nda ihracat› sadece %1
oran›nda artabilen Demir ve Çelik Ürünleri ihracat›
ise %7,4'lük payla dördüncü s›rada yer al›rken,
Elektrikli Makine ve Cihazlar da %6,1'lik pay ve
%5,7'lik art›fl oran›yla beflinci s›rada yer alm›flt›r.

2012 y›l›nda ithalat›n gerilemesine karfl›n ihracat›n
ithalat› karfl›lama oran› %64,5 ile hala oldukça düflük
bir seviyededir. 2011 y›l›ndaki %56'l›k orana göre
8,5 puanl›k art›fla ra¤men oran hala oldukça küçüktür.

2012 y›l›nda en büyük ihracat pazar›m›z olan AB
ülkelerinin toplam ihracattaki pay›, 2011 y›l›ndaki
%46,2 seviyelerinden  %38,8'e kadar gerilemifltir.
Daha önceki y›llarda AB ülkelerinin bu pay› %50'lerin
üzerinde iken, 2012'de oldukça düflük seviyelere
gerilemifltir. 2012'de dolar baz›nda ihracat›n %13
oran›nda artmas›na karfl›n, AB ülkelerine olan
ihracatta %5'lik bir düflüfl söz konusu olmufltur.

2012'de en büyük ikinci Pazar bölgesi %27,8'lik
payla Yak›n ve Orta Do¤u ülkeleridir. %27,8'lik
pay›n 7,1'lik k›sm› Irak'a aitken, 11,9'luk k›s›mda
alt›n ihracat› nedeni ile ‹ran ve Birleflik Arap
Emirlikleri'ne aittir. 2012 y›l›nda Di¤er Asya ülkelerine
yap›lan ihracat %3,7 oran›nda artarken, bu ülkelerin
toplam ihracat içindeki pay› %6,9'dur. 2012 y›l›nda
Amerika ülkelerine yap›lan ihracatta %21,6 oran›nda
artarken, bu ülkelerin ihracat içindeki pay› da
%5,9'dan %6,3'e yükselmifltir. Afrika ülkelerine
yap›lan ihracat 2012 y›l›nda %29,8 oran›nda art›p,
pay› %7,7'den %8,8'e yükselirken; Di¤er Avrupa
ülkelerine olan ihracat %10,8 oran›nda artmas›na
ra¤men, ihracat içindeki pay› %9,6'dan %9,4'e
gerilemifltir.

2012 y›l›nda da ihracatta her zaman oldu¤u gibi
Almanya %8,8'lik payla ilk s›rada yer al›rken, ikinci
s›rada %7,1'lik payla Irak, üçüncü s›rada ise özellikle
külçe alt›n ihracat›ndaki art›fl nedeniyle %6,5'lik
payla ‹ran yer alm›flt›r. 2012 y›l›nda ‹ran'a olan
ihracat %176,4 oran›nda artm›flt›r. Dördüncü s›rada
%5,7 payla ‹ngiltere gelirken, beflinci s›rada yer alan
Birleflik Arap Emirlikleri ise %5,4'lük paya sahiptir.
Bu ülkeye yap›lan ihracat ta özellikle alt›n
ihracat›ndaki art›fl nedeni ile %120,6 oran›nda art›fl
göstermifltir. 2012 y›l›nda yap›lan alt›n ihracat›
nedeniyle, ihracatta ülke s›ralamalar›nda önemli
de¤ifliklikler olmufltur.

1.7.2. ‹thalat

2012 ekonomik program›nda 2012 y›l› ithalat› 248,7
milyar dolar öngörülmüflken, 2013 y›l› ekonomik
program›nda 2012 y›l› ithalat beklentisi 239,5 milyar
dolara çekilmifltir. TÜ‹K'in yay›mlam›fl oldu¤u verilere
göre ise ithalat 2011 y›l›na göre %1,8 oran›nda
düflüflle 236,5 milyar dolar olarak gerçekleflmifltir.

2012 y›l›nda ithalat miktar olarak %1 art›fl gösterirken,
birim de¤er olarak %2,8 oran›nda azal›fl
gerçekleflmifltir. Bu bulgu 2012 y›l›nda ithalat›n azda
olsa ucuzlam›fl oldu¤unu göstermektedir. Bu
ucuzlama küçük oranda da olsa iç üretici yönünden
olumsuz bir geliflmedir. Özellikle iç talepteki
yavafllama ithalattaki azalmaya neden olmufltur.

2012 y›l›nda yat›r›m mallar› ithalat› dolar baz›nda
%9 oran›nda azal›rken, tüketim mallar› ithalat› da
%10,1 oran›nda azalm›fl; buna karfl›n ara mal ithalat›
%1 ile az da olsa artm›flt›r. 2012 y›l›nda ara mal
ithalat›n›n toplam ithalat içindeki pay› 2011 y›l›na
göre 2,1 puan artarak %74'e yükselmifltir. 2012
y›l›nda ihracat tutar› 152,6 milyar dolar seviyelerinde
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Kaynak: TÜ‹K

2012 Y›l›nda Aylar ‹tibar›yla D›fl Ticaret
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iken, sadece ara mal ithalat› toplam ihracat›n %14,6
oran›nda üzerinde olup, 174,9 milyar dolar olmufltur.

2012 y›l› ithalat›nda fas›llar itibariyle ilk s›ray› %25,4
pay ve %11,1 art›flla mineral yak›tlar ve ya¤lar yer
alm›flt›r. ‹kinci s›rada %11,1 payla makine ve teçhizat
ithalat› yer al›rken, üçüncü s›rada da %8,3 pay ile
demir ve çelik ithalat› yer alm›flt›r.

2012 y›l› ithalat›nda %11,3'lük pay ve 26,6 milyarl›k
tutarla Rusya ilk s›rada yer alan ülke olurken, ikinci
s›rada 21,4 milyar dolar ile Almanya ve üçüncü
s›rada da 21,3 milyar ile Çin yer almaktad›r.

1.7.3. D›fl Ticaret Aç›¤›

2012 y›l›nda ekonomideki yavafllama ve iç talepteki
durgunluk sonucu ithalat›n %1,8 oran›nda gerilemesi,
d›fl ticaret aç›¤›n›n da %20,7 oran›nda gerileyerek
84 milyar dolara inmesine etken olmufltur. 2012
y›l›ndaki d›fl ticaret aç›¤› tutar›, 2011 y›l›ndan sonra
bugüne kadar ki en yüksek ikinci aç›k tutar›d›r.

2012 y›l›nda Rusya Federasyonu ile olan d›fl ticaret
aç›¤›m›z 19,9 milyar dolar seviyelerinde
gerçekleflirken, Çin ile 18,5 milyar dolar, Almanya
ile 8,3 milyar dolar olmufl; Irak ile ise 10,7 milyar
dolarl›k d›fl ticaret fazlas› söz konusu oluflmufltur.

1.7.4. ‹hracat›n ‹thalat› Karfl›lama Oran›

2012 y›l›nda ihracat %13 oran›nda artmas› ve ithalat›n
da %1,8 oran›nda azalmas› ihracat›n ithalat› karfl›lama
oran›n›n bir önceki y›la göre artmas› sonucu
sonucunu do¤urmufltur. 2011 y›l›nda %56
seviyelerinde olan karfl›lama oran›, 2012 y›l›nda
%64,5'e yükselmifl olmas›na ra¤men hala çok düflük
bir seviyededir.

‹hracat›n ithalat› karfl›laflma oran› genellikle kriz
y›llar›nda %70'li seviyeleri aflabilmifl, ekonominin
ithalat ba¤›ml›l›¤› nedeni ile ekonominin büyüme
gösterdi¤i y›llarda bu oran %60'lara, hatta 2011'de
oldu¤u gibi %60'lar›nda alt›na inmifltir. ‹hracat›n
ithalat› karfl›lama oran›nda dengeye yaklafl›lamad›kça
cari aç›k sorunu devam edecek ve ekonomi d›fl
tasarrufa ihtiyaç hissedecektir. Bu oran›n küçülmesi
iç tasarruf oranlar›n›n artmas› neden olabilecektir.

‹hracatın ‹thalatı Karflılama Oranı (%)
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1985 7.958.010 11,6 11.343.376 5,5 -3.385.367 -3,5 19.301.386 29,0 70,2
1986 7.456.726 -6,3 11.104.771 -2,1 -3.648.046 7,8 18.561.497 -3,8 67,1
1987 10.190.049 36,7 14.157.807 27,5 -3.967.757 8,8 24.347.856 31,2 72,0
1988 11.662.024 14,4 14.335.398 1,3 -2.673.374 -32,6 25.997.422 6,8 81,4
1989 11.624.692 -0,3 15.792.143 10,2 -4.167.451 55,9 27.416.835 5,5 73,6
1990 12.959.288 11,5 22.302.126 41,2 -9.342.838 124,2 35.261.413 28,6 58,1
1991 13.593.462 4,9 21.047.014 -5,6 -7.453.552 -20,2 34.640.476 -1,8 64,6
1992 14.714.629 8,2 22.871.055 8,7 -8.156.426 9,4 37.585.684 8,5 64,3
1993 15.345.067 4,3 29.428.370 28,7 -14.083.303 72,7 44.773.436 19,1 52,1
1994 18.105.872 18,0 23.270.019 -20,9 -5.164.147 -63,3 41.375.891 -7,6 77,8
1995 21.637.041 19,5 35.709.011 53,5 -14.071.970 172,5 57.346.052 38,6 60,6
1996 23.224.465 7,3 43.626.642 22,2 -20.402.178 45,0 66.851.107 16,6 53,2
1997 26.261.072 13,1 48.558.721 11,3 -22.297.649 9,3 74.819.792 11,9 54,1
1998 26.973.952 2,7 45.921.392 -5,4 -18.947.440 -15,0 72.895.344 -2,6 58,7
1999 26.587.225 -1,4 40.671.272 -11,4 -14.084.047 -25,7 67.258.497 -7,7 65,4
2000 27.774.906 4,5 54.502.821 34,0 -26.727.914 89,8 82.277.727 22,3 51,0
2001 31.334.216 12,8 41.399.083 -24,0 -10.064.867 -62,3 72.733.299 -11,6 75,7
2002 36.059.089 15,1 51.553.797 24,5 -15.494.708 53,9 87.612.886 20,5 69,9
2003 47.252.836 31,0 69.339.692 34,5 -22.086.856 42,5 116.592.528 33,1 68,1
2004 63.167.153 33,7 97.539.766 40,7 -34.372.613 55,6 160.706.919 37,8 64,8
2005 73.476.408 16,3 116.774.151 19,7 -43.297.743 26,0 190.250.559 18,4 62,9
2006 85.534.676 16,4 139.576.174 19,5 -54.041.498 24,8 225.110.850 18,3 61,3
2007 107.271.750 25,4 170.062.715 21,8 -62.790.965 16,2 277.334.464 23,2 63,1
2008 132.027.196 23,1 201.963.574 18,8 -69.936.378 11,4 333.990.770 20,4 65,4
2009 102.142.613 -22,6 140.928.421 -30,2 -38.785.809 -44,5 243.071.034 -27,2 72,5
2010 113.883.219 11,5 185.544.332 31,7 -71.661.113 84,8 299.427.551 23,2 61,4
2011 134.906.869 18,5 240.841.676 29,8 -105.934.807 47,8 375.748.545 25,5 56,0
2012 152.488.652 13,0 236.545.042 -1,8 -84.056.390 -20,7 389.033.694 3,5 64,5

Ocak 2011 9.551.085 16.905.385 -7.354.300 26.456.469 56,5
2012 10.348.282 8,3 17.468.976 3,3 -7.120.694 -3,2 27.817.258 5,1 59,2

fiubat 2011 10.059.126 17.520.186 -7.461.060 27.579.313 57,4
2012 11.748.250 16,8 17.787.298 1,5 -6.039.047 -19,1 29.535.548 7,1 66,0

Mart 2011 11.811.085 21.643.480 -9.832.395 33.454.565 54,6
2012 13.208.564 11,8 20.677.480 -4,5 -7.468.916 -24,0 33.886.043 1,3 63,9

Nisan 2011 11.873.269 20.953.458 -9.080.189 32.826.728 56,7
2012 12.630.632 6,4 19.272.811 -8,0 -6.642.179 -26,8 31.903.443 -2,8 65,5

May›s 2011 10.943.364 21.107.026 -10.163.661 32.050.390 51,8
2012 13.132.027 20,0 21.750.425 3,0 -8.618.398 -15,2 34.882.451 8,8 60,4

Haziran 2011 11.349.954 21.605.305 -10.255.352 32.955.259 52,5
2012 13.231.915 16,6 20.437.933 -5,4 -7.206.018 -29,7 33.669.849 2,2 64,7

Temmuz 2011 11.860.004 21.061.308 -9.201.304 32.921.312 56,3
2012 12.831.642 8,2 20.835.167 -1,1 -8.003.525 -13,0 33.666.808 2,3 61,6

A¤ustos 2011 11.245.125 19.679.421 -8.434.297 30.924.546 57,1
2012 12.832.135 14,1 18.828.446 -4,3 -5.996.311 -28,9 31.660.581 2,4 68,2

Eylül 2011 10.750.626 21.203.688 -10.453.062 31.954.314 50,7
2012 12.955.931 20,5 19.924.317 -6,0 -6.968.386 -33,3 32.880.247 2,9 65,0

Ekim 2011 11.907.219 19.919.209 -8.011.990 31.826.428 59,8
2012 13.195.147 10,8 18.786.672 -5,7 -5.591.525 -30,2 31.981.819 0,5 70,2

Kas›m 2011 11.078.525 18.649.310 -7.570.785 29.727.835 59,4
2012 13.759.683 24,2 20.948.198 12,3 -7.188.516 -5,0 34.707.881 16,8 65,7

Aral›k 2011 12.477.486 20.593.900 -8.116.414 33.071.386 60,6
2012 12.614.446 1,1 19.827.320 -3,7 -7.212.874 -11,1 32.441.766 -1,9 63,6

‹hracat ‹thalat D›fl Ticaret Dengesi D›fl Ticaret Hacmi Karfl›lama

Aylar Y›l De¤er De¤iflim (%) De¤er De¤iflim (%) De¤er De¤iflim (%) De¤er De¤iflim (%) Oran› (%)

Y›llara ve Aylara Göre D›fl Ticaret (Bin $)

Kaynak: TÜ‹K
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1.7.5. Ödemeler Dengesi

2012 ekonomik program›nda 2012 y›l› için öngörülen
ödemeler dengesi cari ifllemler aç›¤› 65,4 milyar dolar
seviyelerinde iken, 2013 y›l› ekonomik program›nda
2012 y›l› için ödemeler dengesi cari ifllemler aç›¤›n›n
58,7 milyar dolara indirilmifl oldu¤u görülmüfltür.
TCMB taraf›ndan yay›mlanan verilere göre ise 2012
y›l› ödemeler dengesi cari ifllemler aç›¤›n›n 46,9 milyar
dolar olarak gerçeklemifl oldu¤u görülmektedir. 2012
y›l› cari ifllemler aç›¤› 2011 y›l›ndaki 75,1 milyar
dolarl›k cari ifllemler aç›¤›na göre 27,6 milyar dolar
azalarak 47,5 milyar dolara gerilemifl, öngörülen ve
beklentilerin de alt›nda bir cari ifllemler aç›¤›
gerçekleflmifltir. Ekonomide cari aç›kla büyüme oran›
aras›nda büyük bir ba¤›ml›l›k oldu¤u görülmektedir.
Bu ba¤›ml›l›¤› küçültmek için Türkiye iç tasarruf
oran›n› h›zla artt›rmak zorundad›r.

Ekonomide kriz ya da yavafllaman›n oldu¤u y›llarda,
ithalatta da yavafllama ve düflüfllerin oldu¤u
görülmektedir. 2012 y›l›nda ihracat %13,1 artarken,
ithalat %1,8 oran›nda azal›nca d›fl ticaret aç›¤› da
%20,7 oran›nda küçülmüfltür.

Ödemeler dengesi tan›m›na göre de d›fl ticaret aç›¤›nda
2012 y›l›nda %26,4 oran›nda düflüfl vard›r. D›fl ticaret
aç›¤› 2012'de 84 milyar dolar olup, ödemeler dengesi
tan›m›na göre de d›fl ticaret aç›¤› 65,6 milyar dolard›r.
Bu tutar 2011 y›l›nda ise 89,1 milyar dolar idi.

Ödemeler dengesinin cari ifllemler bölümünde
hizmetler dengesi ise 2012 y›l›nda %19,3 art›flla 24
milyar dolara yükselmifltir. Gelir dengesi ise 2012'de
%14,9 oran›nda azalarak 6,6 milyar dolar ç›k›fl vard›r.

Ödemeler dengesinin sermaye hesab› kesiminde ise
finans hesab› 2012 y›l›nda %31,5 azalarak 45 milyar

dolar olarak gerçekleflmifltir. Bu bölüm kapsam›ndaki
yurtiçinde yap›lan do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›m›
bir önceki y›la göre %22,6 oran›nda azalarak 12,4
milyar dolara gerilemifltir. Yurtiçi yerleflik kiflilerin
yurt d›fl› yat›r›mlar› da bir önceki y›la göre %73,9
oran›nda artarak 4,1 milyar dolar seviyeleri ile bugüne
kadar ki en yüksek de¤erlerinde gerçekleflmifltir.
2012 y›l›nda yurtd›fl› yerlefliklerin yurtiçindeki do¤rudan
yat›r›mlar› azal›rken, yurt içi yerlefliklerin yurt d›fl›ndaki
yat›r›mlar›ndaki büyük art›fl dikkati çekmektedir. Bu
sonuçlara göre 2012 y›l›nda net do¤rudan yat›r›m
tutar› %39,2 oran›nda azalarak 8,3 milyar dolara
gerilemifltir. Portföy yat›r›mlar› ise bir önceki y›la
göre %85,5 oran›nda artarak, 22 milyar dolardan 40,8
milyar dolara yükselmifltir.

Ticari ve nakit kredilerden ve mevduatlardan oluflan
di¤er yat›r›mlarda 2012 y›l›nda 16,7 milyar dolarl›k
girifl olmufltur. 2011 y›l›ndaki 28,2 milyar dolarl›k
girifle göre bu kalemde %40,8 oran›nda bir azalma
görülmektedir.

Resmi rezervler 2011 y›l›nda 1,8 milyar dolar azal›rken,
2012 y›l›nda 20,8 milyar dolar artm›flt›r. Net hata
noksan kalemi de 2011 y›l›nda 9,4 milyar dolarl›k
nereden geldi¤i belli olmayan döviz girifli varken,
2012 y›l›nda 2 milyar dolar girifl olmufltur.

‹HRACAT
Genel toplam 134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13,0
Sermaye (Yat›r›m) Mallar› 14.191.696 10,5 13.735.348 9,0 -3,2
Ara (Hammadde) Mallar› 67.941.697 50,4 82.668.553 54,2 21,7
Tüketim Mallar› 52.218.849 38,7 55.568.710 36,4 6,4
Di¤erleri 554.626 0,4 516.041 0,3 -7,0

‹THALAT
Genel toplam 240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
Sermaye (Yat›r›m) Mallar› 37.270.611 15,5 33.924.970 14,3 -9,0
Ara (Hammadde) Mallar› 173.140.243 71,9 174.930.854 74,0 1,0
Tüketim Mallar› 29.692.268 12,3 26.699.049 11,3 -10,1
Di¤erleri 738.555 0,3 990.170 0,4 34,1

Genifl Ekonomik Gruplar›n S›n›flamas›na (GEGS) Göre D›fl Ticaret (Bin $)

2011 2012 De¤iflim
De¤er Pay (%) De¤er Pay (%) (%)

Kaynak: TÜ‹K
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Ödemeler Dengesi Analitik Sunum (*) (Milyon ABD Doları)

A- Cari ‹fllemler Hesab› -75.092 -47.476
1.        ‹hracat f.o.b. 143.396 163.245
2.        ‹thalat f.o.b. -232.535 -228.957

Mal Dengesi -89.139 -65.712
3.        Hizmetler Dengesi: Gelir 40.668 43.952
4.        Hizmetler Dengesi: Gider -20.538 -20.407

Mal ve Hizmet Dengesi -69.009 -42.167
5.        Gelir Dengesi: Gelir 3.952 5.033
6.        Gelir Dengesi: Gider -11.793 -11.709

Mal. Hizmet ve Gelir Dengesi -76.850 -48.843
7.       Cari Transferler 1.758 1.367

B. Sermaye Hesab› -25 -44
C. Finans Hesab› 66.698 68.418
8.        Yurtd›fl›nda Do¤rudan Yat›r›m -2.349 -4.073
9.        Yurtiçinde Do¤rudan Yat›r›m 16.047 12.419
10.        Portföy Hesab›-Varl›klar 2.688 2.648
11.        Portföy Hesab›-Yükümlülükler 19.298 38.132
11.1.             Hisse Senetleri -986 6.274
11.2.             Borç Senetleri 20.284 31.858
12.        Di¤er Yat›r›mlar-Varl›klar 11.136 -1.125
12.1.             Merkez Bankas› 2 2
12.2.             Genel Hükümet -292 -373
12.3.             Bankalar -397 2.103
12.4.             Di¤er Sektörler 11.823 -2.857
13.        Di¤er Yat›r›mlar-Yükümlülükler 19.878 20.417
13.1.             Merkez Bankas› -1.915 -2.244
13.2.             Genel Hükümet 2.045 -66
13.3.             Bankalar 10.133 14.718
13.4.             Di¤er Sektörler 9.615 8.009

Cari.Sermaye ve Finansal Hesaplar -8.419 20.898

D. Net Hata ve Noksan 9.433 1.923

Genel Denge 1.014 22.821

E. Rezerv Varl›klar -1.014 -22.821
14.        Resmi Rezervler 1.813 -20.814
15.        Uluslararas› Para Fonu Kredileri -2.827 -2.007

Kaynak: TCMB

(*) Geçici

2011 2012

Cari ‹fllemler Dengesi (Milyar $)

Dıfl Tic. Den. (Öd.Den.) Hizmetler Dengesi Yatırım Gelirleri Dengesi Cari ‹fllemler Dengesi

2009 2010 2011 2012

Kaynak, TCMB
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2.1. 2013 Y›l› Ekonomisi, Ekonominin
Genel Dengesi ve Bütçe Tahmini

Son küresel krizin bafllang›c›ndan itibaren yaklafl›k
befl y›l geçmesine ra¤men, dünya ekonomisinde
beklenen istikrar›n çeflitli nedenlerle henüz
sa¤lanamam›fl oldu¤u görülmektedir.

Türkiye ekonomisi ise bu olumsuz konjonktüre
ra¤men 2010 y›l›nda h›zla toparlanm›fl, nihai ve mal
hizmet üretimi (GSY‹H) %9,2'lik bir büyüme baflar›s›
göstermifltir. 2011 y›l›nda da bu baflar›s›n› sürdüren
Türkiye, %8,8'lik büyüme oran› ile uluslararas›
arenada en yüksek oranl› büyüme oranlar› elde
eden ülkeler aras›na girebilmifltir. 2012 y›l›nda ise
büyüme oran›nda sert bir düflüfl yaflayan Türkiye
ekonomisi ancak %2,2 oran›nda büyüyebilmifltir.

2010 ve 2011 y›llar› büyümesi esas olarak özel
tüketim harcamas› ve sabit sermaye yat›r›mlar›
kaynakl› olmufltur. Küresel ölçekteki belirsizlikler
ve cari ifllemler aç›¤›ndaki art›fl karfl›s›nda al›nan
önlemler sonucunda ekonomik faaliyetler, özellikle
2011 y›l›n›n son çeyre¤inden itibaren yavafllama
e¤ilimine girmifltir. 2012 y›l› bafllang›c›ndan itibaren
nispi yavafllama devam etmifl ve 2012 y›l›nda
GSY‹H'daki art›fl sadece %2,2 seviyelerinde
gerçekleflmifltir.

2013 y›l›nda GSY‹H'daki art›fl oran›n %4 olmas›
hedeflenmifltir. Bu dönemde genellikle ekonomik
büyümeye katk›n›n öncelikle toplam yurtiçi talepten
gelmesi, net mal ve hizmet ihracat›n›n katk›s›n›n
ise 2012 y›l›ndaki gibi yüksek oranlarda olmayaca¤›
öngörülmektedir.

2013 y›l›ndaki %4'lük büyümede tar›m sektörünün
%3, sanayi sektörünün %4,2 ve hizmetler sektörünün
de %4,2 oranlar›ndaki büyüme ile katk› vermesi
beklenmektedir.

2.1.1. Ekonominin Genel Dengesindeki
Hedefler

2013 y›l› ekonomik program›nda kamu kesimi nihai
cari tüketim harcamalar›nda %3,6 ve hanehalklar›nda
da %3,1 olmak üzere, toplam nihai cari tüketim
harcamalar›nda 2013 y›l› için sabit fiyatlarla %3,1
oran›nda art›fl öngörülmektedir.

Toplam sabit sermaye yat›r›m harcamalar›nda ise
%6,8 oran›nda büyüme öngörülürken; kamu
kesiminde sabit sermaye yat›r›m harcamalar›n›n
%5,4, özel sektör yat›r›m harcamalar›n›n ise %7,1
oran›nda artaca¤› tahmin edilmifltir.

Toplam yat›r›m harcamalar›n›n bir bölümü olan
stok de¤ifliminde de GSY‹H'ya katk›n›n negatif
olarak %0,1 olaca¤› öngörülmektedir. Ayn› oran
hem kamu hem de özel sektör için geçerlidir.
Harcama baz›nda GSY‹H'da 2013 y›l›nda mal ve
hizmet ihracat›nda sabit fiyatlarla %4,2 art›fl
öngörülürken, ithalat›n da 2013 y›l›nda %4 oran›nda
artmas› beklenmektedir.

2013 y›l› ekonomik program›nda 2013 y›l› için cari
fiyatlarla toplam nihai cari tüketim harcamalar›n›n
GSY‹H içindeki pay›n›n %84,3, stok de¤iflimi ve
sabit sermaye yat›r›mlar› toplam›n›n, yani toplam
yat›r›mlar›n pay›n›n da %21,8 olaca¤› tahmin
edilmektedir. Toplam tüketim ve toplam yat›r›mlar›n
paylar› toplam› ise %106,1 (%84,3 + %21,8)
seviyelerindedir. Bu oran›n %100'ü GSY‹H olup,
kalan k›s›m ise net mal ve hizmet ihracat›na aittir.
Cari aç›k içinde net mal ve hizmet ihracat›n›n GSY‹H
içindeki pay› %6,1 iken, di¤er bir kalem olan d›fl
alemden gelen net faktör gelirlerinin pay› da -
%0,9'dur. Net d›fl alemden cari transferin pay› ise
%0,2 olarak öngörülmüfltür. Bu paylar›n toplam
de¤eri (-%6,1)+(-%0,9)+(%0,2)= -%6,8 olup; 2013
y›l›nda cari fiyatlarla öngörülen cari ifllemler dengesi
aç›¤›n›n GSY‹H'ya olan oran›n› göstermektedir.

Yat›r›m, tasarruf eflitli¤inden hareketle (I=S),
programdaki 2013 y›l› için cari fiyatlarla toplam
yat›r›mlar›n GSY‹H'ya oran› olan %21,8'lik orandan,
cari ifllemler aç›¤›n›n oran› olan %6,8'lik oran
düflüldü¤ünde, 2013 y›l› için öngörülen %15'lik iç
tasarruf oran›na ulafl›lmaktad›r. 2013 y›l› için beklenen
iç tasarruf oran›, 2011'deki %13,8 ve 2012'deki
%14,3'lük oranlara göre önemli bir de¤ifliklik
göstermemektedir.

2013 y›l› için öngörülen %15'lik iç tasarruf oran›n›n
%2,1'inin kamu, %12,9'luk k›sm›n›n ise özel sektör
taraf›ndan karfl›lanmas› beklenmektedir. 2013 y›l›nda
kamu sektörü için kamu tasarrufu-yat›r›m fark›
oran›n›n -%2,3 olmas› öngörülürken, özel sektör
için de özel tasarruf-yat›r›m fark› oran›n›n -%4,5
olmas› beklenmektedir. Bu iki oran›n toplam› olan
-%6,8'lik (-%2,3-%4,5) oran, ayn› zamanda 2013 y›l›
için öngörülen cari ifllemler aç›¤›/GSY‹H oran›n› da
vermektedir.

TÜRK‹YE EKONOM‹S‹: 2013 TAHM‹N VE BEKLENT‹LER‹2
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2.1.2. Merkezi Yönetim Bütçesi

2013 y›l› ekonomik program›nda merkezi yönetim
bütçe gelirlerinin GSY‹H'ya oran›n›n %23,6 olarak
gerçekleflmesi öngörülmektedir. 2013 y›l›nda bütçe
gelirlerinin 370,1 milyar TL, bütçe giderlerinin ise
404 milyar TL olaca¤› tahmin edilmektedir. 2013
y›l›nda bütçe gelirlerinin 2012 y›l›na göre %11,6
oran›nda artaca¤›, buna karfl›l›k bütçe giderlerinin
de %12,1 oran›nda artaca¤› beklenmektedir.

2013 y›l›nda bütçe giderlerinin GSY‹H'ya oran›n›n
%25,7 seviyelerinde gerçekleflece¤i tahmin edilirken,
bütçe aç›¤›n›n 2012 y›l›na göre %17,7 oran›nda artarak
28,8 milyar seviyelerinde gerçekleflece¤i
öngörülmektedir. 2012 y›l›nda 19,6 milyar TL olarak
gerçekleflen faiz d›fl› bütçe aç›¤›n›n, %2,6 oran›nda
azalarak 2013 y›l›nda da 19,1 milyar TL tutar›nda
gerçekleflece¤i öngörülmektedir.

Baflta yurtiçi tasarruf yetersizli¤i ve cari aç›k olmak
üzere, büyüme ortam›n›n sürdürülebilirli¤ini tehdit
eden unsurlarla mücadelede vergi politikalar›n›n,
gerekti¤inde etkin bir biçimde kullan›laca¤›
anlafl›lmaktad›r.

2.2. 2013 Y›l›nda Enflasyon ve D›fl Ticaret
Beklentileri

2.2.1. Enflasyon Beklentisi

1970'li y›llar›n bafl›ndan 2000'li y›llar›n ilk y›l›na kadar
kronik bir hal alan enflasyon sorunuyla yaflamak
zorunda kalan Türkiye, 2001 krizi sonras›nda sa¤lanan
ekonomik baflar› ve istikrarla 2004 y›l›nda enflasyonda
tek haneli orana ulaflm›flt›r. 2008 y›l›nda küresel
krizinde etkisi ile enflasyon oran› çift haneli olarak
gerçekleflmifltir. 2009 ve 2010 y›llar›nda tekrar nispi
bir art›fl gösteren enflasyon oran›, 2011 y›l›nda %10,45
ile çift haneli oranlara yükselmifltir.

2012 y›l› program›nda %5,2 olarak öngörülen 2012
y›l›na ait enflasyon oran›, 2013 program›nda %7,4'e

yükseltilmifl; gerçekleflme ise %6,16 olmufltur. 2013
ekonomik program›nda 2013 y›l› için öngörülen
enflasyon oran› ise %5,3'tür.

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerinde geliflmifl ekonomiler
için 2013 y›l› enflasyon oran› %1,6 olarak verilirken,
yükselen ve geliflen ekonomiler için de %6,1 olarak
verilmifltir. 2012 y›l› için verilen tahminlere göre ise
geliflmifl ülkelerde enflasyon oran›n›n %2, yükselen
ve geliflen ekonomilerde de %6,1 oldu¤u
görülmektedir. Türkiye'nin 2013 y›l› enflasyon oran›
beklentisinin %5,3 ile geliflmekte olan ülkeler için
tahmin edilen %6,1'lik oranla oldukça yak›n oldu¤u
görülmektedir. Euro bölgesine ait 2013 y›l› enflasyon
beklentisi %1,6 olup, AB ülkeleri kapsam›nda
Türkiye'nin %5,3'lük 2013 y›l› enflasyon beklentisinin
üzerinde ve yak›n›nda baflka bir ülke
bulunmamaktad›r.

Buna karfl›l›k Türkiye, 2012 y›l›nda %6,16'l›k enflasyon
oran› ile son 40 y›ll›k dönemindeki en düflük enflasyon
oran›n› elde etmifl bulunmaktad›r. Ancak 2013 y›l›n›n
da, 2012 y›l› kadar olmasa da s›k›nt›l› bir y›l olmas›
beklenirken, enflasyonda öngörülen %5,3'lük oran›n
afl›lmas› olas›l›¤› oldukça yüksektir.

2.2.2. Dünya D›fl Ticaret Beklentisi

IMF'nin yapm›fl oldu¤u tahminlere göre 2013 y›l›nda
dünya mal ve hizmet d›fl ticaretinde %3,8'lik bir
büyüme beklenmektedir. Bu oran›n 2012 y›l›ndaki
de¤eri %2,8 seviyelerindedir. Geliflmifl ekonomilerin
ithalat› 2012 y›l›nda %1,2 art›fl gösterirken, 2013
y›l›nda bu grubun ithalat›n›n %2,2 oran›nda artaca¤›
beklenmektedir. Yükselen ve geliflen ekonomilerin
ithalatlar›ndaki art›fl oran› 2012'de %6,1 olup, 2013
y›l› beklentisi %6,5 ile neredeyse ayn›d›r. ‹hracatta
ise geliflmifl ekonomiler 2012'de %2,1'lik art›fl
gösterirken, 2013 y›l› ihracatlar›nda da %2,8'lik art›fl
beklenmektedir. Yükselen ve geliflen ekonomilerde
2012 y›l› ihracat art›fl oran› %3,6 olarak verilirken,
2013 y›l› ihracat art›fl oran› tahmini de %5,5'tir.

2011 y›l›ndaki d›fl ticaret art›fl oranlar›na göre, 2012'de
oldukça küçük oranlarda art›fl gösteren dünya d›fl
ticareti, art›fl oranlar› bak›m›ndan 2013 y›l›
beklentilerinde de oldukça mütevazidir. Bu düflük
oranl› gerçekleflme ve beklentiler, 2011 dünya d›fl
ticaret geliflmesinin oldukça uza¤›ndad›r.

2010 2011 2012 2013 (1)

Tar›m 2,4 6,1 3,5 3,0
Sanayi 12,8 9,7 2,0 4,0
Hizmetler 8,6 9,0 2,4 4,2
GSY‹H 9,2 8,8 2,2 4,0

Sabit Fiyatlarla Sektörel Katma De¤er
De¤iflim Oranlar› (%)

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›, TÜ‹K
(1) Program
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2.2.3. Türkiye D›fl Ticaret Beklentisi

2013 y›l› ekonomik program›nda, 2013 y›l› ihracat›n›n
158 milyar dolar, ithalat›n›n da 253 milyar dolar
olmas› hedeflenmifltir. 2012 y›l› ihracat ve ithalat
tutarlar›na göre, 2013 y›l›nda ihracatta %3,5, ithalatta
ise %6,1'lik art›fllar›n olaca¤› beklenmektedir.
Görüldü¤ü gibi 2013'te ithalat art›fl›n›n tekrar geçmifl
y›llarda oldu¤u gibi ihracat art›fl oran›n›n üzerinde
olaca¤› tahmin edilmektedir. 2013 y›l› ekonomik
program›nda 2013 y›l› GSY‹H art›fl h›z›n›n %4 olarak
al›nmas›, ihracat-ithalat art›fl h›zlar›ndaki bu fark›n
do¤al olarak do¤mas›na neden olmaktad›r.

2013 y›l› program›nda 2012 y›l› ihracat beklentisi
149,5 milyar dolar iken, gerçekleflme 152,6 milyar
dolar olmufl; ithalat›n ise 239,5 milyar dolar olmas›
beklenirken, gerçekleflme 236,5 milyar dolar olmufltur.
Bu nedenle 2012 y›l› program›nda ihracatta %5,7'lik
art›fl beklenirken, 2012 gerçekleflmesi sonras› bu oran
%3,5'e çekilmifl; ithalatta da %5,6'lik art›fl oran› %6,1'e
yükseltilmifltir. Gerçekleflmeden sonra art›fl h›zlar›
önemli bir fark göstermemifl olsa da, ithalat art›fl›
ihracat art›fl›n›n önüne geçmifltir.

2.2.4.Cari ‹fllemler Aç›¤› Beklentisi

2009 krizi sonras› 2010 y›l›nda h›zla artan iç talep
2011 y›l›nda da canl›l›¤›n› korumufl, yurt d›fl› talep
ise zay›f seyrini devam ettirmifltir. 2010'da ihracat›n
%11,5'lik art›fl›na karfl›l›k ithalat %31,7 artarken,
2011'de de ihracat %18,5 artarken, ithalat art›fl› %29,8
olmufl; bu geliflmeler d›fl ticaret aç›¤› ve cari ifllemler
dengesi aç›¤›n›n büyük boyutlara yükselmesinde
etkili olmufltur. 2009'da 12,2 milyar dolar olan cari
aç›k, 2010'da 45,4 milyar dolara, 2011'de de 75,1
milyar dolara yükselmifltir.

2012'de iç talebin yavafllamas› sonucu ekonomide
büyüme oran›nda ›l›ml› bir yavafllama bafllam›fl;
2011'deki 105,9 milyar dolarl›k d›fl ticaret aç›¤›n›n
2012'de 84 milyar dolara gerilemesinin etkisiyle,
2012 y›l›nda cari ifllemler aç›¤› da 47,5 milyar dolara
gerilemifltir.

2012 y›l›ndaki d›fl ticaret aç›¤›n›n 84 milyar dolara
gerilemesine karfl›l›k, 2013 y›l›nda öngörülen d›fl
ticaret aç›¤› 95 milyar dolard›r. Buna göre ödemeler
dengesi cari aç›¤›n›n da 2013 y›l› için 60,7 milyar
dolar olmas› beklenmektedir.

2013 y›l›nda ödemeler dengesinde yer alan cari
ifllemlerin alt kalemi olan hizmetler dengesinin 22,6
milyar dolar ve cari transferlerin de 1,8 milyar dolar

art›fl göstermesi beklenirken, gelir dengesinin 7,7
milyar dolar azalmas› öngörülmektedir.

2013 y›l› için öngörülen cari ifllemler aç›¤›/GSY‹H
oran› %7,1'dir. Türkiye ve dünya ekonomisinin
içinde bulundu¤u konjonktür nedeni ile bu
beklentilerin gerçekleflme olas›l›¤› oldukça yüksektir.
2013 y›l›nda da ekonomide cari aç›k ve s›cak para
sorununun devam edece¤ini öngörmek olas›d›r.
Cari aç›kla fonlanan büyümenin sürdürülebilir
olmad›¤› gerçe¤ini bir kez daha vurgulamak
gerekmektedir.

Cari ‹fllemler Dengesi (Milyar $)

Cari ‹fllemler Hesab› -60,7
D›fl Ticaret Dengesi -77,4

‹hracat (fob) 164,2
‹hracat (fob) 158
Bavul Ticareti ve Uyarlama 6,2

‹thalat (fob) -241,4
‹thalat (cif) -253
Navlun ve Sigorta ve Uyarlama 11,6

Hizmetler Dengesi 22,6
Gelir 44
Gider -21,5

 Turizm 21
Gelir 25,4
Gider -4,4

Gelir Dengesi -7,7
Gelir 5
Gider -12,7

Yat›r›m Geliri Dengesi -7,5
Do¤rudan Yat›r›mlar -2,4
Portföy Yat›r›mlar› -0,5
Di¤er Yat›r›mlar -4,6

  Faiz Geliri 1,8
  Faiz Gideri -6,4
 Uzun Vade -5,4
Cari Transferler 1,8

2013 (1)

Kaynak: Kalk›nma Bakanl›¤›, 2013 Y›l› Ekonomik Program›

(1) Program
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‹ H R A C A T
Genel toplam 134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13.0
Tar›m ve Ormanc›l›k 5.166.596 3,8 5.189.011 3,4 0,4
Bal›kç›l›k 186.017 0,1 190.335 0,1 2,3
Madencilik ve Taflocakc›l›¤› 2.805.449 2,1 3.160.708 2,1 12,7
‹malat 125.962.537 93,4 143.220.733 93,9 13,7
Di¤er 786.270 0,6 727.864 0,5 -7,4

‹ T H A L A T
Genel toplam 240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
Tar›m ve Ormanc›l›k 8.895.184 3,7 7.446.598 3,1 -16,3
Bal›kç›l›k 48.717 0,0 56.206 0,0 15,4
Madencilik ve Taflocakc›l›¤› 37.331.370 15,5 42.246.826 17,9 13,2
‹malat 183.930.287 76,4 176.234.969 74,5 -4,2
Di¤er 10.636.119 4,4 10.560.443 4,5 -0,7

Ekonomik Faaliyetlere (USSS, 3.Rev) Göre D›fl Ticaret (Bin $)

2011 2012 De¤iflim

De¤er Pay (%) De¤er Pay (%) (%)

Kaynak: TÜ‹K
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Ülke Gruplarına Göre D›fl Ticaret (Bin $)

‹  H  R  A  C  A  T
Genel toplam 134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13,0
A-AVRUPA B‹RL‹G‹ ÜLKELER‹ (AB-27) 62.347.441 46,2 59.207.905 38,8 -5,0
B-TÜRK‹YE SERBEST BÖLGELER‹ 2.544.721 1,9 2.295.051 1,5 -9,8
C-D‹⁄ER ÜLKELER 70.014.706 51,9 90.985.696 59,7 30,0
1-Di¤er Avrupa (AB Hariç) 12.976.364 9,6 14.370.123 9,4 10,7
2-Kuzey Afrika 6.700.805 5,0 9.444.277 6,2 40,9
3-Di¤er Afrika 3.633.016 2,7 3.913.437 2,6 7,7
4-Kuzey Amerika 5.459.299 4,0 6.663.619 4,4 22,1
5-Orta Amerika ve Karayipler 626.293 0,5 769.644 0,5 22,9
6-Güney Amerika 1.840.351 1,4 2.191.264 1,4 19,1
7-Yak›n ve Orta Do¤u 27.934.772 20,7 42.457.494 27,8 52,0
8-Di¤er Asya 10.199.361 7,6 10.580.199 6,9 3,7
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 480.755 0,4 490.367 0,3 2,0
10-Di¤er Ülke ve Bölgeler 163.690 0,1  105 272 0,1 -35,7
Seçilmifl ülke gruplar›
1-OECD Ülkeleri 67.113.921 49,7 66.303.582 43,5 -1,2
2-EFTA Ülkeleri 1.887.252 1,4 2.601.174 1,7 37,8
3-Karadeniz Ekonomik ‹flbirli¤i 17.767.964 13,2 18.792.037 12,3 5,8
4-Ekonomik ‹flbirli¤i Teflkilat› 9.291.735 6,9 16.565.152 10,9 78,3
5-Ba¤›ms›z Devletler Toplulu¤u 13.376.636 9,9 15.077.864 9,9 12,7
6-Türk Cumhuriyetleri 5.039.884 3,7 5.841.788 3,8 15,9
7-‹slam Konferans› Teflkilat› 37.325.434 27,7 55.226.180 36,2 48,0

‹  T  H  A  L  A  T
Genel toplam 240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
A-AVRUPA B‹RL‹G‹ ÜLKELER‹ (AB-27) 91.128.441 37,8 87.447.439 37,0 -4,0
B-TÜRK‹YE SERBEST BÖLGELER‹ 1.038.057 0,4 1.045.827 0,4 0,7
C-D‹⁄ER ÜLKELER 148.675.179 61,7 148.051.776 62,6 -0,4
1-Di¤er Avrupa (AB Hariç) 35.979.193 14,9 37.416.256 15,8 4,0
2-Kuzey Afrika 3.342.055 1,4 3.308.622 1,4 -1,0
3-Di¤er Afrika 3.424.658 1,4 2.613.447 1,1 -23,7
4-Kuzey Amerika 17.345.670 7,2 15.084.125 6,4 -13,0
5-Orta Amerika ve Karayipler 903.455 0,4 1.069.127 0,5 18,3
6-Güney Amerika 4.500.367 1,9 4.079.580 1,7 -9,4
7-Yak›n ve Orta Do¤u 20.439.413 8,5 21.410.027 9,1 4,7
8-Di¤er Asya 53.143.945 22,1 49.601.981 21,0 -6,7
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 806.922 0,3 861.022 0,4 6,7
10-Di¤er Ülke ve Bölgeler 8.789.500 3,6 12.607.589 5,3 43,4
Seçilmifl ülke gruplar›
1-OECD Ülkeleri 121.327.626 50,4 113.722.970 48,1 -6,3
2-EFTA Ülkeleri 5.845.716 2,4 5.238.258 2,2 -10,4
3-Karadeniz Ekonomik ‹flbirli¤i 38.770.165 16,1 41.509.705 17,5 7,1
4-Ekonomik ‹flbirli¤i Teflkilat› 17.305.837 7,2 16.429.504 6,9 -5,1
5-Ba¤›ms›z Devletler Toplulu¤u 33.159.169 13,8 35.248.191 14,9 6,3
6-Türk Cumhuriyetleri 3.642.096 1,5 3.558.042 1,5 -2,3
7-‹slam Konferans› Teflkilat› 31.417.773 13,0 31.690.620 13,4 0,9

De¤er Pay (%) De¤er Pay (%) (%)

2011 2012 De¤iflim

Kaynak: TÜ‹K
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