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ONSOZ

Turkiye Ekonomisi 2013 ¢alismamizda, 2012 yilinda diinya ve Tirkiye ekonomisinde gerceklesen gelismeler
ile 2013 yilina yonelik beklentiler ele alinmaktadir. Calismamiz kapsaminda, 2012 yili ekonomisi, milli
gelir, kamu finansmani, niifus, istihdam, fiyat hareketleri, dis ticaret ve parasal gelismeler basliklart altinda
ayrintilt sekilde incelenmekte, 2013'e iliskin olarak da ekonominin genel dengesine, biit¢e, enflasyon
ve dis ticarete yonelik beklentiler ele alinmakta, ayrica Odamiz degerlendirmelerine yer verilmektedir.

2010'daki %9,2'nin ardindan ekonomimiz, 2011'de de %8,8 oraninda buyumis ve Turkiye her iki yilda
da dinyanin en hizli buytiyen tilkeleri arasinda ilk siralarda yer almusti. Bu iki parlak yilin ardindan,
icerde ylksek cari acigin, disarida da kiiresel ekonomide artan belirsizliklerin etkisiyle, 2012'ye yavaslama
beklentisi ile girmistik. 2012, ekonominin éngoriilenin de 6tesinde yavasladigr bir yil oldu. Yilin basinda
2012 i¢in bityime 6ngoriistt %4 olarak belirlenmisti. Elde edilen bliylime oranlarinin ilk ¢eyrekte %3,3,
ikinci ¢eyrekte de %2,9'da kalmasindan sonra 6ngoriilen bu oran revize edilerek %3,2'ye ¢ekildi. Ancak,
ticiincll ¢eyrekteki %1,6 ve son c¢eyrekteki %1,4'ltik biiyimeler yeterli olmadi ve yil sonu itibariyla
gerceklesen buiytime %22 ile revize edilen oranin da altinda kaldu.

ilk kez 2010 yilinda 1 trilyon sinirint asan GSYIH biuiytikligii 2011'de 1 trilyon 298 milyar TL, 2012'de
ise 1 trilyon 417 milyar TL'ye ulasti. 2012 yilinda GSYiH'nin  ABD dolar1 olarak karsiligi 786,3 milyar
dolar iken, kisi basina diisen GSYIH da cari fiyatlarla 18.927 TL, ABD dolari olarak da 10.504 dolar olarak
gerceklesmistir.

2012 yilinda ekonominin ana sektorii %15,6 payla yine imalat sanayi olurken, ikinci sirada %14'lik payla
ulastirma, depolama ve haberlesme sektorti, tiglincti sirada ise %12,2'lik payla toptan ve perakende ticaret
sektort yer almistir. Ekonominin ana sektorii olan imalat sanayi sektorti katma degeri, 2012 yilinin ilk
ceyreginde %29, ikinci ¢eyreginde %3,5 oranlarinda biiytirken, tiglincti ¢eyrekte biliytime orant %1,1'e
gerilemis, yilin son ¢eyreginde ise tamamen durmustur. Ceyrek donemler itibartyla gerceklesen bu oranlar
paralelinde, 2012 yilinda imalat sanayindeki yillik bitytime %1,9 ile sinirli kalmistir. imalat sanayi katma
degerindeki %1,9'luk bu biyiime, %2,2'lik GSYIH biiytimesine 0,5 puanlik bir katk: saglamustir.

Ekonomimizin en énemli sorunlarindan biri, imalat sanayi sektoriiniin cari fiyatlarla GSYIH icindeki
payinin yillar itibartyla giderek kiiciilmesidir. Imalat sanayi sektoriiniin 1998 yilinda GSYIH i¢indeki cari
fiyatlarla pay1 %23,9 iken, bu pay, 2012 yilinda %15,0'ya gerilemistir. Bu gerileme, sanayimiz ve
sanayilesmemiz acisindan olumsuzluklara isaret eden bir durumdur. Uzerinde durulmas: gereken bir diger
nokta da, imalat sanayinin yillik fiyat artislarindan en az pay alan ikinci sektor olmasidir. Bu durum,
ekonomik faaliyet kollari itibariyle GSYIH zimni fiyat deflatdrleri incelendiginde acik¢a goriilmektedir.
2012 yilinda, 1998 baz yili ile GSYIH zimni fiyat deflatorii 1.203,2 iken, imalat sanayi zimni fiyat deflatorii
ise 768,3 ile bu degerin epeyce altinda kalmaktadir. Bu veri, imalat sanayinin girdi fiyatlarindaki artist
urtinlerine yansitmakta zorlandiginin ve diger sektorlere 6nemli 6lctide kaynak aktardiginin gostergesidir.

Imalat sanayi disinda diger faaliyet kollarindaki biiyiimeye gelince, 2012 yilinda, toptan ve perakende
ticaret sektorii katma degeri %0,1, insaat sektorii katma degeri %0,6, ulastirma, depolama ve haberlesme
sektort katma degeri %3,2, mali aract kuruluglar katma degeri %3,2, tarim, avcilik ve ormancilik sektorti
katma degeri %3,5, konut sahipligi sektorti katma degeri ise %1,7 oranlarinda btytimsttir.

Buiytimeye harcamalar cephesinden bakildiginda ise, 2012'de ekonomideki yavaslamada énemli bir
etkenin, hane halki nihai tiketim harcamalarindaki % 0,7'lik azalis oldugu gortilmektedir. Yavaslamadaki
bir diger 6nemli etken ise, yatinm harcamalarindaki azalistir. 2012 yilinda, yatirim harcamalarinda sadece
ilk ceyrekte %0,7'lik bir artis gerceklesmis, geri kalan ¢ ¢eyrekteki sirastyla, %2,7, %4,2 ve %3,8'lik
diistsler sonucu yil genelinde toplam sabit sermaye yatirim harcamalart %2,5 oraninda azalmustir.

Ozel sektér yatirim harcamalarina gelince, burada, ilk ¢eyrekteki %1'lik artisin ardindan, ikinci ceyrekte
9%3,0, tiglincll ¢eyrekte %06,2 ve son c¢eyrekte de %9,2'lik distisler gerceklesmis ve 2012'de 6zel sektor

sabit sermaye yatirim harcamalart %4,5 oraninda azalmistir. Bu oran, 6zel sektor yatirim harcamalarinda
ongoriilenin de tizerinde bir azalisa isaret etmektedir. Yatirim harcamalarinda durum béyle iken, 2012,



uluslararas: dogrudan yatirim girisi agisindan nispeten olumlu ge¢mistir. 2007 yilinda 22 milyar dolar
ile en yuksek diizeyine ¢ikan uluslararast dogrudan yatirim girisi, kiiresel krizin de etkisiyle 2008'de 19,8
milyar, 2009'da 8,7 milyar dolara gerilerken, 2010'da ktigiik bir artisla 9 milyar dolara, 2011'de ise hizlt
bir artigsla 16 milyar dolara yiikselmisti. 2012'de ise diinya ve Tirkiye ekonomisindeki yavaslamaya paralel
olarak yatirim girisi 2011'e gore azalsa da, yine de yillik 12,4 milyar dolarlik giris ile son yillarin ortalamasi
yakalanmis goriinmektedir.

2012 yilinda ekonomide nispeten iyilesme saglanan alanlardan biri de issizliktir. Kiiresel krizin siddetinin
en agur hissedildigi 2009'da %14'e ulasan issizlik orani, 2010'da %11,9'a, 2011'de %9,8'e, 2012'de ise %9,2'ye
kadar gerilemistir. 2012'de, 24.821.000 kisi istthdam edilirken, 2.518.000 kisi issizdir. Dolayistyla, istihdam
orant %454, issizlik orant ise %9,2'dir. 2012 yilinda issiz sayist bir 6nceki yila gore 97.000 kisi azalmustir.
2012 yilinda isglicti sayist %2,3, istihdam edilenlerin sayist ise %2,9 oraninda artmistir. Ayni yilda toplam
istihdamda tarimin payt %24,6, sanayinin pay1 %19,1, insaat sektoriintiin payt %6,9, hizmetler sektériintin
payt ise %49,4 olarak gerceklesmistir.

2012 yilt enflasyonla miicadele agisindan da basarili ge¢mistir. 2010'da, 1970 yilindan bu yana en dustk
deger olan %6,40'a gerileyen yillik TUFE orani, 2011'de %10,45 ile tekrar iki haneli rakamlara yiikselmis,
2012 yilinda ise %6,16'ya gerilemistir. UFE'deki artis ise %2,45 ile TUFE'nin de altnda gerceklesmistir.

Dis ticarete gelince, IMF, 2012'de yillik ihracat artisinin gelismis tilkelerde %2,1, gelismekte olan ekonomilerde
ise %3,6 oraninda gerceklesecegini tahmin etmisti. ithalatta ise bu oranlar, sirasiyla, %1,2 ve %6,1 idi.
Turkiye'ye baktigimiz zaman, 2012'de Tirkiye'nin yillik ihracatinin %13 oraninda arttig1, buna karsilik
ithalatinin ise %1,8 azaldig1 gorilmektedir. Dolayisiyla Turkiye'nin ihracati, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilere yonelik beklentilerin ¢ok tizerinde bir oranda artarken, ithalati, cari a¢ig1 diisirme yontinde
atilan adimlar sonucu azalmistir. Dis ticarette yasanan bu gelisme nedeniyle, 2012 yilinda Turkiye'nin
dis ticaret a¢ig1 84,1 milyar dolara gerilemis, bu durum da, cari islemler aciginin bir nebze de olsa
azalmasina yol agmistir.

2013 ekonomik programinda, 2012 i¢in hedef, 58,7 milyar dolar iken, yilsonu itibartyla cari islemler a¢ig:
47,5 milyar dolar ile 6ngoriilen miktarin oldukea altinda ger¢eklesmistir. 2012 yilinda GSYiH'nin dolar
olarak degeri 786,3 milyar dolar iken, cari islemler a¢ig1 47,5 milyar dolar olmus, dolayistyla, cari islemler
a¢iginm, GSYIH'ya orant da %6 seviyelerine gerilemistir.

2012'de nispeten olumlu seyreden alanlardan biri de butge performansidir. 2012 yilinda, biit¢e gelirleri
329,8 milyar TL olarak ongorilmesine karsin, gerceklesme, 331,7 milyar TL olmustur. 350,9 milyar TL
olarak éngoriilen biitge giderleri ise 360,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu durumda, biitce tahmininde,
21,1 milyar TL olarak 6ngortilen biitge acigi, gerceklesmede 28,8 milyar TL ile tahminin Gstiinde olmustur.

2013 yilina yonelik beklentilere gelince, ekonomik programda, 2013 yili i¢in GSYIH bilytime orani %4
olarak 6ngorilmektedir. S6z konusu yilda ana sektorlerden tarim sektoriintin %3, sanayi sektorinin %4,
hizmetler sektdriintin ise %4,2 oraninda bliylimesi beklenmektedir. 2013 yilinda, toplam tiiketim
harcamalarindaki artis beklentisi %3,1'dir. Sabit sermaye yatirim harcamalarina yonelik artis beklentisi
ise %06,8'dir. 2013'te cari agik i¢in éngoriilen miktar 60,7 milyar dolardir. I¢ tasarruflarin GSYIH'ya orant
2011 yilinda %13,8, 2012'de ise %14,3 olarak gerceklesmistir. 2013 yili icin 6ngdriilen oran ise %15'tir.
I¢ tasarruf oranmnin bu kadar diistik seviyelerde kalmasi, yatirim harcamalarint kisitladig: gibi stirdiiriilebilir
biytimeyi de zorlastirmaktadir. i¢ tasarruflarin GSYiH'ya oraninin bize benzer tilkelerde %25-30'lar
civarinda seyretmesi, Turkiye'nin bu anlamda buyik bir eksikligi oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye, 2012 yilinda %6,16 ile son 40 yilinin en diisiik enflasyon oranini elde etmistir. 2013 yil1 i¢in
ongoriilen enflasyon orani ise %5,3'tir. 2012 yilindaki tek haneli ve diisiik enflasyonun ardindan, 2013
yili i¢in beklenen enflasyon oranmnin daha da disiik olmasina karsin, éngoriilen bu oran, yine de Avrupa
tlkeleri arasinda en ytiksek oran olarak dikkat cekmektedir.

2013 yili ekonomik programinda, ihracatin %3,6 oraninda artarak 158 milyar dolara, ithalatn ise %7'lik
artisla 253 milyar dolara ulasmast beklenmektedir. Dis ticaret agigi beklentisi ise 95 milyar dolardir.
Gortldugu gibi 2013'te ithalat artisinin, tekrar ge¢mis yillarda oldugu gibi ihracat artis oraninin izerinde
olacag: tahmin edilmektedir. 2013 yili i¢in 6éngoriilen cari islemler agi31/GSYIH orant %7,1'dir.



2012 yilinda IMF'nin biiyiime beklentisi, gelismekte olan tlkeler i¢in %5,1, diinya geneli i¢in de %3,2
idi. Diger taraftan, Cumhuriyet doneminde yillik bitytime ortalamamiz %4,7'dir. Bu kriterlerle baktigimizda,
2012'de elde ettigimiz %2,2'lik biiyiime ¢ok basarili gbérinmiiyor. Ancak, 2012 zor bir yildi. Boyle zor
bir yilda kiictik oranli da olsa buiylimenin devam etmesini basart olarak degerlendirmek gerekir. Diger
taraftan, 2011'de %9,7 olan cari agigin GSYIH'ya oraninin 2012'de %0'ya gerilemesi énemlidir. Ancak bu
basarida buyiimedeki hiz kesisin payinin oldugu da gézden ka¢mamalidir. Her zaman altint ¢izmeye
calisugimiz tizere, cari acikla miicadelede asil olan, tretim ve ihracat yapimmizda bilgi ve teknoloji icerigi
yogun katma degeri ytiksek triinler yoniinde yapisal degisim adimlarinin atilabilmesidir. Bu adimlar
ekonomimizdeki en temel eksiklerden biri olan, yetersiz i¢ tasarruf sorunumuzun ¢dziimiine de énemli
katkida bulunacaktir.

Mevcut durumda, dinyada, diustk buytime disiik faiz ortami devam etmektedir. Merkez Bankamiz,
diinyadaki bu ortamda, 2013'te, Tirkiye i¢in dogru ekonomik politika bilesimini dustk faiz, dengeli
biiylime olarak tespit etmekte ve dengeli buiytimeyi de, i¢ dengeyi yani fiyat istikrarini ve dis dengeyi,
odemeler dengesi ve finansal istikrart gdzeterek biiytime olarak tanimlamaktadir. Merkez Bankas: elindeki
politika araglart ile dengeli biiytimeyi desteklemeye devam edecegini, Orta Vadeli Programda yer alan
yapisal reformlar tamamlandikga, Tirkiye'nin dengeli bityiime hizinin daha da artabilecegini ifade
etmektedir. Bizim de 2013'e yonelik 6nemli bir beklentimiz, 2012'den biraz daha iyi olsa bile, %4'liik
biiyiime 6ngorust ile yine de miitevazi bir yil olmasi beklenen 2013'in, sanayimizin rekabet gliciine
destek verecek yapisal reformlarin stiratle giindeme alinmastyla, yapisal reformlar adina kazang hanesine
yazilan bir yil olabilmesidir.

C. Tanil KUCUK

Istanbul Sanayi Odasi
Yonetim Kurulu Baskant






2009 krizi sonrast 2010 ve 2011 yillarindaki %9,2
ve %8,8'lik biiyime oranlari ile uluslararas: boyutta
en yuksek bliytime oranlari elde eden tlkeler arasina
giren Tirkiye, 2012 yilinda bliylime oraninda sert
bir disiis yasamistir.

2012 yilt ekonomik programinda 2012 yilt i¢in
ongoriilen bliytime orant %4 iken, 2013 programinda
bu oran %3,2'ye ¢ekilmis; ancak ilk tahminlere gore
2012 yilinda biiyiime orani %2,2 seviyesinde sinirlt
kalmistir. 2012 yili biiytime tahminleri yayimlanirken,
2011 yilina ait bliylime orani da %8,5'ten %8,8'e
revize edilmistir.

Bu diizeltmenin yaninda 2012 yilt ilk ve ikinci
ceyreklerine ait bliylime oranlart da duzeltilmis,
tglincll ¢eyrek sonuglarinda ise herhangi bir revizyon
yaptlmamistir. Daha 6nce %3,4 olarak ag¢iklanan
2012 yilt ilk ceyrek biylime orani %3,3'e ¢ekilirken,
%3 olarak verilen ikinci ¢eyrek bliytimesi de %2,9
olarak revize edilmistir. 2012 yili son ¢eyrek GSYIH
biytime orant ise %1,4'tiir.

Yiksek oranli 2010 ve 2011 yillart GSYIH biiylime
oranlarina gore buylk ol¢iide gerileyen 2012 yilt
GSYIH biiytimesi, yilin {i¢ aylik donemleri boyunca
da giderek kiuigtilen bir trend gostermistir. Bu
gelismede en 6nemli etmen, 2011 yilt son ¢eyregiyle
birlikte baslayan i¢ talepteki nispi yavaslamadir.

IMF'nin 2013 Ocak ayt itibartyla 6ngordiigli biiytime
tahminlerine gore 2012'de diinya nihai mal ve hizmet
uretiminde ortalama biiytime orant %3,2'dir. Gelismis
tlkeler i¢in %1,4 olarak 6ngoriilen bu oran, yiikselen
ve gelisen ekonomiler i¢in %5,1 ile daha ylksektir.
Goruldagu gibi 2012 ilk tahminlerine gore %2,2
olan Tiirkiye'nin GSYIH biiyiime orani, diinya ve
gelismekte olan llke buiytime oranlarinin gerisinde
kalmustir.

Tarim sektorti katma degeri, Tarim, Avcilik ve
Ormancilik toplaminda ilk ceyrekte %5,2, ikinci
ceyrekte %3,06, liclincii ¢ceyrekte %2,7 ve son ¢eyrekte
de %4,3 olmak tizere 2012 yilinda sabit fiyatlarla
%3,5 oraninda artmistir. Tarim sektortintin tim
ceyrek donemler itibartyla 2011 yilina gére biiylimtis
oldugu gortilmektedir. Balikgilik sektoriindeki katma
deger artist ise %3,1 ile az da olsa daha dustiktur.

2012 yili ilk ve son ¢eyreklerinde %0,6 ve %5,1
oranlarinda kii¢iilen Madencilik ve Tasocakciligi
sektorli katma degeri, ikinci ve tiglincti ceyreklerdeki
%3,1 ve %5'lik biiylimenin etkisiyle yilin tamamint
%0,8'lik biiytime ile tamamlamuistir.

YONETICI OZETI

Ekonominin ana sektérii olan Imalat Sanayi
sektoriiniin, 6zellikle 2000'li yillarla birlikte cari
fiyatlarla GSYIH igindeki payinda hizli bir inis
gortlmektedir. Turkiye'de 1982 yilindan bu yana
ekonominin ana sektorii olan Imalat Sanayi
sektorintin 1998 yilinda cari fiyatlarla %23,9 olan
payi, 2000'li yillarla birlikte kiictilmeye baslamis ve
2009 yilinda %15,2 ile en disiik seviyesine
gerilemistir. 2012 yilinda ise bu pay %15,6 ile ¢cok
fazla degismemistir.

Turkiye ekonomisinde yiikselen ekonomilerde
gorlilen gelisme gibi bir hareketlenme i¢in Tiirkiye'nin
sanayilesmesi yoniinde bir ivmeye ihtiya¢
bulunurken, Iimalat Sanayi sektériinde goriilen bu
olumsuz gelisme tilke ekonomisinin sanayisizlesmeye
dogru gidisini isaret etmektedir. 2012 yilinda da
ekonominin lokomotif sektoriinde, dzellikle i¢ talep
ve nispeten dis talepteki durgunluk nedeniyle,
sektoriin katma degerinde buiylime oldukga sinirli
dizeylerde kalmistir. Yil icinde de sektoriin biiytime
orant giderek kii¢tilen bir egilim gostermistir.

Imalat Sanayi katma degeri 2012 yilinn ilk ve ikinci
ceyreklerinde %2,9 ve %3,5 oraninda blylime
gosterirken, tictinct ¢eyrekte bliyime orant %1,1'e
gerilemis, yilin son ¢eyreginde ise tamamiyla
durmustur. Ceyrek donemler itibarryla gerceklesen
bu biiytime oranlart paralelinde, 2012 yilindaki yillik
biiytime orant ise %1,9 ile sinirli kalmistir.

2012 yilinin son ¢eyregi harig, ilk ¢ ¢eyrekte de
buytyen Elektrik, Gaz ve Su sektorti katma degeri,
2012 yilinin tamaminda %3,5 oraninda artmustir.

2012 yilinda diger faaliyet kollarinda goriilen genel
durgunluk, insaat sektorii icin de gecerli olmus;
sektor katma degeri yilin genelinde ancak %0,6
oraninda artmustir.

Toptan ve perakende ticaret sektorti katma degerinde
de 2012 yilt genelinde olumsuzluklar s6z konusu
olmustur. Ozellikle pazarlamast yapilan sanayi
trtinlerinde ve ithalat mallarinda gorilen distsler
bu sektorde olusan katma degeri olumsuz yonde
etkilemistir. Yil ortalamas: olarak ise %0,1'lik artisla
2011 yilina gbre neredeyse degismemistir.

Diger faaliyet kollarina kiyasla katma deger artis
orant bakimindan biraz daha iyi olan oteller ve
lokantalar sektoriindeki 2012 yilina ait artis orani
%3, 4'tiir.



Ekonomide ana sektér konumunda olan imalat
sanayi sektoriinden sonra cari fiyatlarla %14'lik
payla ikinci ana sektdr olan ulastirma, depolama
ve haberlesme sektoriinde 2012 yili tamamindaki
katma deger artis orant %3,2 olmustur.

2012 yilt ilk geyreginde %#4,5 olan mali aract kurulus
faaliyetlerinde katma deger artis orani, ikinci ve

tiglincti %3,6 ve %0,9'a gerilemis, son ceyrekte ise
tekrar ytkselerek %3,8 olmustur. Ceyrek donemler
itibartyla elde edilen bu artis oranlari sonucu, 2012
yilindaki ortalama yillik artis orani %3,2 olmustur.

2012 yili GSYIH sonuglarinda %9,7'lik payla Tiirkiye
ekonomisinin doérdiinct bylk sektorii konumunda
bulunan konut sektoriinde, 2012 yilinda %1,7
oraninda buytime gerceklesmistir. 2000'li yillarda
genellikle ytiksek oranli biiylime oranlart gosteren
gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektori, 2012
yilinda da %06,0'lik biiylime orani ile en yiiksek artis
oranina sahip alt sektor konumunda bulunmaktadir.

2012 yilinda kamu y6netimi ve savunma, zorunlu
sosyal gtivenlik sektoriindeki katma deger artist

9%3,5 seviyelerinde iken, egitimde %4,3, saglik isleri
ve sosyal hizmetlerde %5,3, diger sosyal, toplumsal
ve kisisel hizmet faaliyetlerinde %0,6 ve evici personel
¢alistiran hanehalklarinin faaliyetlerinde ise %5,6'd1r.

Sektorler toplami olarak da 2012 yilinin
ceyreklerindeki artis oranlarinda giderek azalan bir
trend s6z konusu olmustur. 2012 yili ilk ve ikinci
ceyreklerinde %3,5 ve %3,1 olarak gerceklesen artis
oranlari, takip eden tg¢ilincti ve son ¢eyreklerde
%1,6 seviyelerinde gerceklesmistir. Sektorler
toplaminda 2012 yilindaki yillik btiytime orant ise
%2,4 seviyelerinde gerceklesmistir.

Net dolayli vergiler 2012 yil1 ilk ¢eyreginde %2,5
oraninda artarken, ikinci ¢eyrekte %1,4, Giciinct
ceyrekte %0,8, doérdiincti ¢eyrekte de %1 olmak
tizere, yillik ortalama olarak da %1,4 oraninda
artmistir.

GSYIH Zimni Fiyat DeflatSrii

2012 yilinda cari fiyatla %9,2 oraninda artis gosteren
GSYIH, sabit fiyatlarla da %2,2 oraninda artmustir.
Cari fiyatlarla artis oraninin sabit fiyatlarla artis
oranina bolinmesiyle elde edilen zimni fiyat
deflatori, 2012 yili icin 106,8 (109,2/102,2)
seviyelerindedir. Buna karsilik 2012 yilinda 12 aylik
ortalamalara gre TUFE ve UFE'deki artis oranlari
9%8,89 ve %5,33'tiir. Goruldugi gibi %0,8'lik zimni
fiyat deflatoriine gore artig orani, UFE ve TUFE'deki
artis oranlarinin arasinda bir yerde yer almaktadir.
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1998-2012 yillart arasinda ekonomik faaliyet kollar
itibartyla GSYIH zimni fiyat deflatérleri
incelendiginde, 1998=100 baz yilina gore 2012
yilindaki zimni fiyat deflatorii endeksinin 1.203,2
oldugu gortilmektedir. Ekonomik faaliyet kollar
itibariyla incelendiginde en disiik zimni fiyat
deflatorti endeks sayisinin 331,9 ile mali aract kurulus
faaliyetlerine ait oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bir
baska ifade ile bu sektor son 14 yilda fiyat
artislarindan en az pay alan sektor konumundadir.
Bu endeks degerinin en distik oldugu ikinci sektor
ise ekonominin ana sektorii olan imalat sanayine
aittir. Sektor bu 6zelligi itibartyla girdi fiyatlarindaki
artislary, Giretim fiyatlarina en az yansitabilen sektor
olarak da ikinci konumundadir. Bu durumun
sonuglari, sektériin 1998 yilinda cari fiyatlarla GSYIH
icinde %23,9 olan paymnin 2012 yilinda %15,6'ya
gerilemesinden de gortilebilmektedir.

ik kez 2010 yilinda 1 trilyon TL smnirint asan cari
fiyatli GSYIH, 2011 yilinda 1 trilyon 298 milyar TL,
2012 yilinda ise 1 trilyon 417 milyar TL seviyelerinde
gerceklesmistir. Dolar bazinda GSYIH sonuclarinda
ise 2011 yilinda 773.980 milyon ABD dolart olarak
diizeltilen sonuglar, 2012 yili i¢in 786.293 milyon
ABD dolar1 olarak ac¢iklanmustir.

2012 yilinda cari TL fiyatlartyla kisi basina diisen
GSYIH tutart 18.927 TL olurken, dolar bazinda da
10.504 ABD dolarnidir. TL degeri olarak 2012 yilinda
kisi basina diisen GSYIH tutart 2011 yilina gbre
%7,9 oraninda artarken, sabit fiyatlarla artis %1,
ABD dolari cinsinden artis ise %0,4 ile daha diistiktir.

Ekonominin Genel Dengesi

Her yilin Ekim ayinda bir sonraki yilin Ekonomik
Programi yayimlanmaktadir. Bu ¢ercevede 2012 yili
Ekim ayinda yayimlanan 2013 yili Ekonomik
Programi'nda, ekonomik buytikliikler i¢in 2012
yilina ait gerceklesme ve 2013 yilina ait ongorilen
tahminler yayimlanmustir.

2013 yili programinda, daha énce 2012 yilt
programinda 2012 yili i¢in aciklanan %4'lik biiytime
orant, %3,2'ye indirilmisti. 2012 yili son ¢eyreginde
beklenen biiylime oraninin %1,4 ile beklentilerin
alinda kalmasi sonucu, 2012 yili i¢in %3,2 olarak
ongorilen biytime orant da %2,2 ile beklentilerin
alunda gerceklesmistir. 2012 yilinda GSYIH biiyiime
oraninin 2010 ve 2011 yillarindaki yiksek oranli
artislarin oldukga altinda kalmasi, 2012 yilinda i¢
talepteki hizli daralmadan kaynaklanmustir.



Son yayimlanan GSYIH verilerine gore yilin ilk
¢eyreginden bu yana hanehalki tiikketim
harcamalarinda yilin dort ¢eyreginde de distsler
gerceklesmistir. 2012 yili ilk ¢eyreginde %0,4 oraninda
azalan hanehalki tiiketim harcamalar, ikinci ¢eyrekte
%1,3, tgtincl ¢eyrekte %0,4 ve dordiinct ¢eyrekte
de %0,8 olmak tizere yillik ortama %0,7 oraninda
azalmistir. Oysa Ekim 2012'de ag¢iklanan 2013 yili
programinda 2012 yili i¢in hanehalk: tiiketim
harcamalarinda %0,6'lik artis dngoriilmekteydi.
Devletin nihai tiketim harcamalarinda ise programda
ongortilen %3,9'luk artisa karsin, gerceklesme %5,7
ile daha yiiksek oranda olmustur.

Gayri safi sabit sermaye yatirim harcamalarinda ise
sadece 2012 yili ilk ¢eyreginde %0,7'lik distik bir
artis orant ger¢eklesmis, geri kalan t¢ ¢eyrekte ise
strastyla %2,7, %4,2 ve %3,8'lik distsler sonucu
yillik ortalama olarak %2,5'lik diisiis gerceklesmistir.
2013 yilt programinda 2012 yili igin beklenen %0,5'lik
diistis oranina gore gerceklesen diistis orani daha
ylksek olmustur.

2012 yilinda 6zel sektor gayri safi sabit sermaye
yatirimlari yillik ortalama olarak %4,5 oraninda
azalmustir. 2013 yilt programindaki %1,7'lik dists
beklentisine gore, 6zel sektor gayri safi yatirim
harcamalarindaki azalma daha siddetli olmustur.
Buna karsilik kamu yatirimlarinda %5,4'lik artis
beklentisine ragmen gerceklesme, %8,9 ile daha
yuksek olmustur.

2012 yilinda nihai cari tiketim ve gayri safi sabit
sermaye yatirim harcamalart toplamlarindaki distisler
nedeniyle GSYTH biiylime oranina negatif katkilart
vardir. Hanehalk: tiiketim harcamalarinin GSYIH'ya
katkist -0,5 puan iken, 6zel sektor gayri safi yatirim
harcamalarinin katkist ise -0,9 puan ile daha
olumsuzdur. 2012 yilindaki tek pozitif katki %17,2'lik
artis nedeniyle 4,7 puan ile mal ve hizmet
ihracatindan kaynaklanmustir. Ancak 2012 yilindaki
mal ve hizmet ihracatindaki artista altin ihracatinin
katkist g6z ardi edilmemelidir. Mal ve hizmet
ithalatinda ise 2012 yilinda 2011 yilina gore artis ya
da azalis olarak herhangi bir degisim olmamuistir.

2012 yili GSYIH'sinin cari fiyatlarla dagiliminda
toplam nihai tiiketim harcamalarinin pay1 %84,9,
toplam yatirimlarin payi ise %20,3'tiir. Toplam
yatirimlarin i¢indeki toplam sabit sermaye
yatirmmlarmim GSYTH igindeki pay1 %20,3 iken, stok
degisiminin pay1 sifirdir. Toplam tiiketim (%84,9)
ve toplam yatirimlar (%20,3) paylari birlikte
degerlendirildiginde, toplam tiiketimin GSYTH i¢inde
paymin %105,2 oldugu, bir baska ifade ile tiretimin

tiketime yetmedigi ortaya ¢ikmaktadir. 2012 yilinda
nihai tiketimin %5,2'lik kismi net mal ve hizmet
ihracati ile karsilanmustir.

2012 yilinda %20,3'liik cari fiyatlarla toplam yatirimlar
payindan, %06'lik cari acik yani dis tasarruf payi
dustldigiinde; geriye kalan %14,3'lik pay, i¢
tasarruflarin GSYIH icindeki payini gostermektedir.
Revize edilmis 2011 yili tutarlarna gore i¢ tasarruflarn
paymin %138 oldugu dikkate alindiginda, paydaki
0,5 puanlik artisa ragmen Tirkiye'nin bu derece
distk i¢ tasarruf oranlar ile stirdirilebilir biytimeyi
yakalama sanst bulunmamaktadir.

TUIK yatrim ve stok degisim hesaplarmni alt sektorler
itibariyle yayimlamadigindan, bu konudaki veriler
sadece ekonomik programlardan temin
edilebilmektedir. Ekonomik programda da sabit
sermaye yatirim harcamalart cari ve sabit fiyatlarla
kamu ve 6zel sektor ayriminda verilmektedir. Sabit
sermaye yatirim harcamalarini konusunda bu
verilerden yararlanilmaktadir.

Turkiye ekonomisi raporu hazirlanirken sektor
bazinda programdan alinan sabit sermaye yatirim
harcamalari, milli gelir tahmininden 6nce gerceklesme
tahmini olarak verildiginden buytkliklerde bir
miktar farklilik gorilebilmektedir.

2013 yili ekonomik programinda 2012 yilina ait cari
fiyatlarla sabit sermaye yatirimlarinin sektorel
dagiliminda %32,8'lik payla ilk siray1 imalat sanayi
yatirimlarinin aldigi goriilmektedir. Tkinci sirada
9%23,4'lik payla ulastirma sektort yer alirken,
%11,4'lik payla Gg¢tinct sirada konut sektorti
bulunmaktadir.

2012 yilinda cari fiyatlarla 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarinin %40,4' imalat sanayinde
gerceklesmistir. Sektor, 2011 yilindaki %42,2'lik
payma gore 1,8 puanlik bir azalma yasamis olsa da
ilk siradaki yeri degismemistir. Tkinci sirada yer alan
ulastirma sektoriiniin payt %19,9'dan %19,6'ya
gerilerken, Gctinct siradaki konut sektori
yatrmmlarinin payt da %14,4'ten %13,8'e gerilemistir.
Ozel kesimde de sektérel siralama 2012 yilinda
degismemistir.

Turkiye ekonomisinde i¢ tasarruf ve sabit sermaye
yatirimlart sorunu yasanirken, ozellikle imalat sanayi
sektoriinde de daha biiylik oranda yatirimlara ihtiyag
oldugu ortadadir. Aksi takdirde 2000'i yillardan
itibaren sektériin cari fiyatlarla GSYIH i¢indeki
payinda goriilen kii¢lilmenin 6niine gegmek oldukea
gli¢ olacaktir.
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Yatirim Tesvik Belgeleri

2012 yilinda tesvik belgelerine baglanan yatirimlar
cari fiyatlarla %2,3 oraninda artarken, sabit fiyatlarla
%0 oraninda diismiistiir. 2011'de de tesvike baglanan
yatirimlarda %18,8 oraninda dusts goriilmustir.
Goruldugt gibi 2012 yilinda gayri safi sabit sermaye
yatirim harcamalart sabit fiyatlarla diiserken, tesvik
belgesine baglanan yatirimlarda da diistis
gerceklesmistir.

Yabanci Sermaye

Turkiye ekonomisinin temel sorunlarinin basinda
gelen sermaye yetersizligi, i¢ tasarruf/GSYIH oraninin
dustkliginden ve bu oranin arttirilmasindan
kaynaklanmaktadir. 2000'i yillar basina kadar %20'li
oranlarla zaten yetersiz seviyelerde olan i¢
tasarruf/GSYIH orani, 2000'i yillar icinde daha da
kiictlmiis ve son yillarda %13 seviyelerine kadar
gerilemis bulunmaktadir. Tasarruf-yatirim acigini
bir 6l¢tide de olsa dengeleyebilmek icin i¢ tasarruf
acgigini dis tasarrufla ikame zorunlulugu ¢ikmaktadir.

Blylmede dis tasarruflara ihtiya¢ duyan
ekonomilerde bu sorunun ¢oztimlerinden birisi,
tlke ekonomisinin dogrudan yabanct sermaye
cekebilmesidir. Turkiye, gercek yatirim (greenfield)
¢ekme konusunda genel olarak basarili olamamakla
birlikte; 2004'te 1,2 milyar dolar olan dogrudan
yabanci sermaye tutarini, 2007'de 22 milyar dolar
seviyelerine kadar ¢ikartabilmistir. 2008 yilinda
baslayan kriz nedeniyle azalmaya baslayan tutar,
2009'da 8,4 ve 2010'da da 9 milyar dolar seviyelerine
kadar gerilemistir. Ozellikle A.B.D ve AB-27
tlkelerinin krizden ¢ikmak i¢in uygulamaya
koyduklart para politikalarinin bir yansimasi olarak
Turkiye ekonomisine gelen dogrudan yabanci
sermaye tutart tekrar artmaya baslamis; 2011 ve
2012 yillarinda 16 ve 12,4 milyar dolarlik yabanct
sermaye girisi gerceklesmistir.

2005 yilindan sonra bir miktar hareketlenen dogrudan
yatirim girislerinin daha ziyade mali yatirim ve
kurulu yatirim araglarinin el degistirilmesinde
kullanildigi goriilmektedir. Bu sermaye girisleri
doviz dengesinde bir ol¢tide faydali olsa da, buiytik
boyutlara ulasan cari ac¢ik sorununun ¢oziimiinde
onemli bir ¢6zim getirememistir.

2012 yilinda 124 milyar dolarlik yurtdsi yerlesiklerin
Turkiye'deki dogrudan yatirimlarinin 10 milyar

dolarinin sektorel yatirimlara gittigi gorilmektedir.
2012 yilinda Tirkiye ekonomisine gelen dogrudan
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yatirimlarin %43,4'0 imalat sanayi sektoriine giderken,
9%2'si madencilik sektoriine, %9'u enerji sektoriine
ve %45'i de hizmetler sektoriine yonelmistir.

Yurtigindeki yerlesiklerin yurtdisindaki net dogrudan
yatirimlarinda ise 2012 yilindaki 4,1 milyar dolarlik
tutarla bir patlama yasanmistir.

Turkiye'nin kisa vadede i¢ tasarruf oranini artirip,
cari a¢igini azaltabilme olasiligi olduk¢a dustiktir.
Bu nedenle Tirkiye'nin cari agigint dogru kanaldan
finanse edebilmesi i¢in sicak para girisinden (portfdy
yatirimlary) ziyade, gercek (greenfield) yabanci
sermaye girisini tesvik edici yonde adimlar atabilmesi
gerekmektedir.

Kamu Finansman Dengesi
Kamu Borg¢lari
ic Borclar

Turkiye'nin i¢ bor¢ stoku 2001 kriz yilt sonunda
122,2 milyar TL seviyelerinde iken, son on bir yilda
cari fiyatlarla %216,4 oraninda artarak 2012 yilt
sonunda 386,5 milyar TL'ye yiikselmis bulunmaktadir.

2012 yilinin bliiyiime bakimindan oldukg¢a olumsuz
bir y1l olmasinin etkisiyle, i¢ bor¢lardaki artis oraninin
da %4,8'de kaldigt goriilmektedir. 2012 yilinda i¢
bor¢ tutarinin %4,8 oraninda artmis olmasina karsilik,
2011 yilinda 35,1 milyar TL olan i¢ bor¢ faiz
odemeleri, 2012 yilinda %16 oraninda artarak 40,7
milyar TL'ye yiikselmistir. TCMB'nin disiik faiz
politikasi takip etmesine ragmen, 2012 yilinda
faizlerin 2011'e gore bir miktar hareketlendigini
isaret etmektedir.

I¢ bor¢ stokunun vadeye kalan ortalama stiresi 2012
yilinda azalmus; 2011 yilinda 44,7 ay olan stire
2012'de 33,6 aya gerilemistir.

Dis Borglar

2001 ekonomik krizi sonrast olumlu bir trend
gosteren ekonomi buylirken; rekabet glictinde
zorlanan isletmeler kaynak yaratmada da sikintiya
girince kur riskine ragmen dis borca yonelmislerdir.
Isletmelerin dis borca yonelme egiliminin artmast
ulke i¢i kredi faiz oranlarinin eski yillara gore
diismesine ragmen, diinya ile kiyaslandiginda yine
en ytiksek faiz veren llke olma 6zelligimizden
kaynaklanmaktadir.



2001 yilit sonrast donemde dis bor¢ tablosunda
devamli bir yiikselme gorilmis ve 2012 yilinda
Tiirkiye'nin dis borg¢ stoku 336.863 milyon dolar
seviyelerinde gerceklesmistir. 2001-2012 yillari
arasindaki son 11 yillik dénemde dis bor¢ stoklari
%196,6 oraninda artmus, bir baska ifade ile dis borg
stoku yilda ortalama %10 oraninda artis gdstermistir.

Son 11 yilda 6zel sektor dis borcu yillik ortalama
olarak her yil %15 oraninda artis gostermistir.
Ozellikle 6zel sektoriin dis borglarindaki yiiksek
oranl artislar ekonomideki kirilganlik tehlikesini
boyutunu isaret etmektedir.

Vergi Yiikii

Vergi gelirlerinin GSYIH igindeki pay1 olarak ifade
edilen vergi yiikti orant bakimindan Tirkiye, OECD
kapsamindaki Avrupa llkeleri arasinda en distik
orana sahip tilke konumunu korudugu
gorilmektedir.

Son yayimlanan OECD verilerine gore 2010 yilinda
OECD tlkeleri ortalamasi olarak %33,8 seviyelerinde
olan vergi ytikt oraninin Turkiye i¢in %25,7 oldugu
gorlilmektedir. 2011 yili gecici sonuglarina gore ise
Turkiye'nin vergi yliki orani bir miktar daha azalarak
%25'e gerilemistir. OECD {ilkeleri i¢indeki Avrupali
tlkelere ait vergi yuki oranlart ile Turkiye'nin vergi
ylkt orant arasinda ¢ok 6nemli farkliliklar
bulunmaktadir. 2011 yilt i¢in vergi yuki orani
Fransa'da %44,2, Almanya'da %37,1, Italya'da %42,9,
Ispanya'da %31,6, isve¢ de %44,5, ingiltere'de ise
%35,5'tir.

Turkiye'nin kayit dist ekonomik faaliyetleri kayit
altina almakta basart gostermesi halinde, vergi
oranlari asagt ¢ekilebilecek ve vergi yuki de
yikselebilecektir. Vergi yiikkii oraninin artmasi
sonucunda da devletin tasarrufu artacak, cari acik
ve i¢ tasarruf yetersizligini ¢cozmede bagsarili olabilme
sanst dogabilecektir.

Ozellestirme

2009-2011 yillart arasinda sirasiyla 2,3, 3,1 ve 1,4
milyar dolar olan seviyelerine gerileyen 6zellestirme
gelirleri, 2012 yilinda da 3 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir. 2012 yilindaki bu tutarin %83,5'ine
karsilik gelen 2,5 milyar dolarlik 6zellestirme geliri
halka arzdan elde edilirken, %10,3'i olan 311,7
milyon dolarlik bolimi tesis/varlik satisindan ve
9%0,2'si olan 186,5 milyon dolarlik bsliimi de blok
satistan elde edilmistir.

Merkezi YOonetim Biitcesi

2012 yili biitge tahmininde biit¢e gelirleri 329,8
milyar TL olarak tahmin edilirken, ger¢ceklesme
90,0'lik artisla 331,7 milyar TL olmustur. 2012'deki
gelir yoniinden biit¢e tahmini ile gerceklesme
arasindaki fark oldukca kiictik kalmustir. 2010 ve
2011 yilinda ekonomik faaliyetteki hareketlilik
sonrasi, 2012'deki durgunluk bu sonucu dogurmustur.

2012'de biitce gelirlerinin %84'i vergi gelirlerinden
olusurken, 2011 yilindaki %85,5'lik orana gore vergi
gelirlerinin payt az da olsa bir miktar gerilemistir.
Vergi gelirleri i¢indeki gelir vergisi kalemi de 2011
yilinda %20,8 oraninda artarken, 2012 yilindaki artis
orani %15,8 ile daha disuktir.

Kurumlar vergisi gelirleri 2012 yilinda %7,5 oraninda
artarken, dahilde alinan mal ve hizmet vergileri de
98,2 oraninda artis gdstermistir. Uluslararasi ticaret
ve muamelelerden alinan vergi gelirlerinde artis
orani ise %3,5 ile sinirlt kalmustir.

2012'de vergi gelirleri artis oranlarindaki kti¢tilme
nedeni ile biitce acig1 2011'deki a¢i@a gore %61,9
oraninda artis gostermistir. Bu artista 2012 yilinda
ithalatta yasanan gerileme sonucu, dis ticaretten
alinan vergilerdeki %3,5'lik diisiik artis orant 6Gnemli
bir etken olmustur.

2012 yilinda dolayli vergilerin vergi gelirleri icindeki
payt %069,3 olup, 2011 yilindaki %69,8'lik orana ¢ok
yakindir. Dolaysiz (direkt) vergilerin payt ise 2011'de
930,2, 2012'de %30,7'dir. Vergi gelirlerindeki dolayli
ve dolaysiz vergilerin paylarinin dagilimi Turkiye'ye
6zgl bir durum olup, vergi sistemimizdeki yapisal
bozukluktan kaynaklanmaktadir.

2012 yili buitgesinde biit¢e a¢igt 21,1 milyar TL
olarak belirlenirken, gerceklesme sonuglarina gore
acik %36,5 oraninda daha fazla olarak 28,8 milyar
TL olmustur. 2012 yili faiz dist denge gerceklesmesi
ise 19,6 milyar TL'dir.

Niifus ve istihdam

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Turkiye niifusu
75.627.384 kisi iken, niifus artis hiz1 %012'dir. 2011
yilindaki %013,5'lik niifus artis hizina gore, 2012'de
ntifus artis hizi gerileme gostermistir.

2012 yilinda Turkiye niifusunun %18,3'intin
(13.854.740 kisi) Istanbul'da ikamet ettigi
goriilmektedir. Istanbul'u %6,6'lik pay, 4.965.542
kisi ile Ankara ve %5,3'liik pay, 4.005.459 kisi ile
de Izmir takip etmektedir.
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Turkiye'nin 2012 yisonu itibariyle toplam ntifusu
bir yil 6nceye gore %012 (903.115 kisi) artarak
75.627.384 kisi olmustur. 2012 yilindaki niifusun
%50,2'si (37.956.168 kisi) erkek, %49,8'i (37.671.216
kisi) ise kadinlardan olusmaktadir.

2012 yili i¢in yayimlanan Hanehalk: Isgiicti Anket
Calismast sonuglarina gore kurumsal olmayan nifus
1.228.000 kisilik bir artisla 73.604.000 kisiye
yikselmistir. Galisma ¢agindaki niifus ise bir yil
onceye gore 1.131.000 kisi artarak 54.724.0000 kisi
olmustur.

2012 yilinda isgticti sayist 614.000 kisi (%2,3) artarak
27.339.000 kisiye ulasirken, isgtictine katilma orani
%50 ile 2011 yilina gore ¢ok fazla degismemistir.
Turkiye'ye ait bu oran OECD tyesi tilkeler icindeki
en distk oran olup, en distk tlke orani ile de ¢cok
buytik bir fark bulunmaktadir.

2012 yilinda istihdam edilenler sayist %2,9 (711.000
kisi) oraninda artis gostererek 24.821.000 kisiye
yiikselmistir. Issiz sayist ise 97.000 kisi azalarak
2.518.000 kisiye gerilemistir. 2011 yilina ait istihdam
orant %45 seviyelerinden 2012'de %45,4'e
yikselirken; igsizlik orani %9,8'den %9,2'ye
gerilemistir. %9,2'lik bu oran 2000 yilindaki %6,5'lik
issizlik oranindan sonra elde edilen en dustuk orandir.

2012'de tarim dist issizlik orant 2011 yilina gore 0,9
puan azalarak %11,5'e gerilemistir. Ayn: azalma
egilimi geng nifustaki issizlik oraninda da yasanmus;
2011 yilinda %18,4 olan genc niifusa ait issizlik
orani %17,5'e gerilemistir.

2011 yilinda %25,5 olan tarim sektoriinde istihdam
edilenlerin toplam istihdam edilenler i¢indeki pay1
2012 yilinda %24,6'ya gerilemis; tarim sektoriiniin
istihdam icindeki agirligi 0,9 puan azalmistir. Insaat
sektoriinde istihdam edilenlerin payi 2011 yilina
gore cok fazla degismeyip %0,9 seviyelerinde
gerceklesirken; hizmetler sektoriiniin toplam istihdam
icindeki pay1 2011 yilina gore 1,3 puan artarak
%49,4'e ylikselmistir. 2012 yilinda hizmetler
sektoriinde istihdam edilenlerin sayisi da bir 6nceki
yila gore %5,8 oraninda artmustir.

2012 yilinda imalat sanayinde istihdam agisindan
olumsuz gelismeler s6z konusu olmus; imalat
sanayinin toplam istithdam igindeki pay1 2011 yilindan
2012'ye %18,1'den %17,8'e gerilemistir.2012 yilindaki
%17,8'lik bu oran 2003 yilindan sonraki en dusiik
orandir.
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Merkez Bankas1 Analitik Bilancosundaki
Gelismeler

28-12-2012 tarihli TCMB Analitik Bilanc¢o'su, son bir
yilda %39,2 gibi ¢ok yiiksek oranda bir biiytime
sergilemektedir. Bilan¢odaki biiylime, esas olarak,
dis varliklar kalemindeki %25,7'lik artistan
kaynaklanmaktadir. TCMB'nin aktiflestirilmis
gelirlerinden ve degerleme hesabindan sagladig:
fonlar i¢ varliklardan daha buytik oldugu icin, i¢
varliklar kalemi 2012 yilinda da negatif (-) konumunu
surdirmustiir. Ancak 2012 yilinda i¢ varliklar ()
konumda olmak tizere 26,9 milyar TL'den 14 milyar
TL'ye gerileyerek Analitik Bilan¢o'nun biylimesine
katk1 saglamustir.

Mevduat, Kredi Stoku ve Parasal
Biiyiikliiklerdeki Gelismeler

2012 yilinda TL mevduat tutarlart %13 buytimiis; bu
buiytimede vadesiz mevduat artis orant %15 civarinda
olup, %12 olan vadeli mevduat artis oranina gore
daha etkili olmustur. 2012 yilinda yabanct bankalarin
mevduat artist %19,7 olurken, 6zel bankalarin
mevduatindaki buylime %13,9'da kalmistir. Kamu
bankalari ise mevduatlarini sadece %9,2
buytitebilmislerdir. D6viz kurlarinin gerilemeye
konu oldugu 2012 yilinda yabanct para mevduattaki
buytme ise %4 gibi sinirlt bir seviyede kalmistir.
Boylece toplam mevduattaki artis orant %10,2
olmustur.

Kredi stokundaki artis orant 2011 yilinin ¢ok gerisinde
kalmis ve %18,2 seviyelerinde gerceklesmistir. 2012
yilinda piyasalarin tercihi degismis; TL kredilerdeki
blylime %20,3 ile %8,7'lik yabanct para kredilerin
biiylimesinin tizerinde olmustur.

Do6viz Kurlar:

GSYIH'da yiiksek oranli bu bitytimeler
gerceklesirken, ekonomi 2010'da %6,2, 2011'de de
99,7 oraninda cari aciklar1 fonlanmustir. Ozellikle
2011'de gorilen ¢ok biytik boyuttaki 6demeler
dengesi cari islemler acig1 icin ekonomi yonetiminin
uyguladig: politikalart sonucu, 2011 ikinci yarida
TL'nin degerinde 6nemli boyutta deger kaybi
gorlilmis ve 2011 yilsonunda ABD dolart TL
karsisinda %228 oraninda deger kazanmustir. 2012
yilinda ise biiytime hizinda ilimli bir yavaslama
goriilmiis, GSYIH sabit fiyatlarla ancak %2,2 oraninda
biytiyebilmistir.



2011 yili Aralik ay1 sonunda ABD dolar efektif satis
degeri 1.9008 TL seviyelerinde iken, 2012 yili sonunda
1.7889 TL'ye gerilemistir. Bir bagka ifade ile 2012
yilinda TL, ABD dolart karsisinda %5,9 oraninda
deger kazanmistir. Buna karsilik Euro'nun TL
karsisindaki deger kaybi ise %4'ttir. 2011 yili sonunda
129,4 seviyesinde olan Euro-dolar paritesi, 2012 yilt
sonunda 131,9'a ylikselmistir. Euro lehine dolar
aleyhine olan bu gelisme, AB bolgesine yapilan
ihracat bakimindan olumludur. Japon yenine gore
de Turk lirasinin kazanimit %15,3 seviyelerinde
olmustur.

2012 yilinda doviz kurlarinda yasanan bu gelismeler,
2011 yilinin aksine 6zellikle d6viz cinsi borcu olan
firmalarin bor¢ yapisinda ufakta olsa lehlerine bir
degisime neden olmustur.

Fiyat Hareketleri

2012 yilinda ekonomide kiresel konjonktiir
paralelinde nispi bir yavaslama yasanmis olup, bu
yavaslama 6zellikle i¢ talepte kendini gosterirken;
TUFE, 2009'daki %06,5'lik oranin da altina inmis ve
fiyat artist yillik bazda %06,16 oraninda gerceklesmistir.
Bu oran 2013 ekonomik programinda 2012 yili igin
%7,4 olarak beklenmekte idi.

TUIK tarafindan yaymmlanan verilere gore 2012
yilinda Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) 2011 yilina
gore %2,45 oraninda artmustir. 2011 yilindaki ¢ift
haneli fiyat artist sonrast, 2012 sonunda elde edilen
UFE artis orant da, TUFE'de oldugu gibi 1970'lerden
bu yana elde edilen en dustk artis oranidir.

Dis Ticaret

IMF'nin Ocak 2013 tahminine gore diinya mal ve
hizmet ticareti 2011'de %5,9 biiytirken, bu gostergede
2012 i¢in beklenen biiytime orant da %2,8'dir.
Gelismis Ulkeler ihracati 2011'de %5,6 artarken,
2012'de beklenen artis %2,1'dir. Yiikselen ekonomiler
ve gelismekte olan tilkeler icin ise 2011'de ihracat
%06,6 artarken, 2012'de %3,6'lik bir artis
beklenmektedir.

ithalat konusunda ise gelismis {ilkelerin yapmis
oldugu ithalat 2011 yilinda %4,6 oraninda artarken,
2012'de de bu grubun yapnus oldugu ithalatin %1,2
oraninda artmast beklenmektedir. Yiikselen ve
gelisen ekonomilerde de 2011'de ithalat %8,4
oraninda artarken, 2012'de de %06,1'lik artis
beklenmektedir.

IMF'nin buytime ve dis ticaret tahminlerine gore
2011'de nispi bir yavaslama s6z konusu iken, 2012'de
bu yavaslama egiliminin biraz daha blytdigu
goriilmektedir. Tirkiye'de bu egilime GSYIH
biiytimesi agisindan uymus gibi gorilirken;
ihracatimizda 6zellikle altin ihracati nedeniyle bu
egilimden farkli goriintli ortaya ¢iknustir. 2012 yilinda
Ttirkiye ihracatt %13 oraninda artarken, ithalatta
diinyadaki gelismenin tersine %1,8'lik bir azalma
gerceklesmistir.

TUIK'in yayimladig1 dis ticaret istatistiklerine gore
2012 yilinda Ttirkiye'nin ihracati dolar bazinda %13
oraninda artarak 1525 milyar dolar olmustur. 2011
yilindaki %18,5'lik artis oranina goére oran 5,5 puan
azalmustir.

fhracat 2012 yilinda dolar bazinda %13 artarken;
miktar bazinda da %16,7 artmus, birim deger olarak
ise %3,1 oraninda disis gostermistir. 2012 yilinda
imalat sanayi Girtinleri ihracat1 %13,8 artarken, tarimsal
urtunlerdeki artis orani sadece %0,5 olmustur.

2012 yilt ihracat: fasillar itibariyle incelendiginde ilk
strada 9%10,7'lik pay ve %336,7'lik artis oraniyla
Kiymetli ve Yart Kiymetli Taslar ve Kiymetli Metaller
ihracati gelmektedir. 2012 yili ihracatinin dolar
bazinda %13,1 oraninda artmasinda en 6nemli faktdr
altin ihracatinin yila damgasint vuran yikselisi
olmustur.

Son yillarda ihracatin ana sektorli olan Tasit Araglart
Sanayi ihracati, %9,9'luk pay ile 2012 yilinda ikinci
sirada yer almustir. Bu sektoriin ihracatt 2011 yilina
gore %4,1 oraninda diisiis gostermistir. Ugtincii
sirada %7,9'luk payla yer alan Kazanlar, Makine ve
Techizat triinlerinin ihracati ise 2012 yilinda %3,9
oraninda artmustir.

2012 yilinda ithalatin gerilemesine karsin ihracatin
ithalati karstlama orani %064,5 ile hala olduk¢a diisiik
bir seviyededir. 2011 yilindaki %56'lik orana gore

8,5 puanlik artisa ragmen oran hala oldukca kigtiktiir.

2012 yilinda en buylk ihracat pazarimiz olan AB
ulkelerinin toplam ihracattaki payi, 2011 yilindaki
%40,2 seviyelerinden %38,8'e kadar gerilemistir.
Daha o6nceki yillarda AB tilkelerinin bu pay1 %50'lerin
uzerinde iken, 2012'de oldukca diisiik seviyelere
gerilemistir. 2012'de dolar bazinda ihracatin %13,1
oraninda artmasina karsin, AB tilkelerine olan
ihracatta %5'lik bir dusts s6z konusu olmustur.

2012'de en buytik ikinci Pazar bolgesi %27,8'lik
payla Yakin ve Orta Dogu tlkeleridir. %27,8'lik
payin 7,1'lik kismi Irak'a aitken, 11,9'luk kistmda
altn ihracati nedeni ile iran ve Birlesik Arap



Emirlikleri'ne aittir. 2012 yilinda Diger Asya Ulkelerine
yapilan ihracat %3,7 oraninda artarken, bu tilkelerin
toplam ihracat i¢indeki pay1 %6,9'dur. 2012 yilinda
Amerika tilkelerine yapilan ihracatta %21,6 oraninda
artarken, bu tlkelerin ihracat i¢cindeki pay: da
9%5,9'dan %0,3'e yikselmistir. Afrika tilkelerine
yapilan ihracat 2012 yilinda %29,8 oraninda artip,
payt %7,7'den %8,8'e ylkselirken; Diger Avrupa
ulkelerine olan ihracat %10,8 oraninda artmasina
ragmen, ihracat icindeki pay1 %9,6'dan %9,4'e
gerilemistir.

2012 yilinda da ihracatta her zaman oldugu gibi
Almanya %8,8'lik payla ilk sirada yer alirken, ikinci
sirada %7,1'lik payla Irak, ti¢linct sirada ise ozellikle
kiilge altin ihracatindaki artis nedeniyle %6,5'lik
payla Iran yer almistir. 2012 yilinda iran'a olan
ihracat %176,4 oraninda artmistir.

2012 ekonomik programinda 2012 yilt ithalati 248,7
milyar dolar éngoriilmiisken, 2013 yili ekonomik
programinda 2012 yilt ithalat beklentisi 239,5 milyar
dolara ¢ekilmistir. TUIK'in yayimlamis oldugu verilere
gore ise ithalat 2011 yilina gore %1,8 oraninda
diistisle 236,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2012 yilinda ithalat miktar olarak %1 artis gosterirken,
birim deger olarak %2,8 oraninda azalis
gerceklesmistir. Bu bulgu 2012 yilinda ithalatin azda
olsa ucuzlamis oldugunu gostermektedir. Bu
ucuzlama kigiik oranda da olsa i¢ tretici yontinden
olumsuz bir gelismedir. Ozellikle i¢ talepteki
yavaglama ithalattaki azalmaya neden olmustur.

D1s Ticaret Acig1

2012 yilinda ekonomideki yavaslama ve i¢ talepteki
durgunluk sonucu ithalatin %1,8 oraninda gerilemesi,
dis ticaret agiginin da %20,7 oraninda gerileyerek
84 milyar dolara inmesine etken olmustur. 2012
yilindaki dis ticaret a¢igr tutari, 2011 yilindan sonra
bugtine kadar ki en ytiksek ikinci acik tutaridir.

Odemeler Dengesi

2012 ekonomik programinda 2012 yili i¢in 6ngoriilen
o6demeler dengesi cari islemler a¢ig1 65,4 milyar
dolar seviyelerinde iken, 2013 yili ekonomik
programinda 2012 yili icin 6demeler dengesi cari
islemler a¢iginin 58,7 milyar dolara indirilmis oldugu
gortlmustir. TCMB tarafindan yayimlanan verilere
gore ise 2012 yili 6demeler dengesi cari islemler
ac¢iginin 47,5 milyar dolar olarak gergeklemis oldugu

16

gorilmektedir. 2012 yili cari islemler acig1 2011
yilindaki 75,1 milyar dolarlik cari islemler a¢igina
gore 27,6 milyar dolar azalarak 47,5 milyar dolara
gerilemis, ongoriilen ve beklentilerin de altinda bir
cari islemler ac¢ig1 gerceklesmistir. Ekonomide cari
acikla biiytime orani arasinda bitiytik bir bagimlilik
oldugu gortilmektedir. Bu bagimliligi kii¢tiltmek
icin Turkiye i¢ tasarruf oranint hizla arttirmak
zorundadir.

2013 Y11 Tahmin ve Beklentileri

Son kiiresel krizin baslangicindan itibaren yaklasik
bes yil ge¢cmesine ragmen, diinya ekonomisinde
beklenen istikrarin ¢esitli nedenlerle hentiz
saglanamamis oldugu gorilmektedir.

Turkiye ekonomisi ise bu olumsuz konjonktiire
ragmen 2010 yilinda hizla toparlanmis, nihai ve mal
hizmet tiretimi (GSYTH) %9,2'lik bir biiyiime basarisi
gostermistir. 2011 yilinda da bu basarisint stirdiiren
Turkiye, %8,8'lik biiytime orant ile uluslararasi
arenada en ylksek oranli biiylime oranlari elde
eden tilkeler arasina girebilmistir. 2012 yilinda ise
biiyime oraninda sert bir diisiis yasayan Turkiye
ekonomisi ancak %2,2 oraninda buyiliyebilmistir.

2010 ve 2011 yillart biiytimesi esas olarak 6zel
tiketim harcamasi ve sabit sermaye yatirimlari
kaynakli olmustur. Kiresel ol¢ekteki belirsizlikler
ve cari islemler a¢igindaki artis karsisinda alinan
onlemler sonucunda ekonomik faaliyetler, 6zellikle
2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren yavaslama
egilimine girmistir. 2012 yili baslangicindan itibaren
nispi yavaglama devam etmis ve 2012 yilinda
GSYIH'daki artis sadece %2,2 seviyelerinde
gerceklesmistir.

2013 yilinda GSYIH'daki artis oranin %4 olmasi
hedeflenmistir. Bu donemde genellikle ekonomik
biytimeye katkinin 6ncelikle toplam yurtici talepten
gelmesi, net mal ve hizmet ihracatinin katkisinin
ise 2012 yilindaki gibi yliksek oranlarda olmayacagi
ongorilmektedir.

2013 yilindaki %4'ltk biytimede tarim sektoriiniin
%3, sanayi sektoriniin %4,2 ve hizmetler sektdriiniin
de %4,2 oranlarindaki biiytime ile katki vermesi
beklenmektedir.

2013 yilt ekonomik programinda kamu kesimi nihai
cari tiiketim harcamalarinda %3,6 ve hanehalklarinda
da %3,1 olmak tzere, toplam nihai cari tiketim
harcamalarinda 2013 yili i¢in sabit fiyatlarla %3,1
oraninda artis dngorilmektedir.



Toplam sabit sermaye yatirim harcamalarinda ise
%0,8 oraninda biiylime 6ngériiliirken; kamu
kesiminde sabit sermaye yatirim harcamalarinin
95,4, Ozel sektor yatirim harcamalarinin ise %7,1
oraninda artacagi tahmin edilmistir.

Toplam yatirim harcamalarinin bir bolimi olan
stok degisiminde de GSYIH'ya katkinin negatif
olarak %0,1 olacag: 6ngériilmektedir. Ayni oran
hem kamu hem de 6zel sektor icin gegerlidir.
Harcama bazinda GSYIH'da 2013 yilinda mal ve
hizmet ihracatinda sabit fiyatlarla %4,2 artis
ongortlurken, ithalatin da 2013 yilinda %4 oraninda
artmast beklenmektedir.

2013 yili ekonomik programinda 2013 yili igin cari
fiyatlarla toplam nihai cari tiiketim harcamalarinin
GSYIH icindeki payinin %84,3, stok degisimi ve
sabit sermaye yatirimlari toplaminin, yani toplam
yatirimlarin payinin da %21,8 olacagi tahmin
edilmektedir. Toplam tiiketim ve toplam yatirimlarin
paylart toplami ise %106,1 (%84,3 + %21,8)
seviyelerindedir. Bu oranm %100t GSYIH olup,
kalan kisim ise net mal ve hizmet ihracatina aittir.
Cari acik icinde net mal ve hizmet ihracatinin GSYTH
icindeki payt %0,1 iken, diger bir kalem olan dis
alemden gelen net faktor gelirlerinin pay: da -
900,9'dur. Net dis alemden cari transferin payi ise
90,2 olarak 6ongdriilmustir. Bu paylarin toplam
degeri (<%0, 1)+(-%0,9)+(%0,2)= -%06,8 olup; 2013
yilinda cari fiyatlarla 6ngoriilen cari islemler dengesi
a¢iginin GSYIH'ya olan oranmni gostermektedir.

Yatirim, tasarruf esitliginden hareketle (I=S),
programdaki 2013 yili icin cari fiyatlarla toplam
yatirimlarin GSYIH'ya orani olan %21,8'lik orandan,
cari islemler a¢i@inin orant olan %6,8'lik oran
dustldigiinde, 2013 yilt icin 6ngoriilen %15'lik i¢
tasarruf oranmna ulasilimaktadir. 2013 yilt icin beklenen
ic tasarruf orani, 2011'deki %13,8 ve 2012'deki
%14,3'lik oranlara gore dnemli bir degisiklik
gostermemektedir.

2013 yili i¢in ongorilen %15'ik i¢ tasarruf oraninin
%2,1'inin kamu, %12,9'luk kisminin ise 6zel sektor
tarafindan karsilanmasi beklenmektedir.

2013 yilt ekonomik programinda merkezi yonetim
biitce gelirlerinin GSYIH'ya oraninin %23,6 olarak
gerceklesmesi 6ngoriilmektedir. 2013 yilinda biitge
gelirlerinin 370,1 milyar TL, buit¢e giderlerinin ise
404 milyar TL olacag: tahmin edilmektedir. 2013
yilinda biitce gelirlerinin 2012 yilina gore %11,6
oraninda artacagi, buna karsilik biitge giderlerinin
de %12,1 oraninda artacagt beklenmektedir.

2012 yilinda 19,6 milyar TL olarak gerceklesen faiz
dist biitce agiginin, %2,6 oraninda azalarak 2013
yilinda da 19,1 milyar TL tutarinda gerceklesecegi
ongorilmektedir.

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerinde gelismis ekonomiler
icin 2013 yili enflasyon orani %1,6 olarak verilirken,
yiikselen ve gelisen ekonomiler icin de %6,1 olarak
verilmistir. 2012 yili i¢in verilen tahminlere gore ise
gelismis tlkelerde enflasyon oraninin %2, yiikselen
ve gelisen ekonomilerde de %6,1 oldugu
gortilmektedir. Tiirkiye'nin 2013 yili enflasyon orant
beklentisinin %5,3 ile gelismekte olan tilkeler icin
tahmin edilen %0,1'lik oranla oldukg¢a yakin oldugu
gortilmektedir. Euro bolgesine ait 2013 yili enflasyon
beklentisi %1,6 olup, AB tilkeleri kapsaminda
Tirkiye'nin %5,3'lik 2013 yili enflasyon beklentisinin
uzerinde ve yakininda baska bir tlke
bulunmamaktadir.

2013 yili ekonomik programinda, 2013 yili ihracatinin
158 milyar dolar, ithalatinin da 253 milyar dolar
olmasit hedeflenmistir. 2012 yili ihracat ve ithalat
tutarlarina gore, 2013 yilinda ihracatta %3,5, ithalatta
ise %06,1'lik artislarin olacagi beklenmektedir.
Goruldiigt gibi 2013'te ithalat artisinin tekrar gegmis
yillarda oldugu gibi ihracat artis oraninin tizerinde
olacagi tahmin edilmektedir. 2013 yili ekonomik
programinda 2013 yili GSYIH artis hizinin %4 olarak
alinmasi, ihracat-ithalat artis hizlarindaki bu farkin
dogal olarak dogmasina neden olmaktadir.

2012 yilindaki dis ticaret aciginin 84 milyar dolara
gerilemesine karsilik, 2013 yilinda 6ngortilen dis
ticaret a¢ig1 95 milyar dolardir. Buna gore 6édemeler
dengesi cari a¢i@imin da 2013 yili i¢in 60,7 milyar
dolar olmast beklenmektedir.

2013 yilinda 6demeler dengesinde yer alan cari
islemlerin alt kalemi olan hizmetler dengesinin 22,6
milyar dolar ve cari transferlerin de 1,8 milyar dolar
artis gostermesi beklenirken, gelir dengesinin 7,7
milyar dolar azalmast 6ngorilmektedir.

2013 yili igin 6ngoriilen cari islemler ag1g1/GSYIH
orant %7,1'dir. Turkiye ve diinya ekonomisinin
icinde bulundugu konjonktiir nedeni ile bu
beklentilerin ger¢eklesme olasiligi oldukea ytiksektir.
2013 yilinda da ekonomide cari agik ve sicak para
sorununun devam edecegini ongérmek olasidir.
Cari acikla fonlanan bliylimenin strdirtlebilir
olmadigi gercegini bir kez daha vurgulamak
gerekmektedir.
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Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (D)
Milli Gelir
GSYIH (Cari Fiyatlarla) (Milyar TL) 8432 950,5 952,6  1.098,8 1.297,7 1.416,8 1.571,2
GSYIH (Cari Fiyatlarla) (Milyar $) 648,8 742,1 616,7 731,6 774,0 786,3 858,0
GSYIH Yillik Zimni Fiyat Deflatorii 106,2 112,0 105,3 105,7 108,6 106,8 5,3
GSYIH Biiylime Orant (%) 4,7 0,7 -4,8 9,2 8,8 2,2 4,0
Tarim, Avcilik, Ormancilik -7,0 4,6 3,7 2,4 6,2 3,5 -
Balikc¢ilik 0,7 -5,7 -0,3 1,7 1,8 3,1 -
Madencilik ve Tasocak¢ilig 8,1 5,4 -6,7 4,7 3,9 0,8 -
imalat 5,0 -0,1 -7,2 13,6 10,0 1,9 -
Elektrik, Gaz, Buhar ve Sicak Su Uretimi ve Dagitimi 0,8 3,7 -3,4 7.3 8,8 3,5 -
Hizmetler 6,3 1,2 =32 8,6 9,0 2.4 -
Kisi Basina GSYIH ($) 9.240 10.438 8.559 10.022 10.466 10.504 11.318
Satinalma Glicii Paritesine Gore Kisi Basina GSYIH ($) 13.903 15.021 14.413 15.571 17.468 - -
Sanayi Uretimi (Takvim Etkisinden Arindirilmis Yillik Degisim, %, 2010=100 Bazlr)
Toplam Sanayi 8,6 -1,1 -10,4 12,4 9,7 25 -
Madencilik ve Tasocakg¢ilig 11,7 6,9 0,5 0,9 6,4 2,0 -
Imalat Sanayi 8,3 -2,2 -12,4 14,0 10,1 2,2 -
Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 9,0 3.4 -2,2 8,3 8,7 4,5 -
issizllik ve istihdam (%)
Issizlik Orani 10,3 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 8,9
Istihdam Orant 41,5 41,7 41,2 43,0 45,0 45,4 -
Fiyatlar (%)
Uretici Fiyatlar1 Endeksi (TUIK) (2003=100)
12 Aylik Fiyat Artist 5,9 8,1 5,9 8,9 13,3 2,5 -
Yillik Ortalama Fiyat Artist 0,3 12,7 1,2 8,5 11,1 6,1 -
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUIK) (2003)
12 Aylik Fiyat Artist 8.4 10,1 6,5 6.4 10,5 6.2 53
Yillik Ortalama Fiyat Artist 8,76 10,44 6,3 8,6 6,5 8,9 -
Dss Ticaret (Milyar $)
fhracat (FOB) 107,3 132,0 102,1 1139 134,9 1525 158,0
ithalat (CIF) 170,1 202,0 140,9 185,5 240,8 236,5 253,0
Dis Ticaret A¢igt -62,8 -69,9 -38,8 71,7 -105,9 -84,1 -95,0
Cari Islemler Dengesi -37.8 -40,4 -12,2 -45.4 -75,1 -47.,5 -60,7
Borg¢lar
Toplam Dis Borg¢ Stoku (Milyar $) 250,3 281,0 209,2 2919 304,2 336,9 -
Toplam D1s Bor¢ Stoku/GSYIH 38,0 37,9 43,7 39,9 39,3 42,8 -
Toplam I¢ Bor¢ Stoku (Milyar TL) 2553 274,8 330,0 352,8 368,8 386,5 -
Toplam i¢ Bor¢ Stoku/GSYIH 30,3 28,9 34,6 32,1 28,4 27,3 -

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yilt Ekonomik Programi, TUIK, TCMB, Hazine Miistesarlig1.
(1) Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi'nda verilen tahminlerdir.
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1.1. Gayri Safi Yurtici Hasila

Turkiye'de milli gelir calismalart 1928 yilinda
baslamustir. 1929 yilinda milli geliri hazirlama goérevi
Istatistik Umum Midiirliigii'ne verilmis; ancak, veri
yetersizligi ve veri toplamada karsilasilan ¢esitli
glcliikler nedeni ile ¢alisma yapilamamustir. 1935
yilinda Tktisat Bakanligi Konjonktiir Servisi'ne
devredilen gorev sonucu, 1927, 1933, 1934, 1935
ve 19306 yillarna ait cari ve sabit fiyatlarla milli gelir
tahminleri hazirlanmustir.

fkinci Diinya Savast sonrast 1947 yilinda, Istatistik
Genel Midurlugt tarafindan 1942, 1943 ve 1944
yillari i¢in milli gelir tahminleri hazirlanip,
yayimlanmistir. Bu yayimlardan sonra tekrar bir
stire duraklama donemine giren ¢aligmalar Istatistik
Genel Mudurligi biinyesinde olusturulan Milli Gelir
Etiid Grubu tarafindan milli gelir tahmin ¢alismalart
tekrar baslatilmustir. Mili gelir tahminleri igin yontem
tespit edilmesinden sonra 1938 ve 1948-1951 yillarint
kapsayan ilk tahminler yayimlanmis ve bu tahminlerle
birlikte milli gelir ¢alismalart stireklilik ve devamlilik
kazanmustir.

1960 yilinda kurulan Devlet Planlama Teskilati (DPT)
kalkinma planlarini hazirlarken, Devlet Istatistik
Enstitiisti (DIE) milli gelir serisinin haricinde yeni
bir milli gelir tahmini olusturmus; 1961-1971 yillart
arasinda iki farkl resmi milli gelir serisi yayimlanmustir.
1971 yilinda bu iki basliliga son vermek tizere
1968=100 bazli Birlesmis Milletler Teskilati'nin
yaymmladigi 1968SNA (System of National Accounts-
1968) yontemi de dikkate alinarak, DIE ve DPT
teknik elamanlarindan bir ¢alisma grubu

TURKIYE EKONOMISi: 2012 YILI GERCEKLESMELERI

olusturulmustur. Bu grup cari ve sabit fiyatlarla milli
gelir hesaplama metodolojisini yeniden diizenleyerek,
1962-1971 yillarina ait tek ve yeni bir milli gelir
serisi hazirlamistir.

Bu calismayi miiteakip milli gelir serisi 1948 yilina
kadar revize edilmis, cari ve sabit fiyatlarla 1948-
1972 ydlarini kapsayan milli gelir serisi yayimlanmustir.
Bu seride sabit fiyatlarla milli gelir serisi i¢in 1968
yilt baz alinmistir.

Bu c¢alismalar strdirtliirken milli gelir tahminleri
verilen yil igin ilki yilin ilk alti ayina, ikinci yilin
dokuz ayma ve lclincisiu de yilin on iki ayima ait
verilere dayanilarak yayimlanmakta idi. 1990 yilinda
ise milli gelir tahminleri ticer aylik donemler itibariyla
1987 yilt baz alinarak yayimlanmaya baslanmuistir.

Turkiye milli gelir hesaplarinda son revizyon ve
guncelleme, 1995 Avrupa Hesaplar Sistemi'ne gore
2008 yilt Mart ayinda yapilmistir. Yeni milli gelir
serisinde baz yil olarak 1998 yili alinmuistir.

Gerek 1993, gerekse 2008 giincellemelerinde GSYIH
buytikliklerinde ¢ok buylk boyutlu artislar
gerceklesmistir. 1998 baz yilli yeni milli gelir serisi
1998 yilindan 6nceki yillari kapsamamaktadir.

Tirkiye GSYIH's1 1923-2011 yillart arasinda sabit
fiyatlarla yillik ortalama olarak %#4,7 oraninda biiylime
goOstermistir. Bu buylimede katkist olan ana
sektorlerden tarim sektorli katma degeri yillik
ortalama olarak %2,9'luk biiytime orani gosterirken,
sanayi sektorii %06,3, hizmetler sektorii de %5,1'lik
bir buiylime orani gostermistir.

Ucer Aylik Donemler itibariyle GSYiH Biiyiime Oranlari (%)
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Kriz yillart olan 2001 ve 2009 yillarinda Turkiye
ekonomisi, %5,7 ve %4,8 oranlarinda kii¢ctlmiistiir.
2009 krizi sonrast 2010 ve 2011 yillarindaki %9,2
ve %8,8'lik biiylime oranlari ile uluslararast boyutta
en yuksek bliytime oranlan elde eden tlkeler arasina
giren Turkiye, 2012 yilinda bliylime oraninda sert
bir disiis yasamistir.

2012 yilt ekonomik programinda 2012 yili i¢in
ongorilen biiytime orant %4 iken, 2013 programinda
bu oran %3,2'ye ¢ekilmis; ancak ilk tahminlere gore
2012 yilinda biiyiime orant %2,2 seviyesinde sinirl
kalmustir. 2012 yili biylime tahminleri yayimlanirken,
2011 yilina ait biyime orant da %8,5'ten %8,8'e
revize edilmistir.

Bu diizeltmenin yaninda 2012 yili ilk ve ikinci
ceyreklerine ait biyime oranlari da dizeltilmis,
uglincli ¢eyrek sonuglarinda ise herhangi bir revizyon
yapilmamistir. Daha 6nce %3,4 olarak aciklanan
2012 yili ilk ¢eyrek buytime orant %3,3'e ¢ekilirken,
%3 olarak verilen ikinci ¢eyrek biiytimesi de %2,9
olarak revize edilmistir. 2012 yilt son ¢eyrek GSYIH
bliylime orani ise %1,4'tlr.

Yiiksek oranlt 2010 ve 2011 yillart GSYIH biiyiime
oranlarina gore buylk ol¢iide gerileyen 2012 yili
GSYIH biytimesi, yilin {i¢ aylik dénemleri boyunca
da giderek ktictilen bir trend gostermistir. Bu
gelismede en 6nemli etmen, 2011 yilt son ¢eyregiyle
birlikte baslayan i¢ talepteki nispi yavaslamadir.

IMF'nin 2013 Ocak ayt itibariyla 6ngordtigii biiytime
tahminlerine gore 2012'de diinya nihai mal ve hizmet
uretiminde ortalama biiytime orant %3,2'dir. Gelismis
tilkeler icin %1,4 olarak 6ngoriilen bu oran, yiikselen

ve gelisen ekonomiler i¢in %5,1 ile daha ytiksektir.
Gortldugu gibi 2012 ilk tahminlerine gore %2,2
olan Tirkiye'nin GSYIH biiylime orani, diinya ve
gelismekte olan tilke biiylime oranlarinin gerisinde
kalmustir.

1.1.1. Ana Sektorlerdeki Gelismeler
Tarim

Tarim sektort katma degeri, Tarim, Avcilik ve
Ormancilik toplaminda ilk ¢eyrekte %5,2, ikinci
ceyrekte %3,06, ticlincti ¢eyrekte %2,7 ve son ¢eyrekte
de %4,3 olmak tizere 2012 yilinda sabit fiyatlarla
%3,5 oraninda artmistir. Cari fiyatla artis orant ise
%8,4 ile daha yilksektir. Tarim sektoriniin tim
ceyrek donemler itibartyla 2011 yilina gére biylimiis
oldugu gortlmektedir. Tarim sektoriintin alt
kesiminden Balik¢ilik sektorindeki katma deger
artisi ise %3,1 ile az da olsa daha dustktir.

Sektoriin zimni fiyat deflatori 104,7 olup, 12 aylik
donem itibartyla sektorde %4,7'lik fiyat artisi s6z
konusu olmustur.

Madencilik ve Tasocakc¢iligt

2012 yili ilk ve son ceyreklerinde %0,6 ve %5,1
oranlarinda kugtlen sektor katma degeri, ikinci ve
ti¢linct ¢eyreklerdeki %3,1 ve %5'lik bitylimenin
etkisiyle yilin tamamini %0,8'lik biiytime ile
tamamlamustir.

Yillar itibariyle Ana Faaliyet Kollarinda Yaratilan Katma Deger Degisim Oranlari (%)
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Imalat Sanayi

Ekonominin ana sektorii olan Imalat Sanayi
sektoriintin, 6zellikle 2000'li yillarla birlikte cari
fiyatlarla GSYIH igindeki payinda hizli bir inis
gorilmektedir. Turkiye'de 1982 yilindan bu yana
ekonominin ana sektorii olan Imalat Sanayi
sektoriintin 1998 yilinda cari fiyatlarla %23,9 olan
payt, 2000'li yillarla birlikte kiictilmeye baslamis ve
2009 yilinda %15,2 ile en diisiik seviyesine
gerilemistir. 2012 yilinda ise bu pay %15,6 ile ¢cok
fazla degismemistir.

Turkiye ekonomisinde ylkselen ekonomilerde
gortilen gelisme gibi bir hareketlenme igin Ttirkiye'nin
sanayilesmesi yoniinde bir ivmeye ihtiyag
bulunurken, Imalat Sanayi sektériinde goriilen bu
olumsuz gelisme tilke ekonomisinin sanayisizlesmeye
dogru gidisini isaret etmektedir. 2012 yilinda da
ekonominin lokomotif sektoriinde, dzellikle i¢ talep
ve nispeten dis talepteki durgunluk nedeniyle,
sektoriin katma degerinde biiytime olduke¢a sinirls
duzeylerde kalmustir. Y1l icinde de sektoriin buylime
orant giderek kiictilen bir egilim gostermistir.

Imalat Sanayi katma degeri 2012 yilinin ilk ve ikinci
ceyreklerinde %2,9 ve %3,5 oraninda biylime
gosterirken, tictincl ¢eyrekte blytime orant %1,1'e
gerilemis, yilin son ¢eyreginde ise tamamiyla
durmustur. Ceyrek donemler itibartyla gerceklesen
bu biiytime oranlart paralelinde, 2012 yilindaki yillik
biiytime orani ise %1,9 ile sinirli kalmistir. imalat
Sanayi katma degerindeki %1,9'luk bu artis orani,
%2,2'lik GSYIH biiytimesinde 0,5 puanlik bir katki
saglamustir.

2012 yilinda cari fiyatlarla da %4,6 oraninda biiytiyen
Imalat Sanayi sektériine ait zimni fiyat deflatori ise
102,6'dur.

Elektrik, Gaz ve Su

2012 yilinin son ¢eyregi harig, ilk ti¢ ¢eyrekte de
biiyliyen Elektrik, Gaz ve Su sektorii katma degert,
2012 yilinin tamaminda %3,5 oraninda artmustir.
2012 yilmin ilk iki ¢eyreginde %8,4 ve %06 oranlarinda
buiyliyen sektor katma degeri, tigtincti ¢eyrekte de
%4,6 oraninda biyiimiis; son ¢eyrekte ise ilk ti¢
ceyregin tersine %2,5 oraninda kii¢ilmistiir.

insaat

2012 yilinda diger faaliyet kollarinda goriilen genel
durgunluk, insaat sektort igin de gecerli olmus;
sektor katma degeri yilin genelinde ancak %0,6
oraninda artmistir. Yilin ilk ve son ¢eyreklerinde
%2,4 ve %1,5 oraninda biiytiyen sektor katma degeri,
ikinci ve tictinct ¢eyreklerde ise %00,7 ile ayni oranda
ktictilmustiir.

Ticaret

Toptan ve perakende ticaret sektorti katma degerinde
de 2012 yili genelinde olumsuzluklar s6z konusu
olmustur. Ozellikle pazarlamasi yapilan sanayi
trtinlerinde ve ithalat mallarinda gorilen distsler
bu sektorde olusan katma degeri olumsuz yonde

Ucer Aylik Donemler itibariyle Sanayi Sektoriinde Uretim ve Katma Deger Degisim Oranlari (%)
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Not: Sanayi tiretim artislart, TUIK tarafindan yayinlanan 2005=100 bazlt aylik sanayi tiretim endeksi verilerinden hesaplanmustir.
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etkilemistir. 2012 yili ¢eyrek donemleri itibartyla
sektor katma degeri ilk ve ikinci ¢eyreklerde %0,9
ve %0,7 oraninda artarken, ti¢lincli ve son ¢eyrekte
90,8 ve %0,5 oranlarinda azalmis; yil ortalamasi
olarak ise %0,1'lik artisla 2011 yilina gore neredeyse
degismemistir.

Otel ve Lokantalar

Diger faaliyet kollarina kiyasla katma deger artis
orant bakimindan biraz daha iyi olan oteller ve
lokantalar sektorindeki 2012 yilina ait artis orant
9%3,4'tiir. Sektoriin katma degeri 2012 yilinin tim
ceyrek donem sonuglarinda artmis; ilk ¢eyrekte
%2,3, ikinci ceyrekte %3,0, ticlincli ¢eyrekte %1,6
ve son ¢eyrekte de %7,4 olmustur.

Ulastirma, Depolama ve Haberlesme

Ekonomide ana sektér konumunda olan imalat
sanayi sektoriinden sonra cari fiyatlarla %14'lik
payla ikinci ana sektor olan ulastirma, depolama
ve haberlesme sektoriinde 2012 yili tamamindaki
katma deger artis oran1 %3,2 olmustur. Ceyrekler
itibartyla artis oranlart giderek azalan sektorde ilk
ceyrekteki katma deger artist %5,3 seviyelerinde
olurken, ikinci ceyrekte %4,6, tictincii ceyrekte %2,8
ve son ¢eyrekte de %0,3'lik bir katma deger artist
s6z konusu olmustur.

Mali Araci Kuruluslar

2012 yilt ilk ¢eyreginde %#4,5 olan mali araci kurulus
faaliyetlerinde katma deger artis orani, ikinci ve

ticlinell %3,6 ve %0,9'a gerilemis, son ¢eyrekte ise
tekrar yukselerek %3,8 olmustur. Ceyrek donemler
itibartyla elde edilen bu artis oranlari sonucu, 2012
yilindaki ortalama yillik artis orani %3,2 olmustur.

Diger Hizmet Sektorleri

2012 yili GSYIH sonuglarinda %9,7'lik payla Tiirkiye
ekonomisinin dordiincti buyiik sektorti konumunda
bulunan konut sektoriinde, 2012 yilinda %1,7
oraninda biiylime gerceklesmistir. 2000'li yillarda
genellikle yliksek oranli bitylime oranlart gosteren
gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektori, 2012
yilinda da %06,0'lik biiylime orani ile en yiiksek artis
oranina sahip alt sektor konumunda bulunmaktadir.
Diger sektorlerde elde edilen diistik oranli artis
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oranlart g6z 6niine alindiginda bu sektorde elde
edilen bu derece yiiksek bir artis oraninin nedenini
agiklamak oldukga guictur.

2012 yilinda kamu yo6netimi ve savunma, zorunlu
sosyal gtivenlik sektoriindeki katma deger artist
9%3,5 seviyelerinde iken, egitimde %4,3, saglik isleri
ve sosyal hizmetlerde %5,3, diger sosyal, toplumsal
ve kisisel hizmet faaliyetlerinde %0,6 ve evici personel
¢alistiran hanehalklarinin faaliyetlerinde ise %5,6'dr.
Gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektoriinde
oldugu gibi evici personel calistiran hanehalklarinin
faaliyetleri sektoriiniin katma deger artisinda da
genellikle ytiksek oranlar s6z konusu olmaktadir.
2012 yilina damgasint vuran i¢ talepteki duistis ve
dolayistyla hanehalk: tiiketimindeki diistise karstlik,
hanehalki ile ilgili bu faaliyet kolundaki ytiksek
oranlt artist izah etmek de oldukga gictir.

Sektorler toplamt olarak da 2012 yilinin
ceyreklerindeki artis oranlarinda giderek azalan bir
trend s6z konusu olmustur. 2012 yili ilk ve ikinci
ceyreklerinde %3,5 ve %3,1 olarak gerceklesen artis
oranlart, takip eden tglincli ve son ¢eyreklerde
%1,6 seviyelerinde gerceklesmistir. Sektorler
toplaminda 2012 yilindaki yillik biiytime orani ise
%2,4 seviyelerinde gerceklesmistir.

Net dolayli vergiler 2012 yili ilk ¢eyreginde %2,5
oraninda artarken, ikinci ¢eyrekte %1,4, Gicinct
ceyrekte %0,8, dordiincli ¢eyrekte de %1 olmak
tzere, yillik ortalama olarak da %1,4 oraninda
artmistir.

1.1.2. GSYiH Zimni Fiyat Deflatorii

2012 yilinda cari fiyatla %9,2 oraninda artis gosteren
GSYIH, sabit fiyatlarla da %2,2 oraninda artmustir.
Cari fiyatlarla artis oraninin sabit fiyatlarla artis
oranina boliinmesiyle elde edilen zimni fiyat
deflatorii, 2012 yili icin 106,8 (109,2/102,2)
seviyelerindedir. Buna karsilik 2012 yilinda 12 aylik
ortalamalara gére TUFE ve UFE'deki artis oranlari
98,89 ve %5,33'tiir. Gorildigi gibi %6,8'lik zimni
fiyat deflatoriine gore artis orani, UFE ve TUFE'deki
artis oranlarinin arasinda bir yerde yer almaktadir.

1998-2012 yillart arsinda ekonomik faaliyet kollari
itibartyla GSYIH zimni fiyat deflatérleri
incelendiginde, 1998=100 baz yilina gore 2012
yilindaki zimni fiyat deflatorti endeksinin 1.203,2
oldugu goriilmektedir. Ekonomik faaliyet kollar
itibariyla incelendiginde en diistik zimni fiyat
deflatorti endeks sayisinin 331,9 ile mali aract kurulus
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faaliyetlerine ait oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bir
baska ifade ile bu sektdr son 14 yilda fiyat
artislarindan en az pay alan sektér konumundadir.
Bu endeks degerinin en distik oldugu ikinci sektor
ise ekonominin ana sektori olan imalat sanayine
aittir. Sektor bu 6zelligi itibartyla girdi fiyatlarindaki
artislary, Giretim fiyatlarina en az yansitabilen sektor
olarak da ikinci konumundadir. Bu durumun
sonuglar, sektoriin 1998 yilinda cari fiyatlarla GSYIH
icinde %23,9 olan payinin 2012 yilinda %15,6'ya
gerilemesinden de gorilebilmektedir.

1998 yili sonrasindaki 14 yillik stirede zimni fiyat
deflatorl en yiiksek oranda artis gosteren alt sektor
2.603'liik endeks degeri ile konut sahipligi sektorii
olurken, ikinci sirada 2.535,1 ile madencilik ve
tasocakeiligi, tictincl sirada da 2.179,1 ile egitim
faaliyetleri bulunmaktadir. Bu bulgular alt sektorler
bazindaki oldukc¢a c¢arpik fiyat iliskilerini
gostermektedir.

1.1.3. Kisi Basina GSYIiH

2011 yilinda oldugu gibi, 2012 yili son ¢eyrek GSYIH
tahminleri verilirken 2011 yilina ait daha 6nce
aciklanan GSYIH sonuglarinda diizeltmeye gidilmis,
bunun sonucunda da kisi basina diisen GSYIH
sonuglarinda da revizyona gidilmistir. ilk kez 2010
yilinda 1 trilyon TL sinirint asan cari fiyatli GSYTH,
2011 yilinda 1 trilyon 298 milyar TL, 2012 yilinda
ise 1 trilyon 417 milyar TL seviyelerinde
gerceklesmistir. Dolar bazinda GSYIH sonugclarinda
ise 2011 yilinda 773.980 milyon ABD dolart olarak
diizeltilen sonuglar, 2012 yili i¢in 786.293 milyon
ABD dolari olarak agiklanmustir.

2012 yilinda cari TL fiyatlariyla kisi basina diisen
GSYIH tutart 18.927 TL olurken, dolar bazinda da
10.504 ABD dolarnidir. TL degeri olarak 2012 yilinda
kisi basina diisen GSYIH tutar1 2011 yilina gére
%7,9 oraninda artarken, sabit fiyatlarla artis %1,
ABD dolari cinsinden artis ise %0,4 ile daha dustiktiir.

1998-2012 yillart arasindaki son 14 yilda sabit TL
fiyatlartyla kisi basina diisen GSYIH'daki artis orant
9%39,9 olup, son 14 yildaki yillik ortalama artis orant
ise %2,4 seviyelerindedir.
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GSYiH Zimni Fiyat Deflatorleri (1998=100)

1998 2000 2005 2010 2011 2012
Tarim, aveilik ve ormancilik 100,0 190,5 636,4 935,0 983,2  1.029,5
Balikcilik 100,0 177,6 570,8 681,2 7747 909,5
Madencilik ve Tasocak¢iligi 100,0 245,7 1.124.4 1.985,1 23163 2.535,1
Imalat Sanayi 100,0 196,4 5273 672,1 748,2 768,3
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su tretimi ve dagitimi 100,0 2393 682,7 1.165,4 1.210,6  1.315.2
insaat 100,0 202,5 546,5 761,6 863,5 918,7
Toptan ve perakende ticaret 100,0 220,0 670,9 896,7 1.040,2  1.150,7
Oteller ve Lokantalar 100,0 237,6 791,6 1.300,4 1.397,2  1.499,7
Ulastirma, depolama ve haberlesme 100,0 2279 687,9 937,0 1.030,9  1.126,3
Mali araci kuruluglarin faaliyetleri 100,0 196,9 231,1 3235 2957 331,9
Konut Sahipligi 100,0 379,3 1.319,2 2.407,1 2.484,6  2.603,0
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 100,0 2528 890,5 1.351,5 1.428,1  1.548,6
Kamu y6netimi ve savunma, zorunlu sosyal giivenlik 100,0 250,8 850,9 1.434,3 1.564,9  1.746,7
Egitim 100,0 259,5 987,5 1.786,8 1.973,7 2.179,1
Saglik isleri ve sosyal hizmetler 100,0 256,3 917,2 1.397,8 1.434,7  1.530,5
Diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri 100,0 236,8 775,7 1.163,1 1.307,9 1.341,9
Evici personel calistiran hanehalklar: 100,0 256,2 859.,4 1.249,5 1.315,0 1.418,3
Sektorler Toplami 100,0 2220 651,7 931,2 1.003,1 1.075,8
Dolayli 6l¢tilen mali aracilik hizmetleri 100,0 199,7 191,7 2333 185,1 231,4
Vergi-Stibvansiyon 100,0 308,7 1.132,2 1.545,4 1.672,1  1.760,9
Gayri Safi Yurti¢i Hastla (Alict fiyatlartyla) 100,0 230,1 717,1 1.037,7 1.126,7  1.203,2
Kaynak: TUIK, milli gelir istatistiklerinden yararlanilarak hesaplanmustir.
Kisi Basina GSYiH
(Cari Fiyatlarla) (1998 Y1l Fiyatlariyla) Satin Alma SAGP'ye
Y1l Ortast . Kisi Bastna GSYiH . Kisi Basma GSYiH Giicii Paritesi  GOre Kisi
Niifusu (1) GSYIH GSYIH (SAGP) Basina
Yillar (Bin Kisi) (Milyon TL) (T () (2 (Milyon TL) (TL) @ /T (B) GSYIH ($) (4)
1998 62.464 70.203 1.124 4.338 70.203 1.124 4.322 0.13 8.573
1999 63.364 104.596 1.651 3.907 67.841 1.071 4.117 0.20 8.171
2000 64.252 166.658 2.594 4.130 72.436 1.127 4.335 0.28 9.172
2001 65.133 240.224 3.088 3.021 68.309 1.049 4.033 0.43 8.613
2002 66.008 350.476 5.310 3.492 72.520 1.099 4.225 0.61 8.667
2003 66.873 454.781 6.801 4.559 76.338 1.142 4.390 0.77 8.790
2004 67.723 559.033 8.255 5.764 83.480 1.233 4.741 0.81 10.164
2005 68.566 648.932 9.464 7.022 90.500 1.320 5.076 0.83 11.394
20006 69.395 758.391 10.929 7.586 96.738 1.394 5.301 0.85 12.900
2007 70.215 843.178 12.009 9.240 101.255 1.442 5.546 0.86 13.903
2008 71.095 950.534 13.370 10.438 101.922 1.434 5.513 0.89 15.021
2009 72.050 952.559 13.221 8.559 97.003 1.346 5.177 0.92 14.413
2010 73.003 1.098.799 15.051 10.022 105.886 1.450 5.578 0.97 15.571
2011 73.950 1.297.713 17.549 10.466 115.175 1.557 5.991 1.00 17.468
2012 (5) 74.885 1.416.817 18.927 10.504 117.754 1.573 6.051 1.06 18.092
2013 (0) 75.811 1.571.181 20.725 11.318 123.308 1.627 0.255 1.10 18.834

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi, TUIK, OECD
(1) TUIK yil ortast niifus tahminidir.
(2) Merkez Bankast doviz alis kuru kullanilarak hesaplanmustir.
(3) OECD tarafindan GSYH i¢in hesaplanan satn alma giicii paritesidir. Tabloda OECD tarafindan 9 haneli olarak verilen katsay: 2 haneli olarak gosterilmistir.
S6z konusu katsayilar OECD tarafindan geriye doniik olarak her yil revize edilmektedir.
(4) SAGP hesaplamasinda OECD'nin 9 haneli katsayisi kullanilmasi nedeniyle tabloda verilen SAGP katsayisi kullanilarak SAGP’ye gore fert bagina milli gelire ulagilamaz.
(5) TUIK tarafindan 1 Nisan 2013 tarihinde aciklanan 2012 yilt milli gelir istatistiklerinden alinmustr.
(6) Program
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1.2. Ekonominin Genel Dengesi

Her yilin Ekim ayinda bir sonraki yilin Ekonomik
Programi yayimlanmaktadir. Bu ¢ercevede 2012 yili
Ekim ayinda yaymmlanan 2013 yili Ekonomik
Programi'nda, ekonomik buytklikler i¢in 2012
yilina ait gerceklesme ve 2013 yilina ait 6ngorilen
tahminler yayimlanmustir.

2013 yilt programinda, daha énce 2012 yili
programinda 2012 yili i¢in agiklanan %4'liik biytime
orani, %3,2'ye indirilmisti. 2012 yili son ¢eyreginde
beklenen buiytime oranmin %1,4 ile beklentilerin
altinda kalmast sonucu, 2012 yili i¢in %3,2 olarak
ongoriilen bliylime orant da %2,2 ile beklentilerin
altinda gerceklesmistir. 2012 yilinda GSYTH biiytime
oraninin 2010 ve 2011 yillarindaki yiiksek oranli
artislarin oldukca altinda kalmasi, 2012 yilinda i¢
talepteki hizli daralmadan kaynaklanmustir.

Son yayimlanan GSYIH verilerine gore yilin ilk
ceyreginden bu yana hanehalki tiiketim
harcamalarinda yilin dort ¢eyreginde de dustsler
gerceklesmistir. 2012 yilt ilk ¢eyreginde %0,4 oraninda
azalan hanehalki tiiketim harcamalari, ikinci ¢eyrekte
%1,3, tgtincl ¢eyrekte %0,4 ve dordiinct ¢eyrekte
de %0,8 olmak tizere yillik ortama %0,7 oraninda
azalmistir. Oysa Ekim 2012'de ag¢iklanan 2013 yili
programinda 2012 yili icin hanehalk: tiiketim
harcamalarinda %0,6'lik artis dngoriilmekteydi.
Devletin nihai tiketim harcamalarinda ise programda
ongorilen %3,9'luk artisa karsin, ger¢eklesme %5,7
ile daha ylksek oranda olmustur.

Gayri safi sabit sermaye yatirim harcamalarinda ise
sadece 2012 yili ilk ¢eyreginde %0,7'lik disiik bir
artis orant gerceklesmis, geri kalan ti¢ ¢eyrekte ise
strastyla %2,7, %4,2 ve %3,8'lik distisler sonucu
yillik ortalama olarak %2,5'lik duisiis ger¢eklesmistir.
2013 yilt programinda 2012 yili igin beklenen %0,5'lik
disiis oranina gore gerceklesen diisiis orant daha
yuksek olmustur.

Ozel sektor gayri safi sabit sermaye yatirrmlarinda
sadece ilk ¢eyrekte %1'lik artis ger¢eklesmis, ikinci
ceyrekte %3,06, liclincii ¢ceyrekte %0,2 ve son ¢eyrekte
de %9,2'lik dususler gerceklesmistir. 2012 yilinda

ozel sektor gayri safi sabit sermaye yatirimlart yillik

ortalama olarak %4,5 oraninda azalmustir. 2013 yili
programindaki %1,7'lik disis beklentisine gore,
ozel sektor gayri safi yatirim harcamalarindaki azalma
daha siddetli olmustur. Buna karsilik kamu
yatirimlarinda %35,4'lik artis beklentisine ragmen
gerceklesme, %8,9 ile daha yiiksek olmustur.

2012 yilinda nihai cari tiiketim ve gayri safi sabit
sermaye yatirim harcamalart toplamlarindaki diistisler
nedeniyle GSYIH bilyiime oranina negatif katkilari
vardir. Hanehalki tiiketim harcamalarinin GSYiH'ya
katkist -0,5 puan iken, 6zel sektor gayri safi yatirim
harcamalarinin katkist ise -0,9 puan ile daha
olumsuzdur. 2012 yilindaki tek pozitif katki %17,2'lik
artis nedeniyle 4,7 puan ile mal ve hizmet
ihracatindan kaynaklanmustir. Ancak 2012 yilindaki
mal ve hizmet ihracatindaki artista altin ihracatinin
katkist g6z ardi edilmemelidir. Mal ve hizmet
ithalatinda ise 2012 yilinda 2011 yilina gore artis ya
da azalis olarak herhangi bir degisim olmamustir.

2012 yili GSYIiH'sinin cari fiyatlarla dagiliminda
toplam nihai titketim harcamalarinin pay %84,9,
toplam yatirimlarin payt ise %20,3'tir. Toplam
yatirimlarin igindeki toplam sabit sermaye
yatrimlarinin GSYIH igindeki pay1 %20,3 iken, stok
degisiminin pay1 sifirdir. Toplam tiketim (%84,9)
ve toplam yatirimlar (%20,3) paylari birlikte
degerlendirildiginde, toplam tiiketimin GSYIH i¢inde
paymin %105,2 oldugu, bir baska ifade ile tretimin
tiiketime yetmedigi ortaya ¢ikmaktadir. 2012 yilinda
nihai tiiketimin %5,2'lik kism1 net mal ve hizmet
ihracati ile karsilanmustir. 2012 yilinda cari acik/GSYIH
oraninin %6 oldugu gz oéniine alindiginda, geri
kalan 9%0,8'lik payin (%6-%5,2) dis alemden gelen
net faktor geliri ile dis alemden net cari transferler
toplamina ait oldugunu séylemek olasidir.

2012 yilinda %20,3'liik cari fiyatlarla toplam yatirimlar
payindan, %06'lik cari ac¢ik yani dis tasarruf payi
dustldigiinde; geriye kalan %14,3'lik pay, i¢
tasarruflarin GSYIH icindeki payini gostermektedir.
Revize edilmis 2011 yilt tutarlarina gore i¢ tasarruflarin
payinin %13,8 oldugu dikkate alindiginda, paydaki
0,5 puanlik artisa ragmen Turkiye'nin bu derece
dustk i¢ tasarruf oranlar ile stirdirtlebilir buytimeyi
yakalama sansi bulunmamaktadir.
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Ekonominin Genel Dengesi (Cari Fiyatlarla)

Toplam Tiiketim
Kamu
Ozel
Toplam Yatirim
Kamu
Ozel
Sabit Sermaye Yatirimi
Kamu
Ozel
Stok Degismesi
Kamu
Ozel
Toplam Yurti¢i Talep (Toplam Kaynaklar)

Net Mal ve Hizmet ihracatt
Mal ve Hizmet Thracat
Mal ve Hizmet ithalati
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)
Net Faktor Gelirleri
Net Dis Alem Cari Transferleri
Gayri Safi Milli Harcanabilir Gelir (GSMHG)

Kamu Harcanabilir Geliri
Kamu Tiketimi
Kamu Tasarrufu
Kamu Yatirimi
Kamu Tasarruf-Yatirim Farki

Ozel Harcanabilir Geliri
Ozel Tiiketim
Ozel Tasarruf
Ozel Yatirim
Ozel Tasarruf-Yatirim Farki
Bilgi Icin:
Toplam Yurtici Tasarruflar

2011 2012 (1) 2013 (2) 2011 . 2012 (1) 2013 (2)
(Milyon TL) (GSYIH icindeki pay, %)
1.100.514 1.220.156 1.324.576 84,8 85,0 84,3
139.845 166.042 184.001 10,8 11,6 11,7
960.669 1.054.114 1.140.575 74,0 73,5 72,6
312.994 306.601 342.686 24,1 21,4 21,8
53.339 63.007 68.611 4,1 4.4 4.4
259.655 243.594 274.075 20,0 17,0 17,4
286.629 319.042 358.216 22,1 22,2 22,8
53.247 61.832 68.301 4,1 4,3 4,3
233.382 257.210 289.915 18,0 17,9 18,5
26.365 -12.441 -15.530 2,0 -0,9 -1,0
92 1.175 310 0,0 0,1 0,0
26.272 -13.616 -15.840 2,0 -0,9 -1,0
1.413.507 1.526.757 1.667.262 108,9 106,4 106,1
-115.445 92.045 -96.081 -8,9 6,4 6,1
308.171 362.020 392.842 23,7 25,2 25,0
423.616 454.065 488.923 32,6 31,6 31,1
1.298.062 1.434.712 1.571.181 100,0 100,0 100,0
-13.255 -12.531 -14.417 -1,0 -0,9 -0,9
2.903 2.924 3.350 0,2 0,2 0,2
1.287.710 1.425.104 1.560.114 99,2 99,3 99,3
187.684 200.542 216.524 14,5 14,0 13,8
139.845 166.042 184.001 10,8 11,6 11,7
47.839 34.501 32.523 3,7 2,4 2,1
53.339 63.007 68.6011 4,1 4,4 4.4
-5.500 -28.507 -36.088 -0,4 -2,0 -2,3
1.100.026 1.224.561 1.343.590 84,7 85,4 85,5
960.669 1.054.114 1.140.575 74,0 73,5 72,6
139.357 170.448 203.015 10,7 11,9 129
259.655 243.594 274.075 20,0 17,0 17,4
-120.297 -73.146 -71.060 9,3 -5,1 -4,5
187.196 204.948 235.538 14,4 14,3 15,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi
(1) Gergeklesme Tahmini
(2) Program
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Ekonominin Genel Dengesi (1998 Yili Fiyatlariyla)

2011 2012 (2) 2013 (3) 2011 2012 (2) 2013 (3)
(Milyon TL) (Degisim, %)

Toplam Tiiketim 90.027 90.895 93.737 7.5 1,0 3,1
Kamu 8.732 9.071 9.399 5,6 39 3,6
Ozel 81.295 81.824 84.337 7,8 0,6 3,1

Toplam Yatirim 30.607 29.569 31.468 16,2 -3,4 6,4
Kamu 5.129 5.481 5.712 1,0 6,9 4,2
Ozel 25.478 24.088 25.756 19,9 -5,5 6,9

Sabit Sermaye Yatirimi 30.593 30.425 32.486 17,4 -0,5 6,8
Kamu 5.123 5.400 5.692 -3,0 5.4 5.4
Ozel 25.470 25.025 26.794 22,6 -1,7 7.1

Stok Degismesi (1) 14 -856 -1.017 -0,3 -0,8 -0,1
Kamu 7 81 20 0,2 0,1 -0,1
Ozel 7 937 -1.038 04 08 0,1

Toplam Yurtici Talep (Toplam Kaynaklar) 120.634 120.464 125.205 9,6 -0,1 3,9

Net Mal ve Hizmet ihracati (1) -5.745 -1.898 -1.897 -1,5 3,3 0,0

Mal ve Hizmet Thracatt 27.145 30.983 32.294 6,4 14,1 4,2
Mal ve Hizmet ithalati 32.890 32.881 34.191 10,9 0,0 4,0
GAYRI SAFI YURTICI HASILA (GSYH) 114.889 118.566 123.308 8,5 3,2 4,0
Net Faktor Gelirleri -1.237 -1.186 -1.298 0,7 -4,1 9,4
Net Dis Alem Cari Transferleri 225 212 234 3,1 -6,1 10,6
Gayri Safi Milli Harcanabilir Gelir (GSMHG) 113.878 117.592 122.245 8,6 3,3 4,0
Kamu Harcanabilir Geliri 16.598 16.548 16.966 25,4 -0,3 2,5
Kamu Tiiketimi 8.732 9.071 9.399 5,6 3,9 3,6
Kamu Tasarrufu 7.866 7.477 7.567 58,4 -4,9 1,2
Kamu Yatirimi 5.129 5.481 5.712 1,0 6,9 4,2
Kamu Tasarruf-Yatirim Farki 2.736 1.995 1.854 - - -
Ozel Harcanabilir Geliri 97.280 101.044 105.279 6,2 3,9 4,2
Ozel Tiiketim 81.295 81.824 84.337 7.8 0,6 3,1
Ozel Tasarruf 15.985 19.220 20.941 -1,3 20,2 9,0
Ozel Yatirim 25.478 24.088 25.756 19,9 -5,5 6,9
Ozel Tasarruf-Yatirim Farki -9.493 -4.868 -4.815 - - -

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi, 2013 Yili Ekonomik Programi
(1) Yiizde degisimleri GSYIH bitytimesine katkilari géstermektedir.
(2) Gergeklesme Tahmini

(3) Program
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1.2.1. Sabit Sermaye Yatirim
Harcamalarinin Sektorel Dagilimi

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) milli gelir
tahminlerinde faaliyet kollar1 itibariyle yaratilan
katma degeri verirken, GSYiIH'y1 harcama bazinda
da vermektedir. GSYIH harcama bazinda verilirken
kamu ve 6zel sektor ayriminda sabit sermaye yatirim
harcamalari ve stok degisim degerleri de
verilmektedir. Ayrica her yil yayimlanan ekonomik
programlarda da ekonominin genel dengesi
basliginda sabit sermaye yatirim harcamalart ve stok
degisim degerleri kamu ve 6zel sektor ayiriminda
verilmektedir.

Cari yil biiytikliiklerinde TUIK ile Kalkinma Bakanhg1
(DPT) verilerinde rakamlar tam st {iste oturmasa
da ufak farkliliklar mevcuttur. TUIK yatirrm ve stok
degisim hesaplarint alt sektorler itibariyle
yayimlamadigindan, bu konudaki veriler sadece
ekonomik programlardan temin edilebilmektedir.
Ekonomik programda da sabit sermaye yatirim
harcamalari cari ve sabit fiyatlarla kamu ve 6zel
sektor ayrniminda verilmektedir. Sabit sermaye yatirim
harcamalarini konusunda bu verilerden
yararlanilmaktadir.

Turkiye ekonomisi raporu hazirlanirken sektor
bazinda programdan alinan sabit sermaye yatirim
harcamalari, milli gelir tahmininden énce ger¢eklesme
tahmini olarak verildiginden biytikliiklerde bir
miktar farklilik gorilebilmektedir. Genelde bu farklar
oldukea kii¢iik oldugundan ve bagka bir kaynak
olmadigindan ¢alismada programin verilerinden
yararlanilmistir.

2013 yili ekonomik programinda 2012 yilina ait cari
fiyatlarla sabit sermaye yatirimlarinin sektorel
dagiliminda %32,8'lik payla ilk siray1 imalat sanayi
yatirimlarinin aldigi gortilmektedir. ikinci sirada
9%23,4'liik payla ulastirma sektorti yer alirken,
%11,4'luk payla tgtincl sirada konut sektori
bulunmaktadir. Ik sirada bulunan imalat sanayi
yatirimlart paymin 2011 yilindaki %34,5'lik paya
gore 1,7 puan azaldigi gorillmektedir. Tkinci siradaki
ulastirma sektortiiniin payi 2011 yilina gére 0,5 puan
azalirken, Gi¢linct siradaki konut sektortiintin payt
da 0,6 puan azalnustir. Sabit sermaye yatirim
harcamalarindaki sektorel siralama 2011 yilina gore
degismezken, ilk ti¢ siradaki sektorlerin paylarindaki
azalmalar oldukca kiictiktiir.

2012 yilinda cari fiyatlarla 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarinin %40,4't imalat sanayinde
gerceklesmistir. Sektor, 2011 yilindaki %42,2'lik
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payina gore 1,8 puanlik bir azalma yasamis olsa da
ilk siradaki yeri degismemistir. Tkinci sirada yer alan
ulagtirma sektériiniin payt %19,9'dan %19,6'ya
gerilerken, Gc¢tinct siradaki konut sektorti
yatirimlarinin payt da %14,4'ten %13,8'e gerilemistir.
Ozel kesimde de sektérel siralama 2012 yilinda
degismemistir.

Turkiye ekonomisinde i¢ tasarruf ve sabit sermaye
yatirimlart sorunu yasanirken, 6zellikle imalat sanayi
sektoriinde de daha bliylik oranda yatirimlara ihtiyag
oldugu ortadadir. Aksi takdirde 2000'li yillardan
itibaren sektoriin cari fiyatlarla GSYIH icindeki
payinda gortilen kii¢lilmenin 6ntine ge¢cmek oldukea
gli¢ olacaktir.

TUIK'in yayimladig1 tahminlere gbre 2012 yilinda
toplam gayri safi sabit sermaye yatirim harcamalarinin
92,5 kiictildiigti gorilmektedir. 2011 yili diizeltilmis
verilerine gore, 2011 yilinda ise gayri safi sabit
sermaye yatirimlart %18 oraninda artis gdstermisti.

2012 yilinda kamu sektoriinde sabit sermaye
harcamalari ilk ¢eyrekte %2,1 azalmasina karsin,
ikinci ceyrekte %3,6, tictincii de %06,5 ve son ¢eyrekte
de %21,4 ile devamli yiikselen bir artis egilimi
gosterdigi goriilmektedir. Ozel sektdr sabit sermaye
yatirim harcamalart ise kamudaki gelismenin aksine,
2012 ilk ¢eyrekte %1 oraninda artmis, daha sonra
ikinci ceyrekte %3,06, tictinciide %6,2 ve son ceyrekte
de %9,2 olmak tizere devamli olarak artan bir azalis
egilimi gostermistir.

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlart azalma
gosterirken, 6zel sektoriin makine ve techizat
yatirimlarinda da 2012 ilk ¢eyrekte %0,3, ikincide
%4,4, tctinciide %9 ve son ceyrekte de %13,5'lik
azalmalar goriilmektedir. Ozel sektor insaat yatirimlart
ise 2012 ilk ¢eyrekte %4 oraninda artarken, ikinci
ceyrekte %1,7, ti¢linctide %0,3 ve son ¢eyrekte de
9%0,4 oraninda azalmustir.

2012 yilinin tamaminda kamu sektérii sabit sermaye
yatirim harcamalari bir 6nceki yila gore %8,9 oraninda
artarken, 6zel sektor gayri safi sabit sermaye yatirim
harcamalari %4,5 oraninda azalmistir. Ozel sektér
makine ve techizat yatirimlarinda azalma orant %6,6
olarak gerceklesirken, 6zel sektor insaat yatirimlarinda
ise %0,4'llik artis gerceklesmistir.



Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilimi (1) (Cari Fiyatlarla, Milyon TL)

2011 2012 (2) 2013 (3)
Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam
Tarim 5.209 7.762 12.971 6.493 7.135 13.627 7.038 7.888 14.926
Madencilik 1.247 3.438 4.685 1.542 4.212 5.754 1.815 4.533 6.348
Imalat 351 98.407 98.758 657 103.982 104.638 904 118.362 119.266
Enerji 3.040 9.432 12.472 3.591 15.883 19.474 4.598 18.397 22.995
Ulastirma 22.069 46.394 08.463 24.143 50.463 74.606 21.777 56.325 78.102
Turizm 324 14.407 14.730 417 17.243 17.660 510 19.210 19.720
Konut 924 33.582 34.506 900 35.594 36.494 1.368 38.905 40.273
Egitim 6.500 5.023 11.529 8.589 6.248 14.837 10.446 7.565 18.011
Saglik 2.642 5.683 8.325 3.181 5.751 8.931 3.887 6.903 10.790
Diger Hizmetler  10.936 9.254 20.190 12.320 10.701 23.020 15.960 11.826 27.786
Toplam 53.247 233.382 286.629 61.832 257.210 319.042 68.301 289.915 358.216

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi, 2013 Yili Ekonomik Programi
(1) Merkezi yonetim biitgesinde yatirim isciligi dahildir.

(2) Gergeklesme tahmini

(3) Program

Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektdrel Dagitimi (1) (Cari Fiyatlarla, Yiizde Dagilim)
2010 2011 (2) 2012 (3)

Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam
Tarim 9,8 3,3 4,5 10,5 2.8 4,3 10,3 2,7 4,2
Madencilik 2.3 1,5 1,6 2,5 1,6 1,8 2,7 1,6 1,8
Imalat 0,7 422 34,5 1,1 40,4 32,8 1,3 40,8 33,3
Enerji 57 40 44 58 6,2 6,1 6,7 63 6,4
Ulastrma 41,4 19,9 23,9 39,0 19,6 23,4 31,9 19,4 21,8
Turizm 0,6 6,2 5,1 0,7 6,7 5,5 0,7 6,6 5,5
Konut 1,7 14,4 12,0 1,5 13,8 11,4 2,0 13,4 11,2
Egitim 12,2 22 4,0 13,9 2.4 4,7 15,3 2,6 5,0
Saglik 5.0 24 2.9 5.1 2,2 2,8 5.7 2,4 3,0
Diger Hizmetler 20,5 4,0 7,0 19,9 4,2 7,2 234 4,1 7.8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi
(1) Merkezi yonetim biit¢esinde yatrim isciligi dahildir.
(2) Gergeklesme tahmini

(3) Program

Sabit Sermaye Yatirim Harcamalari (2006=100)

Toplam Sabit Sermaye Yatirim Harcamalari Ozel SektSr Sabit Sermaye Harcamalart
2006=100 Yillik Degisim (%) 2006=100 Yillik Degisim (%)
2006 100,0 - 100,0 -
2007 103,1 3,1 102,6 2,6
2008 96,7 -6,2 93,4 -9,0
2009 78,3 -19,0 72,4 225
2010 102,2 30,5 96,7 33,6
2011 120,6 18,0 1183 223
2012 117,6 2,5 113,0 4,5
2013 125,6 6,8 121,0 7,1
2014 134,0 6,7 129,5 7,0
2015 1423 6,2 138,6 7,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, Orta Vadeli Ekonomik Program (2013-2015)
Not, Orta Vadeli Ekonomik Program'da éngoriilen biiylime oranlari kullanilarak hesaplanmistir.
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1.2.2. Yatirim Tesvik Belgeleri

2008 yili ikinci yarist ile baslayan kiiresel kriz,
2008'de GSYIH artis hizin1 %0,7'ye kadar diistirmiis;
2009'da krizin daha da derinlesmesi sonucu GSYTH
da %4,8 oraninda azalmustir.

GSYIH'daki diistis oranlarindan daha yiiksek oranli
distsler sabit sermaye yatirim harcamasinda
gorilmistiir. 2007 yilinda sabit sermaye yatirim
harcamalari sabit fiyatlarla %3,1 oraninda artarken,
2008'de %6,2, 2009'da da %19 oraninda diistisler
gerceklesmistir. 2010 yilinda %30 oraninda artis
gosteren gayri safi sabit sermaye yatirnm harcamalart,
bu artisa ragmen 2007 seviyesine ulasamamustir.
2011'de tekrar %18'lik biiylime gosteren sabit sermaye
yatirim harcamalari, 2007 yilinin sabit fiyatlarla
yatirim harcamalari diizeyini ge¢ebilmistir. 2012
yilinda gayri safi sabit sermaye yatirim harcamalart
tekrar %2,5 oraninda bir kii¢iilme goriilmuistiir.

%57,9'lar seviyelerine kadar yiikselmistir. Daha sonra
2011'de %42'ye gerileyen oran, 2012 yilinda 4,7
puan artarak %46,7've yikselmistir. Enerji sektort
payi ise 2011 ve 2012 yillarinda %26,5 ve %21,7
seviyelerinde gerceklesmistir.

2012 yilinda tesvik belgelerine baglanan yatirimlar
cari fiyatlarla %2,3 oraninda artarken, sabit fiyatlarla
%0 oraninda diismiistiir. 2011'de de tesvike baglanan
yatirimlarda %18,8 oraninda dustis gorilmustir.
Gortldigu gibi 2012 yilinda gayri safi sabit sermaye
yatirim harcamalari sabit fiyatlarla diserken, tesvik
belgesine baglanan yatirimlarda da dists
gerceklesmistir.

Yatirim Tesvik Belgesine Baglanan
Yatirimlarin Toplam Gayri Safi Sabit Sermaye
Yatirimlari icindeki Payi (%)

@ (@)
Ozel sektor yatrimlart da aymi sekilde 2007 diizeyini Toplam Gayri Safi  Tesvik Belgesine
ancak 2011'de asarken, 2012'de tekrar %4,5'lik bir Sabit Sermaye Baglanmis /1D
diistis gostermistir. 2013-2015 Orta Vadeli Yatirunlars Yatirumlar
! -
Program'inda (.OV.P), 2012 2014 programinda (Milyon TL) (Milyon TL)
ongorilen gayri safi sabit sermaye yatinm harcamalart
buiylime oranlart asagi ¢ekilmistir.
2001 38.293 12.369 323
2001 yili sonrasinda tesvik belgesine baglanan 2002 58.602 12.881 20
yatirimlarini o yilin yatirim harcamalarina
. . , 2003 77.362 12.889 16,7
oranlandiginda, en ylksek oranin %32,3 ile 2001
yilinda elde edildigi goriilmektedir. 2002 yil ile 2004 13717 16909 149
birlikte kii¢lilmeye baslayan oran, 2006'da %9,7 ile ~ 2005 136.475 18.757 13,7
en dustk seviyelerine gerilemistir. 2010 yilinda 2006 169.045 16.390 9,7
%31,1 ile tekrar ylksek seviyelerde ger¢eklesen 2007 180.094 21.957 122
| 0, ) 0 . .
oran, 2011 d.e ./019,8 ve 2012'de de %20 seviyelerinde 2008 189,094 26.974 143
gerceklesmistir.
2009 160.718 30.802 19,2
Yatirim tesvik belgelerine baglanan yatirimlarin 2010 207.816 64.672 311
sektorel dagiliminda 1996'da goriilen imalat sanayi 2011 283.163 56.113 198
sektortiniin %73,7'lik payt daha sonraki yillarda bir
- s . 2012 287.082 57.425 20,0
daha goriilmemistir. 2002 yilinda %39,7'ye gerileyen
sektoriin payt, 2005 ve 2010 yillarinda %53,9 ve Kaynak: Ekonomi Bakanlig, TUIK
Yatirim Tesvik Belgelerindeki Degisimler (%)
2011 2012 Degisim Reel Degisim
(Milyon TL) (Milyon TL) (%) (TUFE) (%)
Tarim 1.607 790 -50,8 -54,8
Madencilik 1.460 2.212 51,4 39,1
Imalat 22.528 26.543 17,8 8,2
Enerji 15.577 12.663 -18,7 -25,3
Hizmetler 14.940 15.216 1,8 -6,5
Toplam 56.113 57.425 2,3 -6,0

Kaynak: Ekonomi Bakanhg:
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Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektorel Dagilimi (%)

2006 2007
Tarim 1,8 1,5
Madencilik 1,3 0,9
Imalat 73,7 39,7
Enerji 3.4 24,1
Hizmetler 19,8 33,7
Toplam 100,0 100,0

2008 2009 2010 2011
2,2 5,1 2,9 1,4
29 3,5 2,6 39
53,9 57,9 40,1 46,2
8,0 11,8 27,8 22,1
33,0 21,8 26,6 26,5

100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Ekonomi Bakanlig

1.2.3. Yabanci Sermaye

Turkiye ekonomisinin temel sorunlarinin basinda
gelen sermaye yetersizligi, i¢ tasarruf/GSYIH oraninin
dustkliginden ve bu oranin arttirilmasindan
kaynaklanmaktadir. 2000'li yillar basina kadar %20'li
oranlarla zaten yetersiz seviyelerde olan i¢
tasarruf/GSYIH orani, 2000'i yillar icinde daha da
kiictlmis ve son yillarda %13 seviyelerine kadar
gerilemis bulunmaktadir. Tasarruf-yatirim agigint
bir 6l¢lide de olsa dengeleyebilmek icin i¢ tasarruf
agigint dis tasarrufla ikame zorunlulugu ¢ikmaktadir.

2009 yilinda yasanan global finansal kriz sonrast
Turkiye ekonomisi 2010'da %9,2, 2011'de de %8,5
gibi oldukga yiiksek oranlarda biyiirken; bu yillarda
Tirkiye ekonomisindeki bityimenin biiytik oranda
cari acikla fonlandigr goriilmektedir. Bu gelismenin
strdurtlebilir olmamasi nedeni ile ekonomi yonetimi
hizla gerekli 6nlemleri alarak ekonominin yavaslamasi
pahasina, 2012 yilinda cari islemler ag¢iginin
kigtltiilmesine dontik politikalart hayata gecirmistir.

Buytimede dis tasarruflara ihtiya¢ duyan
ekonomilerde bu sorunun ¢oztimlerinden birisi,
tilke ekonomisinin dogrudan yabanct sermaye
cekebilmesidir. Turkiye, gercek yatirim (greenfield)
¢ekme konusunda genel olarak basarilt olamamakla
birlikte; 2004'te 1,2 milyar dolar olan dogrudan
yabanci sermaye tutarini, 2007'de 22 milyar dolar
seviyelerine kadar ¢ikartabilmistir. 2008 yilinda
baslayan kriz nedeniyle azalmaya baslayan tutar,
2009'da 8,4 ve 2010'da da 9 milyar dolar seviyelerine
kadar gerilemistir. Ozellikle A.B.D ve AB-27
tilkelerinin krizden ¢ikmak icin uygulamaya
koyduklari para politikalarinin bir yansimast olarak
Turkiye ekonomisine gelen dogrudan yabanci
sermaye tutart tekrar artmaya baslamis; 2011 ve
2012 yillarinda 16 ve 12,4 milyar dolarlik yabanct
sermaye girisi gerceklesmistir.

2005 yilindan sonra bir miktar hareketlenen dogrudan
yatirim girislerinin daha ziyade mali yatirim ve
kurulu yatirim araglarinin el degistirilmesinde

kullanildig goriilmektedir. Bu sermaye girisleri
doviz dengesinde bir ol¢tide faydali olsa da, buylik
boyutlara ulasan cari a¢ik sorununun ¢éziimiinde
onemli bir ¢6zim getirememistir.

2012 yilinda 12,4 milyar dolarlik yurtdist yerlesiklerin
Tiirkiye'deki dogrudan yatirimlarinin 10 milyar
dolarinin sektorel yatirimlara gittigi goriilmektedir.
2012 yilinda Turkiye ekonomisine gelen dogrudan
yatinmlarin %43,4'0 imalat sanayi sektoriine giderken,
9%2'si madencilik sektoriine, %9'u enerji sektoriine
ve %45'i de hizmetler sektoriine yonelmistir.

Yurticindeki yerlesiklerin yurtdisindaki net dogrudan
yatirimlarinda ise 2012 yilindaki 4,1 milyar dolarlik
tutarla bir patlama yasanmistir. Bu tutar yurtdisina
yonelen yerli sermaye tutarinda bugtine kadar
gortilen en yiiksek seviyedir. Yurtdisina yonelen
yerli sermayenin sektorel yatirimlar tutart 4,3 milyar
dolar olup; bu tutarin %10,8'i madencilik, %63,2'si
imalat sanayi ve %28,9'u da hizmet sektorlerine
yatirilmistir.

Turkiye'nin kisa vadede i¢ tasarruf oranini artirip,
cari ac¢igini azaltabilme olasiligi olduk¢a dustiktir.
Bu nedenle Turkiye'nin cari a¢igini dogru kanaldan
finanse edebilmesi i¢in sicak para girisinden (portféy
yatirimlary) ziyade, gercek (greenfield) yabanci
sermaye girisini tesvik edici yonde adimlar atabilmesi
gerekmektedir.



Yurticinde Yerlesik Kisilerin Yurtdisindaki Dogrudan Yatirimlarinin
Sektorel Dagilimi (Milyon $) 1) *%)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TARIM SEKTORU 0 0 0 1 0 2 8 3 53 19 0
Tarmm, Ormancilik ve Balikkcilik 0 0 0 1 0 2 8 3 53 19 0
SINAI SEKTORLER 94 350 536 925  1.266 573 1.648 552 698 944 3,270
Madencilik ve Tasocak¢iligt 9 246 472 506 456 343 264 254 233 298 470
imalat 83 29 60 419 810 230 1.382 281 444 517 2.748
Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalatu 16 13 4 13 216 35 811 54 66 57 2285
Tekstil ve Giyim Esyalart Imalat 5 8 13 169 485 45 54 46 58 32 77
Deri ve Ilgili Uriinlerin imalatt 0 0 0 0 0 1 5 0 0 0 0
Agag ve Agac Uriinleri imalat 1 0 0 16 9 16 5 3 60 12 36
Kagit ve Kagit Uriinleri fmalat ve Kayitl Medyanin Basilmast ve Cogaltlmast 11 0 6 15 4 6 6 20 2 5 14
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalatt 0 7 11 30 0 1 0 0 4 21 0
Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri ile

Malzemelerinin Imalat 0 2 1 12 4 4 156 7 31 40 40
Kauguk ve Plastik Uriinleri imalat: 0 0 0 1 1 1 2 4 2 8 10
Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalatt 5 0 1 106 11 22 42 11 37 36 117
Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat (Makine Techizat Hari¢) 1 2 0 1 14 13 29 12 74 40 15
Makina ve Techizat (Baska Yerde Smiflandirilmanus) imalat 0 0 0 0 0 20 110 100 9 217 88
Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 44 67 12 39 53 58 158 4 9 14 33
Ulasim Araclari imalat: 0 0 11 10 12 8 4 18 1 16 21
Mobilya Imalat ve Baska Yerde Siniflandiriimanus Diger imalat Sanayii 0 0 1 1 1 0 0 2 1 19 12
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitim1 2 5 0 0 2 17 21 125 52
Su Temini, Kanalizasyon, Atik Yonetimi ve lyilestirme Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0
HIZMETLER SEKTORU 157 136 279 139 411 1.700 948 1485 1.072 1579 1063
ingaat 10 3 25 11 54 75 9%4 122 158 150 73
Toptan ve Perakende Ticaret 9 17 25 8 42 21 20 22 35 21 38
Ulastirma ve Depolama 29 6 9 19 9 100 211 63 63 586 32
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 13 1 2 6 2 0 14 7 3 14 191
Bilgi ve iletisim ) 0 151 28 78 125 362 245 110 17 45
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 91 81 66 52 202 1,352 175 694 549 590 377
Parasal Aract Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 73 70 26 1 190 165 101 485 457 339 94
Sigorta, Reastirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Guivenlik Hari¢) 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 16 11 35 46 4 1.149 46 148 91 221 277
Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri 0 0 5 5 8 38 28 61 1 30 6
Gayrimenkul Faaliyetleri 0 0 0 1 1 12 13 267 66 114 217
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 0 0 0 0 0 7 11 34 34 37 45
idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7
Kamu YOnetimi ve Savunma; Zorunlu Sosyal Giivenlik 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egitim 0 0 0 0 0 0 0 6 4 2 2
insan Sagli1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 0 23 1 1 0 1 3 1 26 32 2
Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor 0 0 0 0 0 2 0 0 4 0 0
Diger Hizmet Faaliyetleri 5 5 0 13 23 5 45 24 20 16 31
Hanehalklarinin isverenler Olarak Faaliyetleri; Hanehalklart

Tarafindan Kendi Kullanimlarina Yonelik Olarak Ayrim Yapilmamus

Mal ve Hizmet Uretim Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uluslar Arasi Orgiitler ve Temsilciliklerinin Faaliyetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3
TOPLAM 251 486 815 1.065 1.677 2.275 2.604 2040 1.823 2.542 4.333

Kaynak: TCMB

Not: Gayrimenkul alimlarini icermemektedir.

™) Gegici

(**) Dogrudan Yaurimlarin Sektérel Dagilimi, Avrupa Birligi Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasina (NACE Rev. 2) gére yayimlanmaktadir.
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Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Tiirkiye'deki Dogrudan Yatirimlarinin

Sektorel Dagilimi (Milyon $) 1) *%)

2002
TARIM SEKTORU 0
Tarmm, Ormancilik ve Balikkcilik 0
SINAI SEKTORLER 166
Madencilik ve Tasocakgiligt 2
imalat 96
Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalatu 14
Tekstil ve Giyim Esyalari imalat 4
Deri ve Ilgili Uriinlerin imalatt 0
Agag ve Agac Uriinleri imalat 0

Kagit ve Kagit Uriinleri fmalat ve Kayitl Medyanin Basilmast ve Cogaltlmast 0
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalatt 0

Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri ile
Malzemelerinin imalat 8

Kauguk ve Plastik Uriinleri imalatt
Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalatt 0

Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalatt (Makine Techizat Hari¢) 19

Makina ve Techizat (Baska Yerde Smiflandirilmanus) imalat 1
Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalat 9
Ulasim Araclari imalat: 40
Mobilya Imalat ve Baska Yerde Siniflandiriimanus Diger imalat Sanayii 0
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimu 68
Su Temini, Kanalizasyon, Atik Yonetimi ve lyilestirme Faaliyetleri 0
HIZMETLER SEKTORU 405
insaat 0
Toptan ve Perakende Ticaret 73
Ulastirma ve Depolama 1
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 0
Bilgi ve iletisim 61
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 249
Parasal Aract Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 242
Sigorta, Reastirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Guivenlik Hari¢) 0
Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 3
Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri 4
Gayrimenkul Faaliyetleri 0
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 2
idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 0
Kamu YOnetimi ve Savunma; Zorunlu Sosyal Giivenlik 0
Egitim 0
insan Sagli1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 3
Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor 9
Diger Hizmet Faaliyetleri 7
Hanehalklarinin isverenler Olarak Faaliyetleri; Hanehalklart

Tarafindan Kendi Kullanimlarina Yénelik Olarak Ayrim Yapilmamis

Mal ve Hizmet Uretim Faaliyetleri 0
Uluslar Arasi Orgiitler ve Temsilciliklerinin Faaliyetleri 0
TOPLAM 571

2003

447

13
347
138

N OO O =

249

S

H%WCOOOCBK}«OS*NOC

696

670

&

S O O O O O O = O O

1.190

2005

908
41
865

3.263
3.856
3733
41
216
13

17

26

14

8.535

2006

2,988
123
1.701

794

126
194

72
61

1.164

14.645
215
456
453

21
6.353
6.954

6.294
397

w

258
79

30

71

W

0
0
17.639

2007

5.037
336
4.131
691
231

6

471

1,111
24
770
412

266
64
22

567

14.091
287
234
679

33

472
11.717
10.103
1.333
63

218

32

0
0
19.137

2008

41

41
5.186
145
3.971
1.252
187

15

6

28

199
162
195
1,250
226
237
71

79
1.055
15
9.520
337
2.088

25

6.136
4111
1.895

68
62
453
52
25

e 8o o

14.747

2009

3.889
89
1.642
221
78

11

89
61

337

238
31
219
59
224

2.153

2315
209
390
230

173
817
473
174
154
16
210
81

105
25
14

6.252

2010

2.884
135
923
123

0

120

54
213

177

11
1.823

3,274
314
435
182
113

1.620
835
765

10

241

=

17
112
51
59

6.238

2011

32
32
7.965

348
128

37
292

223
122

5.882
4745

170

103
47

231
13
23

16.055

2012

5.466

214
4.329
2.137

517
414
39
192
32
163
147
40
923

4.497
1.337
198
125
16
104
1.400
890
290
160

303

53
243

545
81

10.001

Kaynak: TCMB
Not: Gayrimenkul alimlarint icermemektedir.
™) Gegici

(**) Dogrudan Yatrimlarin Sektérel Dagilimi, Avrupa Birligi Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasina (NACE Rev. 2) gore yayimlanmaktadir.
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1.3. Kamu Finansman Dengesi

1.3.1. Kamu Borclari

ic Borclar

Turkiye'nin i¢ bor¢ stoku 2001 kriz yili sonunda
122,2 milyar TL seviyelerinde iken, son on bir yilda
cari fiyatlarla %216,4 oraninda artarak 2012 yili
sonunda 386,5 milyar TL'ye ylikselmis bulunmaktadir.

itibariyle 368,8 milyar TL olan i¢ borcun tamami
tahvillerden olusurken; 2012 yili sonundaki 386,5
milyar TL'lik borcun 3829 milyar TL'si tahvillerden
ve 3,7 milyar TL'si ise bonolardan olusmaktadir.

I¢ bor¢ stokunun vadeye kalan ortalama stiresi 2012
yilinda azalmus; 2011 yilinda 44,7 ay olan stire
2012'de 33,6 aya gerilemistir.

i¢ Borg Stoku (Milyon TL)

Devlet Hazine Genel
i¢ bor¢ stokundaki artis oranlari 2002-2004 yillar Tahvili Bonosu  Toplam
arasinda ¢ift haneli olarak gerceklesmis olup, 2002'de 2001 Aralik Sonu 102.128 20.029 122.157
%22,7, 2003'te %29,7 ve 2004'te de %15,5 gibi 2002 Aralik Sonu 112.850 37.020 149.870
oldukca yliksek oranlarda artis gostermistir. 2005- 2003 Aralik Sonu 168.974 25.413 194.387
2008 yillari arasinda ise tek haneli olarak artis 2004 Aralik Sonu 194.211 30.272 224.483
gosteren i¢ bor¢ stoku; 2005'te %9, 2006'da %2,7, 2005 Aralik Sonu 226.964 17.818 244.782
2007'de %1,5 ve 2008'de de %7,6 seviyelerinde 2006 Aralik Sonu 241.876 9.594 251.470
gerceklesmistir. 2009 yilindaki krizle birlikte %20,1 2007 Aralik Sonu 249.176 6.134 255.310
gibi oldukea ytiksek bir oranda artan i¢ borg¢ stoku, 2008 Aralik Sonu 260.849 13.978 274.827
2010'da %6,9, 2011'de de %4,5 ile artmaya devam 2009 Aralik Sonu 315.969 14.036 330.005
etmistir. 2010 Aralik Sonu 343.317 9.525 352.841

2011 Aralik Sonu 368.778 0 368.778
2012 yiinin btiyime bakimundan oldukea olumsuz 515 372.191 0 372,191
bir yil olmasimun etkisiyle, i¢ borglardaki artis oranmnin— 5 Subat 377.002 0 577.002
da %4,8'de kaldigr gorilmektedir. 2012 yilinda i¢ 2012 Mart 375.187 o 375.187
bor¢ tutarinin %4,8 oraninda artmis olmasina karsilik, 2012 Nisan 373.799 933 374732
2011 yilinda 35,1 milyar TL olan i¢ bor¢ faiz 2012 Mayss 374.956 933 375.889
odemeleri, 2012 yilinda %16 oraminda artarak 40,7 515 jpin 0 376,783 933 377,716
milyar TL'ye ylkselmistir. Bu bulgu, TCMB'nin diisik 5515 Temmusz 381.194 933 382.127
faiz politikasi takip etmesine ragmen, 2012 yilinda 2012 Agustos 383.957 933 384.890
faizlerin 2011'e gore bir miktar hareketlendigini 2012 Eylil 385.361 2314 387.675
isaret etmektedir. 2012 Ekim 389.036 2314 391.350
2011 yilinda i¢ borg¢ faiz 6demelerinin biitge giderleri 2012 Kasim 384.000 3.084 387.750
icindeki pay1 %11,2 iken, bu oran 2012 yilinda ¢ok 2012 Aralik 382858 3.684 386.542
fazla degismemis ve %11,3 olmustur. 2011 yilt SONU  Kaynak: Hazine Miistesarhig:
i¢ Borg Stokunda Bir Onceki Aya Gore Degisim Oranlari (%)
53—
0.6
04
03
14 0,9
24
-3
Ocak Subat Mart Nisan Mayts Haziran ~ Temmuz  AZustos Eyliil Ekim Kasim Aralik

—a— 2011

—a— 2012

Kaynak: Hazine Miistesarligt
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D1s Borglar

2001 ekonomik krizi sonrast olumlu bir trend
gosteren ekonomi buylrken; rekabet giicinde
zorlanan isletmeler kaynak yaratmada da sikintiya
girince kur riskine ragmen dis borca yonelmislerdir.
Isletmelerin dis borca yonelme egiliminin artmast
tilke ici kredi faiz oranlarinin eski yillara gére
dismesine ragmen, dinya ile kiyaslandiginda yine
en yiiksek faiz veren tilke olma 6zelligimizden
kaynaklanmaktadir.

2001 yilt sonrast donemde dis bor¢ tablosunda
devaml: bir ytikselme goériilmiis ve 2012 yilinda
Tiirkiye'nin dis bor¢ stoku 336.863 milyon dolar
seviyelerinde ger¢eklesmistir. 2001-2012 yillart
arasindaki son 11 yillik dénemde dis borg stoklari
9%196,6 oraninda artmus, bir baska ifade ile dis borg
stoku yilda ortalama %10 oraninda artis gostermistir.
2009 kriz yilinda %4,2 oraninda azalan dis borg
stoku, 2010'da %8,4, 2011'de %4,2 ve 2012 yilinda
da %10,7 oraninda artis gostermistir.

2001 sonrast donemdeki son 11 yilda dis bor¢
stokundaki kisa vadeli borg¢lar %507,1 oraninda artis
gerceklesirken, 2012 yilinda kisa vadeli borglar bir

Dis Bor¢ Stoku (Milyar $)

onceki yila gore %23,1 oraninda artmustir. Uzun
vadeli borglar da 2001 sonrasindaki son 11 yilda
9%399,2 oraninda artis gosterirken, 2012 yilindaki
artis orani %0,2 ile kisa vadeli borglara gére daha
dustktir.

Tiirkiye'nin briit dis bor¢ stokunun GSYIH icindeki
pay1 2001 kriz yilinda %57,7 ile en yiiksek seviyesine
ulasirken, 2008 yilina kadar bu pay giderek
ktictilmiistiir. 2005 yilinda %35,4'e kadar gerileyen
oran, 2009 krizinde tekrar artarak %43,7'ye
yiikselmistir. 2010 ve 2011 yillarnda %39,9 ve %39,3'e
gerileyen pay, 2012'de ise tekrar yiikselerek %42,8
olmustur.

2001-2012 arasinda kamu ve TCMB'nin toplam dis
borcu %55 oraninda artarken, ayni donemde 6zel
sektoriin dis borg stoku %436,7 oraninda artis
gostermistir. Son 11 yilda 6zel sektdr dis boreu yillik
ortalama olarak her yil %15 oraninda artig gdstermistir.
Ozellikle 6zel sektoriin dis borglarindaki yiiksek
oranlt artislar ekonomideki kirillganlik tehlikesini
boyutunu isaret etmektedir.

300,0

250,0

200,0 4

161,0

129,6
144,1

291,9
304,2

269,2

100,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012 2012 2012 2012
1. Dénem 2. Dénem 3. Donem 4. Donem

Kaynak: Hazine Muistesarlig
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1.3.2. Vergi Yiiki

Vergi gelirlerinin GSYIH igindeki pay1 olarak ifade
edilen vergi ytki orant bakimindan Tirkiye, OECD
kapsamindaki Avrupa tlkeleri arasinda en diistik
orana sahip tilke konumunu korudugu
gorilmektedir. 2008 yilt Mart ayt ile birlikte
yaymmlanan 1998 baz yillt yeni milli gelir tahminine
gore, milli gelir buytiklugiinde bir 6nceki milli gelir
buyikligiine gore %30 civarinda artis ger¢eklesmis;
bunun sonucunda da yeni seri ile birlikte vergi ytka
oranlart bir miktar daha kti¢ctilmuisttir.

Son yayimlanan OECD verilerine gore 2010 yilinda
OECD tilkeleri ortalamast olarak %33,8 seviyelerinde
olan vergi yuikli oraninin Turkiye i¢in %25,7 oldugu
gorlilmektedir. 2011 yili gecici sonuglarina gore ise
Tiirkiye'nin vergi yiik(i orant bir miktar daha azalarak
%25'e gerilemistir. OECD {ilkeleri i¢indeki Avrupali
ulkelere ait vergi yuki oranlari ile Tirkiye'nin vergi
yiki orant arasinda ¢ok onemli farkliliklar
bulunmaktadir. 2011 yilt i¢in vergi yuki orani
Fransa'da %44,2, Almanya'da %37,1, Italya'da %429,
Ispanya'da %31,6, isve¢ de %44,5, ingiltere'de ise
%35,5'tir.

Tiirkiye'de Vergi Yiiki

Turkiye'nin vergi verimliligindeki en biyik sorunu
dolaysiz vergilerde yatmaktadir. 20 yil 6ncesinde
Turkiye'de vergi gelirleri i¢cinde dolayli vergi ve
dolaysiz vergi paylart %50 seviyelerinde iken; son
yillarda dolayli verginin toplam vergi icindeki pay1
%70, dolaysiz vergilerinki ise %30'lar seviyelerinde
bulunmaktadir. Bu durumun en 6nemli nedeni
Turkiye'de kayit disi faaliyetlerin ¢ok buylk
boyutlarda olmasindadir.

Buna karsilik OECD tilkelerinde vergi oranlari
diserken, Turkiye'de artmakta ve Tuirkiye'de vergisini
odeyen vatandaslar, vergi adaleti bakimindan buiytik
haksizliklarla karst karstya bulunmaktadirlar.
Turkiye'nin kayit dist ekonomik faaliyetleri kayit
altina almakta basari gostermesi halinde, vergi
oranlart asag cekilebilecek ve vergi yiki de
yukselebilecektir. Vergi yiikii oraninin artmast
sonucunda da devletin tasarrufu artacak, cari acik
ve i¢ tasarruf yetersizligini ¢cozmede basarili olabilme
sanst dogabilecektir.

(GSYiH’ya Oran, %)

Sosyal Giivenlik Primleri Hari¢ Vergi Yiki (Red ve Iadeler Harig)
Sosyal Giivenlik Primleri Dahil Vergi Yiikii (Red ve Tadeler Hari¢)

2012 2013 2014 2015
20,0 20,8 20,5 20,2
27,2 28,2 27,9 27,5

Kaynak: Orta Vadeli Program (2013-2015)
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Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati Uyesi Ulkelerde Vergi Yiikii (%)

1965 1975 1985 1995 2000 2007 2008 2009 2010 2011 (Gegici)

Avustralya 20,6 254 27,8 28,2 30,4 29,7 27,1 25,8 25,6 -
Avusturya' 339 36,7 40,9 41,4 43,0 41,8 428 425 42,0 42,1
Belgika 31,1 39,4 44,3 435 44,7 43,6 43,9 43,1 43,5 44,0
Kanada 25,7 32,0 32,5 35,6 35,6 33,1 32,3 32,1 31,0 31,0
Sili - - - 18,5 18,9 22,8 21,4 17,1 19,6 21,4
Cek Cumhuriyeti - - - 359 34,0 359 35,0 339 34,2 353
Danimarka' 30,0 38,4 46,1 48,8 49,4 48,9 47,8 47,7 47,6 48,1
Estonya - - - 36,3 31,0 31,4 31,7 35,7 34,2 32,8
Finlandiya 30,4 36,6 39,8 45,7 47,2 43,0 429 42,8 42,5 434
Fransa' 34,2 35,5 42,8 429 44,4 437 43,5 42,5 429 44,2
Almanya * 31,6 34,3 36,1 37,2 37,5 36,1 36,5 37,3 36,1 37,1
Yunanistan' 18,0 19,6 25,8 29,1 34,3 32,5 32,1 30,4 30,9 31,2
Macaristan - - - 41,5 39,3 40,3 40,1 39,9 37,9 35,7
izlanda 26,2 30,0 28,2 31,2 37,2 40,6 36,7 33,9 35,2 36,0
irlanda 24,9 28,5 34,3 32,1 31,0 30,9 29,1 27,7 27,6 28,2*
Israil® - - - 36,7 36,8 36,3 33,8 31,4 324 32,6
Italya 255 254 33,6 39,9 42,0 432 43,0 43,0 42,9 42,9
Japonya 17,8 20,4 26,7 26,4 26,6 28,5 28,5 27,0 27,6 -
Kore - 14,9 16,1 20,0 22,6 26,5 26,5 25,5 251 259
Liksemburg 27,7 32,8 39,5 37,1 39,1 35,6 35,5 37,7 37,1 37,1
Meksika - - 15,5 15,2 16,9 17,7 20,9 17,4 18,8 19.7°
Hollanda 328 40,7 42,4 41,5 39,6 38,7 39,3 38,2 38,7 -
Yeni zelanda 23,9 28,4 30,9 30,2 33,2 34,7 33,8 31,6 31,5 31,7
Norveg 29,6 39,2 42,6 40,9 42,6 42,9 42,1 42,4 42,9 43,2
Polonya - - - 30,2 32,8 34,8 34,2 31,7 31,7 -
Portekiz 15,9 19,1 24,5 29,3 30,9 32,4 32,5 30,7 31,3 -
Slovak Cumhuriyeti - 40,3 34,1 29,5 29,5 29,1 28,3 28,8
Slovenya - - - 39,0 37,3 37,7 37,1 37,1 37,5 36,8
Ispanya’ 14,7 18,4 27,6 32,1 34,3 37,3 33,1 30,9 323 31,6
Isveg 33,3 413 47,4 47,5 51,4 47,4 46,4 46,6 45,5 44,5
Isvicre 17,5 23,8 252 26,9 29,3 27,7 28,1 28,7 28,1 28,5
Turkiye 10,6 11,9 11,5 16,8 24,2 24,1 24,2 24,6 25,7 25,0
Ingiltere 30,4 34,9 37,0 34,0 30,4 35,8 35,8 34,2 349 35,5
ABD 24,7 25,6 25,6 27,8 29,5 27,9 26,3 24,2 24,8 25,1
Agirliksiz Ortalama

OECD Toplam 25,5 29,3 32,5 34,5 35,2 35,1 34,5 33,7 33,8 -

Kaynak: OECD, Revenue Statistics 1965-2011: 2012 Edition

1. Toplanmamus vergileri temsil eden tiim sermaye transferleri, toplam vergi gelirlerinden diistilmiistiir.

)

. 1991 itibariyla Birlesik Almanya.

o

israil’e ait veriler, ilgili israil otoritelerince ve sorumluluklari alunda saglanmustr. Bu tiir verilerin OECD tarafindan kullanim, uluslararast hukuk kosullart alunda

West Bank'ta bulunan Golan Tepeleri, Dogu Kudiis ve Israil anlasmalarina hukuken sakincali degildir.

B

W

1.3.3. Ozellestirme

Turkiye'de 6zellestirme ile ilgili ilk uygulamalar
1984 yilinda kamuya ait yarim kalmus tesislerin
tamamlanmast veya yerine yeni bir tesis kurulmast
amact ile 6zel sektore devri uygulamalart seklinde
40 yil 6nce glindeme gelmistir. 1986 yilindan itibaren
hiz kazanan ve tamami: kamuya ait veya kamu
istiraki olan kuruluslardaki kamu paylarinin
ozellestirme kapsamina alinmasi yoluyla yuritilen
program cercevesinde bugtine kadar 6zellestirme
idaresi tarafindan 201 kurulusta hisse senedi veya
varlik satis/devir islemi yapilmistir. Bu 201 kurulusun
191'inde hi¢ kamu pay: kalmamis bulunmaktadir.

1986 yilindan bugiine kadar gerceklestirilen
ozellestirme uygulamalarinin toplam tutart 46,1
milyar dolar diizeyindedir. Bir bolimu vadeli ve
doviz cinsinden gergeklestirilen bu hisse senedi ve

Yerel yonetimler tarafindan toplanmakta olan beklenen gelirler dahil olmak tizere Sekreterlik tahminidir.
. Devlet ve yerel yonetimler tarafindan toplanmakta olan beklenen gelirler dahil olmak tizere Sekreterlik tahminidir.

vadeli satis islemlerinden 30 Kasum 2012 tarihi
itibariyle 35,1 milyar dolar net giris saglanmustir.
Ozellestirme kapsamindaki kuruluslardan elde edilen
4,5 milyar dolarlik temettti geliri ve 10,8 milyar
dolarlik diger kaynaklarla birlikte 1985-30 Kasim
2012 donemi toplam kaynaklart 50,4 milyar dolar
diizeyine ulasmis bulunmaktadir.

1985-2005 yillarini kapsayan dénemde Tirkiye
ozellestirme uygulamalarinda basari saglayamamustir.
S6z konusu dénemdeki 6zellestirme geliri toplami
17,7 milyar dolar seviyelerinde kalmistir. 2005 yilinda
ilk kez ozellestirme uygulamasi hizlanmis ve basaril
bir 6zellestirme ile 8,2 milyar dolarlik 6zellestirme
gerceklesmistir. 2006 yilinda da 8,1 milyar dolar
seviyelerinde gerceklesen 6zellestirme geliri, 2007'de
4,3 milyar dolara geriledikten sonra, 2008'de tekrar
6,3 milyar dolara yiikselmistir.
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2009-2011 yillart arasinda sirastyla 2,3, 3,1 ve 1,4
milyar dolar olan seviyelerine gerileyen 6zellestirme
gelirleri, 2012 yilinda da 3 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir. 2012 yilindaki bu tutarin %83,5'ine
karsilik gelen 2,5 milyar dolarlik 6zellestirme geliri
halka arzdan elde edilirken, %10,3'i olan 311,7
milyon dolarlik boliimii tesis/varlik satisindan ve
%0,2'si olan 186,5 milyon dolarlik bélimi de blok

Yillar itibariyla Ozellestirme Gelirleri (%)

1985-2012 Ozellestirme Gelirleri Toplami
46.096 Milyon $

o 2011

satistan elde edilmistir. % 2.9
1985-2012 arasindaki 46,1 milyar dolarlik 6zellestirme

e 1o . o e et 1 2012
gelirinin %44,4't (20,4 milyar dolar) gibi biiyiik bir 1985-2010 el
kismt blok satis yontemiyle elde edilirken, %30,6'st % 90,5 "
(14,1 milyar dolar) tesis/varlik satisindan, %20,8'i
(9,6 milyar dolar) halka arzdan, %2,7'si (1,3 milyar
dolar) IMKB'de satistan ve %1,6'st (720,5 milyon
dolar) da bedelli devir yoluyla elde edilmistir. Kaynak: Ozellestirme Idaresi Baskanhg
Ozellestirme Gelirleri ($)

Ozellestirme Yontemi 1985-2010 2011 2012 Toplam
Blok Satis 20.257.066.639 0 186.520.000 20.443.586.639
Tesis/Varlik Satist 12.429.720.087 1.351.960.629 311.744.509 14.093.425.225
Halka Arz 7.053.283.819 0 2.519.616.050 9.572.899.869
IMKB'de Satis 1.261.053.768 0 0 1.261.053.768
Yarim Kalmis Tesis Satist 4.308.792 0 0 4.308.792
Bedelli Devirler 713.797.924 6.457.498 244.533 720.499.955
Toplam 41.719.291.029 1.358.418.127 3.018.125.092 46.095.834.248

Kaynak: Ozellestirme Idaresi Baskanligt

Not: 1995 uygulamalaria METAS'in rehinli hisse satisi olan 57.900.000 $ dahildir. Rakamlar, ilgili yilda gerceklestirilen uygulama tutarlarini gésteren satis miktaridir.

1.3.4. Sosyal Giivenlik Kuruluslari

Sosyal gtivenlik kuruluslart kapsaminda Sosyal
Giivenlik Kurumu (SGK), Tiirkiye Is Kurumu (ISKUR)
ve Issizlik Sigortast Fonu yer almaktadir. Sosyal
giivelik kuruluslar gelir-gider dengesine, ISKUR'un
sadece yatirimi dahil edilmekte olup, issizlik sigortast
fonu dengesi ayr bir tabloda gosterilmektedir.

2012 yilinda biitceden sosyal giivenlik kuruluslarina
yapilan transferlerin, 5 puanlik tesvik primi de dahil
olmak tizere 62,9 milyar TL olmast beklenirken, 2012
yilt buitge gerceklesme sonuglarina gore bu tutarin
63,7 milyar TL seviyelerinde gerceklestigi
gortlmektedir. Bu tutar, 2012 yili biit¢e giderlerinin
%17,7'si kadardir. 2011 yilindaki oran ise %106,9 olup
52,8 milyar TL seviyelerinde idi.

Hizmet akdi ile ¢alisanlar i¢in 5 puanlik prim tesviki
kapsaminda merkezi yonetim biit¢esinden SGK'ya
2011 yilinda 4,7 milyar TL'lik transfer yapilmus olup,
2012 yilinda da 5,6 milyar TL transfer yapilmast
beklenmektedir. Issizlik sigortast fon varligi tutarinin
ise 2011 yilindaki 53,3 milyar TL seviyelerinden,
2012'de 61,5 milyar TL'ye yiikselecegi beklenmektedir.
2012 yilinda igsizlik sigortast fon varhgmin GSYiH'ya
oraninin ise %4,29 olacag: tahmin edilmistir.
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1.3.5. Merkezi Yonetim Biitcesi

2012 yilt biitge tahmininde biit¢e gelirleri 329,8 milyar
TL olarak tahmin edilirken, gerceklesme %0,6'lik
artisla 331,7 milyar TL olmustur. 2012 yilinda ekonomik
faaliyetlerde goriilen durgunluk beklenenin de altinda
kalinca, yilin son yarisinda yapilan bazt dolaylt vergi
artislarina ragmen; 2012'deki gelir yoniinden biitge
tahmini ile ger¢eklesme arasindaki fark oldukca
kiictik kalmistir. 2010 ve 2011 yilinda ekonomik
faaliyetteki hareketlilik sonrast, 2012'deki durgunluk
bu sonucu dogurmustur.

2012'de biitge gelirlerinin %84't vergi gelirlerinden
olusurken, 2011 yilindaki %85,5'lik orana gére vergi
gelirlerinin pay1 az da olsa bir miktar gerilemistir.
2011 yilinda vergi gelirleri 2010 yilina gére %20,5
oraninda artarken, 2012 yilinda %9,8 ile daha dusiik
bir oranda artis olmustur. Vergi gelirleri i¢indeki gelir
vergisi kalemi de 2011 yilinda %20,8 oraninda artarken,
2012 yilindaki artis orant %15,8 ile daha dustiktiir.

Kurumlar vergisi gelirleri 2012 yilinda %7,5 oraninda
artarken, dahilde alinan mal ve hizmet vergileri de
98,2 oraninda artis gdstermistir. Dahilde alinan mal
ve hizmet vergilerinin alt kalemi olan dahilde alinan
katma deger vergisindeki artis %5 seviyelerinde olurken,



ozel tiketim vergisindeki artis orani ise %11,7'dir.
Banka ve sigorta muameleleri vergi gelirlerindeki artis
orani %27,5 iken, 6zel iletisim vergi gelirleri de %1,2
oraninda artis gostermistir. Uluslararast ticaret ve
muamelelerden alinan vergi gelirlerinde artis orani ise
%3,5 ile sl kalmustir.

2012'de vergi gelirleri artis oranlarindaki kii¢tilme
nedeni ile biitge a¢1g1 2011'deki agiga gore %61,9
oraninda artis gostermistir. Bu artista 2012 yilinda
ithalatta yasanan gerileme sonucu, dis ticaretten alinan
vergilerdeki %3,5'lik diistik artis orant 6nemli bir etken
olmustur.

2012 yilinda dolayl vergilerin vergi gelirleri i¢cindeki
payt %09,3 olup, 2011 yilindaki %69,8'1ik orana ¢ok
yakindir. Dolaysiz (direkt) vergilerin pay: ise 2011'de
%30,2, 2012'de %30,7'dir. Vergi gelirlerindeki dolayli
ve dolaysiz vergilerin paylarmin dagilimi Tirkiye'ye
Ozgu bir durum olup, vergi sistemimizdeki yapisal
bozukluktan kaynaklanmaktadir.

Vergi gelirleri icindeki gelir ve kurumlar vergilerinin
paylart 2011 yilinda %19,2 ve %10,6 iken, bu paylar

2012 yili %20,3 ve %10,4'tir. Gelir vergisinin vergi
gelirleri i¢indeki pay1 1,1 puan artarken, kurumlar
vergisinin payt 0,2 puan azalmustir. Dis ticaretten alinan
vergilerin payi ise 2011 yilina gore 1,3 puan azalarak
%21,1'den %19,8'e gerilemistir. Bu kalemin payindaki
gerileme ithalat distisiinden kaynaklanmustir.

Merkezi yonetim biit¢e giderleri ise 2012 yili igin
baslangi¢ blitce 6denegi olarak 350,9 milyar TL olarak
tahmin edilmisken, gerceklesme %2,7 oraninda daha
fazla olarak 360,5 milyar TL olmustur.

2012 yili biitge gergeklesme sonuglarina gore saglik,
emeklilik ve sosyal yardim giderleri transferi 63,7
milyar TL olup, biit¢e giderlerinin %17,7'si kadardir.
Bu oran 2011 yili icin %16,9 iken, transfer tutart da
52,8 milyar TL seviyelerinde idi. 2012 yilinda oran 0,8
puan artarken, tutarda da %20,6 oraninda artmustir.

2012 yilt biitgesinde biitce ac¢igr 21,1 milyar TL olarak
belirlenirken, gerceklesme sonuglarma gore agik %306,5
oraninda daha fazla olarak 28,8 milyar TL olmustur.
2012 yili faiz dist denge gerceklesmesi ise 19,6 milyar
TL'dir.

Merkezi Yonetim Biitce Harcamalari Dagilimi (%)

2010 Yilu 2011 Yilu 2012 Yilu
Toplam Harc./GSYIH %26,8 Toplam Harc./GSYIH %24,2 Toplam Harc./GSYIH %25,4
2 2,1 1,7

34,0

3
351

Personel Gid.
B Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi Gid.
Mal ve Hizmet Alim Gid.

el

Faiz Gid.
I Cari Transferler
Sermaye Giderleri

B Sermaye Transferleri
Bor¢ Verme
Il Yedek Odenekler

Kaynak: T.C. Maliye Bakanhgi, Muhasebat Genel Mudiirliigii, TUIK

Faiz Disi Biitce Dengesi / GSYiH (%)

Kamu Kesimi Borglanma Geregi / GSYiH (%)

4,0
3,0
2.4
2,0 1.8
20 1.9
1,4 0,1
0,07
10 0,7
—
0,0 T T
2010 2011 2012
-4,0
Kaynak: T.C. Maliye Bakanligi, Muhasebat Genel Miidiirltigii, TUIK 2010 2011 2012 (*)

m KKBG Faiz Dis1 KKBG

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yilt Ekonomik Programi, TUIK

Not, 2013 yili ekonomik programindaki KKBG ve Faiz Dist KKBG biiytikliiklerinin
GSYIH'ya oranlanmast ile bulunmustur. Negatif isaret fazlay: gostermektedir.
(*) 2012 yili KKBG ve Faiz Dist KKBG biiytkliikleri 2013 yili ekonomik
programindaki ger¢eklesme tahminidir.
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Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi (KKBG) ve Finansmani

2009 2010 2011 2012 (1) 2013 (2)
(Cari Fiyatlarla. Milyon TL)
Merkezi Yonetim Biitgesi Bor¢lanma Geregi 52.761 40.081 17.783 33.472 33.893
KIT Bor¢lanma Geregi -3.935 -7.041 -2.810 2.002 -231
Isletmeci KiT Borglanma Geregi -4.213 -8.049 -2.169 890 -1.554
Ozellestirme Kapsamindaki Kuruluslar Bor¢lanma Geregi 279 1.008 -641 1.112 1.324
Mahalli idareler Bor¢lanma Geregi 4.036 -1.021 -2.525 -1.069 1.231
Doner Sermaye Bor¢lanma Geregi -828 -1.425 -1.514 -359 -190
Sosyal Givenlik Kuruluslart Bor¢lanma Geregi -546 -346 -320 0 0
Issizlik Sigortast Fonu Bor¢lanma Geregi -3.743 -3.844 -7.582 -7.980 -10.303
Fonlar Bor¢lanma Geregi 346 -456 -1.241 -1.235 -1.010
Toplam KKBG 48.091 25.949 1.790 24.831 23.391
Toplam KKBG (Faiz Giderleri Hari¢) -7.268 -24.381 -42.460 -26.105 -31.705
Toplam KKBG (Ozellestirme Gelirleri Haric) 52.462 29.873 5.908 26.190 32.870
Toplam KKBG (Faiz Giderleri ve Ozellestirme Gelirleri Harig) -2.898 -20.457 -38.343 -24.746 -22.226
(GSYiH'ya Oran.%)

Merkezi Yonetim Biitgesi Bor¢lanma Geregi 5,54 3,65 1,37 2,33 2,16
KIT Bor¢lanma Geregi -0,41 -0,64 -0,22 0,14 -0,01
Isletmeci KIT Bor¢lanma Geregi -0,44 -0,73 -0,17 0,06 -0,1
Ozellestirme Kapsamindaki Kuruluslar Bor¢lanma Geregi 0,03 0,09 -0,05 0,08 0,08
Mahalli idareler Bor¢lanma Geregi 0,42 -0,09 -0,19 -0,07 0,08
Doner Sermaye Bor¢lanma Geregi -0,09 -0,13 -0,12 -0,03 -0,01
Sosyal Giivenlik Kuruluglart Bor¢lanma Geregi -0,06 -0,03 -0,02 0 0
Issizlik Sigortast Fonu Bor¢lanma Geregi -0,39 -0,35 -0,58 -0,56 -0,66
Fonlar Bor¢lanma Geregi 0,04 -0,04 -0,1 -0,09 -0,06
TOPLAM KKBG 5,05 2,36 0,14 1,73 1,49
Toplam KKBG (Faiz Giderleri Hari¢) -0,76 -2,22 -3,27 -1,82 -2,02
Toplam KKBG (Ozellestirme Gelirleri Haric) 5,51 2,72 0,46 1,83 2,09
Toplam KKBG (Faiz Giderleri ve Ozellestirme Gelirleri Haric) -0,3 -1,86 -2,95 -1,72 -1,41

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi
Not: Negatif isaret fazlay1 gostermektedir.

(1) Gergeklesme Tahmini

(2) Program

1.4. Niifus ve istihdam

Turkiye'de niifus ve istihdamla ilgili bilgiler ilk kez
1927 yilinda istatistik Genel Miidiirligi tarafindan
“de facto” denilen sistemle yapilmistir. Hazir niifus
denilen sistemle yapilmis niifus sayimmi sonucu 1927
yilinda Tiirkiye'nin niifusunun 13.648.000 kisi oldugu
tespit edilmistir. Daha sonralart bu yontemle beser
yillik araliklarla yapilmaya devam edilen niifus

sayimlarimnin sonuncusu ise 2000 tarihinde yapilmistir.

2007 yilindan bu yana ise niifus sayimt sistemi
degistirilerek adrese dayali ntifus esas olmak lizere
niifus sayimi sonuglari yayimlanmaya baslanmistir.
Adrese Dayali Nuifus Kayit Sistemi'nde (ADNKS)
elde edilen nifus sayimu ile eski sayim sonuglari

Niifus, Niifus Artis Hizi ve Niifus Yogunlugu

arasinda oldukga buiytik farkliliklarin oldugu
gorulmustiir. Eski sisteme gore 2007 yil ortast niifusu
73.875.000 kisi iken, ADNKS sonuclarina gore
niifusun 70.586.256 kisi oldugu tespit edilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Turkiye niifusu
75.627.384 Kkisi iken, niifus artis hiz1 %o012'dir. 2011
yilindaki %013,5'lik niifus artis hizina gore, 2012'de
niifus artis hizi gerileme gostermistir.

2012 yilinda Turkiye niifusunun %18,3'intin
(13.854.740 kisi) Istanbul'da ikamet ettigi
goriilmektedir. Istanbul'u %6,6'lik pay, 4.965.542
kisi ile Ankara ve %5,3'lik pay, 4.005.459 kisi ile
de Izmir takip etmektedir.

Yillar Niifus Yillik Niifus il flce Belde/ilk Kademe Koy Niifus Yogunlugu
(Kisi) Artis Hiz1 (%o0)  Sayisi Sayist Belediye Sayis1 Sayisi (Km?/Kisi)
2007 70.586.256 - 81 850 2.294 34.438 92
2008 71.517.100 13,10 81 892 1.981 34.349 93
2009 72.501.312 14,50 81 892 1.978 34.367 94
2010 73.722.988 15,88 81 892 1.977 34.402 96
2011 74.724.269 13,49 81 892 1.977 34.425 97
2012 75.627.384 12,01 81 892 1.977 34.434 98

Kaynak: TUIK, Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS)
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1.4.1. Hanehalki isgiicii Anketi Sonuglari

Turkiye'nin 2012 yilsonu itibariyle toplam nifusu bir
yil énceye gore %0,12 (903.115 kisi) artarak 75.627.384
kisi olmustur. 2012 yilindaki ntifusun %50,2'si
(37.956.168 kisi) erkek, %%49,8' (37.671.216 kisi)
ise kadmnlardan olusmaktadir.

2012 yili igin yayimlanan Hanehalk: Isgiicti Anket
Calismast sonuglarina gore kurumsal olmayan niifus
1.228.000 kisilik bir artigla 73.604.000 kisiye
ylkselmistir. Calisma ¢agindaki niifus ise bir yil
onceye gore 1.131.000 kisi artarak 54.724.0000 kisi
olmustur. 2012 yilinda kurumsal olmayan nifustaki
artis orant %1,7 olurken, ¢alisabilir niifustaki artis
%2,1 ile az da olsa daha ytiksektir.

2012 yilinda isgticii sayist 614.000 kisi (%2,3) artarak
27.339.000 kisiye ulasirken, isglictine katilma orant
%50 ile 2011 yilina gore ¢ok fazla degismemistir.
Turkiye'ye ait bu oran OECD uyesi tilkeler i¢indeki
en dustk oran olup, en dustk tlke orani ile de ¢cok
buytk bir fark bulunmaktadir.

2012 yilinda istihdam edilenler sayist %2,9 (711.000
kisi) oraninda artis gostererek 24.821.000 kisiye
yiitkselmistir. Issiz sayist ise 97.000 kisi azalarak
2.518.000 kisiye gerilemistir. 2011 yilina ait istthdam
orani %45 seviyelerinden 2012'de %45,4'e ylikselirken;
issizlik orani %9,8'den %9,2'ye gerilemistir. %9,2'lik
bu oran 2000 yilindaki %06,5'lik issizlik oranindan
sonra elde edilen en distik orandir.

2012'de tarim dist issizlik orani 2011 yilina gore 0,9
puan azalarak %11,5'e gerilemistir. Ayni azalma
egilimi geng niifustaki igsizlik oraninda da yasanmus;
2011 yilinda %18,4 olan genc niifusa ait issizlik orani
%17,5'e gerilemistir.

Yillar itibariyle Yurtici isgiicii Piyasasinda Gelismeler

2011 yilinda %25,5 olan tarim sektoriinde istithdam
edilenlerin toplam istihdam edilenler i¢indeki pay1
2012 yilinda %24,6'ya gerilemis; tarim sektoriintin
istihdam icindeki agirligi 0,9 puan azalmistir. ingaat
sektoriinde istihdam edilenlerin payt 2011 yilina goére
¢ok fazla degismeyip %06,9 seviyelerinde
gerceklesirken; hizmetler sektoriintin toplam istihdam
icindeki payt 2011 yilina gére 1,3 puan artarak %49,4'e
yukselmistir. 2012 yilinda hizmetler sektoriinde
istihdam edilenlerin sayist da bir 6nceki yila gore
95,8 oraninda artmustir.

2012 yilinda imalat sanayinde istihdam agisindan
olumsuz gelismeler s6z konusu olmus; imalat
sanayinin toplam istthdam icindeki pay1 2011 yilindan
2012'ye %18,1'den %17,8'e gerilemistir.2012 yilindaki
%17,8'lik bu oran 2003 yilindan sonraki en distik
orandir.

2012 yilinda is aramayip ¢alismaya hazir olanlarin
sayist 1.994.000 kisi iken, mevsimlik ¢alisanlarin sayist
da 63.000 kisidir. Bunlara 2.518.000 kisilik issiz olanlar
da ilave edildiginde, gercek issiz sayisinin 4.575.000
kisiye ylikselmis oldugu gorilmektedir. Bu
hesaplamaya gore gercek issizlik oranmin %15,6
seviyelerinde oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Hanehalki Isgiici Anket Calismast 2012 yili sonuglarina
gore istihdam edilenlerin %39"unun (9.686.000 kisi)
kayit dist olarak c¢alistigr gorilmektedir. 2011 yilinda
ise kayit dist istihdam orant %42,1 olup, kayit dist
calisan sayist da 10.139.000 kisi idi. 2012 yilinda 2011
yilina gére kayit dist ¢alisanlarin sayist 453.000 kisi
azalirken, kayit dist ¢alisanlarin orani da 3,1 puan
azalmustir.

(15+Yas, Bin Kisi)

Calisma Cagindaki Niifus
Isgiicti

istihdam

Tarim Dist Istihdam

Ucretsiz Aile Iscisi Hari¢ Istihdam
Tarim

Sanayi

Hizmetler

Insaat

Issiz

isgiiciine Katilma Orani1 (%)
Istihdam Orani (%)

issizlik Orani (%)

Tarim Dist Issizlik Orani (%)
Geng Niifusta Issizlik Orani (%)

2007 2008 2009 2010 (1) 2011
49.994 50.772 51.686 52.541 53.593
23.114 23.805 24.748 25.641 26.725

20.738 21.194 21.277 22.594 24.110
15.871 16.178 16.037 16.911 17.967
18.110 18,510 18.407 19.511 20.807

4.867 5.016 5.240 5.683 6.143
4.314 4.441 4.079 4.496 4.704
11.557 11.737 11.958 12.415 13.263
1.231 1.242 1.306 1.431 1.676
2.376 2,611 3.471 3.046 2,615
46,2 46,9 47,9 48,8 49,9
415 417 412 43,0 45,0
10,3 11,0 14,0 11,9 9,8
12,6 13,6 17 4 14,8 12,4
20,0 20,5 253 217 184

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi, TUIK, Hanehalk: Isgiicii Anketi Sonuclart

(1) 2009 yilindan itibaren sektorel dagilim NACE Rev.2'ye goredir.
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1.4.2. Sosyal Sigorta Programlarinin
Kapsadigi Niifus

2013 yili ekonomik programinda 2011 yili itibariyle
sosyal sigorta programlarinin kapsadigt sigortali
nifus orani 2010 yilina gore 2,4 puan artarak %85,4'e
yikselmistir. 2011 yilinda aktif sigortali sayist
15.618.428 kisi iken, bu sayiya 270.780 kisi istege
bagli sigortali ile 1.246.688 kisilik tarim sektoriindeki
aktif sigortali eklendiginde toplam aktif sigortalt
sayist 17.135.896 kisiye ulasmaktadir. 2010 yilindaki
15.944.359 kisilik toplam aktif sigortalt sayisina gore
2011 yilinda %7,5 oraninda bir artig s6z konusudur.
2010 yilindaki artis oraninin da %7,5 seviyelerinde
oldugu g6z 6ntine alindiginda, son yillarda aktif
sigortali sayisinda 6nemli artislarin oldugu ortaya
cikmaktadir.

2011 yilinda kamuda calisan aktif sigortali sayist
2010 yilina gore %11,9 oraninda artarak 2.554.200
kisiye yiikselmistir. 2010 yilindaki %1,8'lik artis

oranina gore 2011 yilindaki artis orant oldukca
yuksektir.

2011 yilinda kamuda calisanlar sayisi 2010 yilina
gore 271.689 kisi artmustir. Hizmet akdi ile ¢alisan
sigortalt sayist da 2011 yili sonunda %10 (1.007.218
kisi) oraninda artarak 11.063.8006 kisi olmustur. 2010
yilindaki artis orant da %10,9 seviyelerinde idi.
Kamu kesiminde tarimda ¢alisan aktif sigortali sayist
2010 yilina gore %18,3 (27.891 kisi) oraninda azalarak
2011 yilinda 124.911 kisi olmustur.

Bagimsiz ¢alisan aktif sigortali sayist 2011 yilinda
bir 6nceki yila gore %1 oraninda artarak 1.880.740
kisi olmustur. Istege bagli aktif sigortali sayist 2011
yili i¢in 270 bin 780 kisi olup, 2010 yilina gore %27,7
oraninda bir azalma s6z konusu olmustur.

Tarimdaki aktif sigortali sayist 2011 yilinda %1,9
oraninda artarak 1.121.777 kisi olurken, 6zel
sandiklardaki aktif sigortali sayist da %4,4 oraninda
artarak 119.682 kisiye yiikselmistir.

Sosyal Sigorta Programlarinin Kapsadigi Niifus (Kisi)

Kuruluslar

I. Kamu Galisanlarinin Sigortali Sayilar:

1. Aktif Sigortalilar !

2. Aylik Alanlar (kisi)

3. Bagimlilar 2

4. Aktif Sigortali/Pasif Sigortalt (1)/(2)

5. Bagimlilik Orani (3+2)/(1)
II. Hizmet Akdi ile Calisanlarin Sigortal: Sayilar1
. Aktif Sigortalilar 3
. Kismi Streli Calisan Sigortalilar
. Tarimdaki Aktif Sigortalilar
. Aylik Alanlar (kisi)
. Bagimlilar
. Aktif Sigortali/Pasif Sigortali (1+2+3)/(4)
. Bagimlilik Orant (5+4)/(3+2+1)
III. Bagims1z Calisanlarin Sigortal Sayilari
1. Aktif Sigortalilar 4
2. Istege Baglt Aktif Sigortalilar
3. Tarimdaki Aktif Sigortalilar
4. Aylik Alanlar (kisi)
5.
6.
7.

~ OV R W N =

Bagmmlilar 2
Aktif Sigortali/Pasif Sigortali (1+2+3)/(4)
Bagimlilik Orant (5+4)/(3+2+1)
IV. Ozel Sandiklar Toplami
1. Aktif Sigortalilar
2. Aylik Alanlar
3. Bagimlilar
4. Aktif Sigortali/Pasif Sigortalt (1)/(2)
5. Bagimlilik Orani (3+2)/(1)
V. Genel Toplam
. Aktif Sigortalilar
. Istege Bagli Aktif Sigortalilar
. Tarimdaki Aktif Sigortalilar
. Kismi Streli Calisan Sigortalilar
. Aylik Alanlar
Bagimlilar *
. Aktif Sigortali/Pasif Sigortali (1+2+3+4)/(5)
. Bagimlilik Orant (5+6)/(1+2+3+4)
VI. Genel Niifus Toplami1
VIII. Sigortal: Niifus Orani (Yiizde)

[ I IR = N N STy

2009 2010 2011
9.028.211 9.191.803 9.998.872
2.241.418 2.282.511 2.554.200
1.795.334 1.822.730 1.856.273
4.991.459 5.086.562 5.588.399
1,25 1,25 1,38

3,03 3,03 291
34.204.574 36.466.213 38.050.678
9.066.132 10.056.588 11.063.806
52.116 16.964 60.237
178.541 152.802 124.911
5.290.270 5.535.411 5.777.300
19.617.515 20.704.448 21.024.424
1,76 1,85 1,95

2,68 2,57 2,38
14.705.935 15.177.791 15.390.199
1.832.133 1.862.192 1.880.740
380.791 374.535 270.780
1.014.948 1.101.131 1.121.777
2.088.146 2.160.507 2.381.409
9.380.917 9.679.426 9.735.493
155 1,54 1,37

3,54 3,55 3,70
331.205 341.103 350.890
109.668 114.600 119.682
82.459 83.581 84.890
139.078 142.922 146.318
1,33 1,37 1,41

2,02 1,98 1,93
58.217.809 61.176.910 63.790.639
13.249.351 14.315.891 15.618.428
389.791 374.535 270.780
1.193.489 1.253.933 1.246.688
52.116 16.964 60.237
9.256.209 9.602.229 10.099.872
34.128.969 35.613.358 36.494.634
1,61 1,66 1,70

2,91 2,83 2,71
72.561.312 73.722.988 74.724.269
80,2 83,0 85,4

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi

1. Aktif sigortali sayilart Nisan 2009 tarihinden itibaren kesenekleri Kuruma bildirilen kisi sayilart olarak verilmeye baslanmistir. Nisan 2009 tarihinden 6nce ise aktif
sigortali sayilari katsay: sistemine gore verildiginden, kesenekleri Kuruma bildirilen kisi sayilar1 2009 yili Aralik aymna gore ge¢mise yonelik olarak revize edilmistir.
2. Bagimlilarin hesaplanmasinda yeni katsayilar dikkate alinarak veriler ge¢mise yonelik olarak revize edilmistir.

3. Zorunlu sigorta ve yurt disi topluluk sigortasini kapsamaktadir.
4. Muhtarlik ve zorunlu sigortay1 kapsamaktadir.
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1.5. Parasal Gelismeler

1.5.1. Merkez Bankasi Analitik
Bilancosundaki Gelismeler

28-12-2012 tarihli TCMB Analitik Bilango'su, son bir
yilda %39,2 gibi ¢ok yliksek oranda bir biiytime
sergilemektedir. Bilan¢odaki bliylime, esas olarak,
dis varliklar kalemindeki %25,7'lik artistan
kaynaklanmaktadir. TCMB'nin aktiflestirilmis
gelirlerinden ve degerleme hesabindan sagladigi
fonlar i¢ varliklardan daha biytik oldugu icin, i¢
varliklar kalemi 2012 yilinda da negatif (-) konumunu
surdiirmistiir. Ancak 2012 yilinda i¢ varliklar (-)
konumda olmak tizere 26,9 milyar TL'den 14 milyar
TL'ye gerileyerek Analitik Bilanco'nun biiytimesine
katki saglamistir.

I¢ varliklar arasinda yer alan hazine borglart 2012
yilinda %6 oraninda artarak 8,2 milyar TL'ye
yiikselirken; bankacilik sektoriine agilan krediler
de %123,4 artip 6,8 milyon TL'ye ulasmistir. Bu iki
kalemdeki gelismeler hentiz piyasa dengelerini
etkileyecek diizeyde degildir; ancak, TCMB'nin para
politikast disindaki alanlara ilgisinin artmaya bagsladigt
seklinde yorumlara agik olmast nedeniyle yakindan
izlenmesi gerekmektedir.

Bunlarin yaninda son bir yilda, aktiflestirilmis gelirleri
tanimlayan diger kalemlerin 17,5 milyar TL'den 14,9
milyar TL'ye ve degerleme hesabinin da 20,2 milyar
TL'den 14,2 milyar TL'ye gerilemesi i¢ varliklar

TCMB Analitik Bilancosu (Bin TL)

kaleminin Analitik Bilanco'yu blyiten unsurlar:
olmustur.

2012 yilinda Analitik Bilango'yu etkileyen en 6nemli
gelisme doviz yikimlultukleri kaleminde
gerceklesmis; bu kalem 2012 yilinda %49,6 oraninda
buylyerek 139,2 milyar TL seviyesine ulasmistir.
Doviz yukimliliklerindeki artis tamamen i¢
yluktmluliiklerden kaynaklanmakta olup; dis
yuktumlulikler %23 gerilerken, i¢ yuktumltltukler
%71,8 buyuyerek 122,4 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
artis, bankalarin zorunlu déviz karsiliklarinin
arttirllmasi sonucu olustugu i¢in, bilancodaki giiclii
blytimeye ragmen piyasaya para ¢itkmamistir. Ayrica
Merkez Bankasi, zorunlu doviz karsiliklarini
ylukselterek sicak para girislerini bir nebze de olsa
frenleyebilmistir.

Emisyondaki %11,3'liik artisa karsin, bankalar serbest
mevduatt %52,8 gibi ¢ok ylksek oranlt bir disiise
konu olmast sonucu rezerv para %10,5 oraninda
gerilemistir.

TCMB, 2012 yilinda gorece parasal sikilastirmaya
gittiginden, ac¢ik piyasa islemleri ile piyasaya verdigi
parayt 6nemli dl¢tide azaltmustir. Bu ¢ercevede ters
repo ile piyasaya verilen para miktart 39,1 milyar
TL'den 21 milyar TL'ye gerilemistir. Ters repodaki
bu giicli gerilemenin agulikli etkisiyle, merkez
bankast parasinda %21,2'lik bir artis s6z konusu
olmustur.

Aktif
1-D1s Varliklar
2-i¢ Varliklar
A-Hazine Borglart
a-Menkul Kiymetler
b-Diger
B-Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler
C-TMSF'na Kullandirilan Krediler
D-Diger Kalemler
E-Degerleme Hesabt (*)
Pasif
1-Toplam D&viz Yiikiimliiliikleri
A-Dis Yukimlilukler
B-i¢ Yiikiimliiliikler
a-Kamu ve Diger Doviz Mevduati
b-Bankalar Déviz Mevduatt
2-Merkez Bankasi Parasi
A-Rezerv Para
A-Emisyon
B-Bankalar Mevduati
a-Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabt
b-Serbest Mevduat
C-Fon Hesaplart
D-Banka Dist Kesim Mevduati
B- Diger Merkez Bankasi1 Parasi
A-Acik Piyasa Islemleri
B-Kamu Mevduatt

30.12.2011 28.12.2012 Yil Sonuna Gore
Degisim (%)

146.213.614 203.590.010 39,2
173.108.774 217.589.897 25,7
-26.895.161 -13.999.888 -
7.741.330 8.203.921 6,0
7.816.532 8.288.165 6,0
-75.202 -84.243 -
3.049.858 6.812.219 1234
0 0 -
-17.487.633 -14.850.130 -
-20.198.714 -14.165.892 -
146.213.614 203.590.010 39,2
93.059.973 139.210.895 49,6
21.779.279 16.779.090 -23,0
71.280.694 122.431.805 71,8
8.285.5860 9.223.516 11,3
62.995.108 113.208.289 79,7
53.153.641 64.379.115 21,1
84.047.396 75.213.553 -10,5
55.103.174 61.349.461 11,3
28.782.059 13.586.267 -52,8
0 0 -
28.782.059 13.580.2607 -52,8
107.989 205.732 90,5
54.174 72.093 33,1
-30.893.755 -10.834.438 -
-39.128.657 -21.023.819 -
8.234.901 10.189.381 23,7

Kaynak: TCMB
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1.5.2. Sta nd-By Bilancosundaki Stand-by Bilan¢osu'ndaki kii¢tilme tamamen net i¢

Gelismeler varliklardan kaynaklanmustir. Net i¢ varliklar -3,8
milyar TL'den -12,7 milyar TL'ye gerilemistir. Bu

Stand-by Bilang¢osu'nda para tabanmin %10,7 gerilemedeki en 6nemli etken, TCMB'nin ters repo

kiculdugn gorilmektedir. TCMB'nin brit doviz islemleri Gizerinden piyasaya verdigi paranin énemli

rezervlerinde %27,5 gibi ¢ok ytiksek bir artis olmasmna  dl¢tide gerilemesidir.
karsin net doviz rezervlerinde bir degisim olmamistir.

Diger bir ifadeyle, doviz rezervlerindeki artis doviz

yukimlultuklerindeki es diizeyde artis ile

gerceklesmistir.

Stand-By Anlasmasi Cercevesinde Belirlenmis Merkez Bankasi Bilancosu
(Cari Capraz Kurlarla) (Bin TL)

30.12.2011 28.12.2012 Y1l Sonuna Gore
Degisim (%)

I- Para Tabani (a+b+c) 83.885.233 74.935.727 -10,7
a-Emisyon 55.103.174 61.349.461 11,3
b-TL Zorunlu Karsiliklar 0 0 -
c-Serbest Tevdiat 28.782.059 13.586.267 -52,8
II-Net D1s Varliklar (A+B+C) 87.638.515 87.602.518 0,0
A-Net Uluslararast Rezervler (1+2+3) 99.006.322 95.957.575 -3,1
1-Briit Doviz Rezervleri 168.491.223 214.779.785 27,5
2-Brit Uluslararast Yuktmlilikler -69.484.900 -118.822.210 -
- Bankalarin Déviz Mevduati -62.995.108 -113.208.289 -
- IMF -3.153.566 -2.959.334 -
. Kullanimlar 0 0 -
. SDR Tahsisatt -3.153.566 -2.959.334 -
- Diger Yukumlultkler (*) -3.336.226 -2.654.587 -
3-Net Vadeli (Forward) Islemler 0 0 -
B- Orta Vadeli Dis Krediler (net) 2.915.266 2.742.259 -5,9
C-Diger (TCMB tar. depo. hari¢) (**) -14.283.074 -11.097.315 -
III-Net i¢ Varliklar -3.753.282 -12.666.791 -
A- Hazine Borglart (a+b) 7.741.330 8.203.921 6,0
a-Bankamiz Portféyti 7.816.532 8.288.165 6,0
aa.5 Kasim 2001 6ncesi DIBS 0 0 -
ab.Ikincil Piyasadan alinan DIBS 7.816.532 8.288.165 6,0
b-Diger 75.202 -84.243 -
B-Kamu'nun TL Mevduati -8.234.901 -10.189.381 -
C-D6viz Olarak Takip Olunan Mevduat -8.285.586 -9.223.516 -
D-Fonlar -107.989 -205.732 -
E-Banka Dist Kesimin Mevduati -54.174 -72.093 -
F-Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler 3.049.858 6.812.219 1234
G-Acik Piyasa Islemleri (net) 39.128.657 21.023.819 -46,3
H-Diger Kalemler -17.487.633 -14.850.130 -
I-Degerleme Hesabi -20.198.714 -14.165.892 -
J-IMF Acil Yardim Takip Hesabi (Hazine) 0 0 -
K-Bankalara Verilen Depolar(TCMB) 695.872 0 -

Kaynak: TCMB
(*) Diger Yiikiimliiliikler = Doviz Alacaklilart + Akreditif Bedelleri + Kisa Vadeli Dis Krediler + Isci Dévizleri Mevduati (1 yil)
(**) Diger = Is¢i Dovizleri Mevduat (2 yil) + Isci Dovizleri Mevduatt (3 yil) + Diger Dis Varliklarimiz (Net)
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1.5.3. Mevduat, Kredi Stoku ve Parasal
Biiyiikliiklerdeki Gelismeler

2012 yilinda TL mevduat tutarlart %13 biytimis; bu
blytimede vadesiz mevduat artis orant %15 civarinda
olup, %12 olan vadeli mevduat artis oranina gére
daha etkili olmustur. 2012 yilinda yabanci bankalarin
mevduat artist %19,7 olurken, 6zel bankalarin
mevduatindaki biytime %13,9'da kalmistir. Kamu
bankalar: ise mevduatlarini sadece %9,2
buyttebilmislerdir. Doviz kurlarinin gerilemeye
konu oldugu 2012 yilinda yabanct para mevduattaki
buytime ise %4 gibi sinirlt bir seviyede kalmuistir.
Boylece toplam mevduattaki artis orani %10,2
olmustur.

Mevduattaki Gelismeler (Bin TL)

Kredi stokundaki artis orani 2011 yilinin ¢ok gerisinde
kalmis ve %18,2 seviyelerinde gerceklesmistir. 2012
yilinda piyasalarin tercihi degismis; TL kredilerdeki
buytime %20,3 ile %8,7'lik yabanct para kredilerin
biiyimesinin izerinde olmustur.

Banka gruplarma gore incelendiginde de mevduattaki
gelismeye paralel bir hareket gdzlenmis; kredi
hacmindeki biiyime yabanci bankalarda %23,2,
Ozel bankalarda %19,2 ve kamu bankalarinda da
sadece %11,9 olmustur.

M cinsi parasal buytikliklerdeki en giicli artis %12,8
ile M-1'de olurken, M-2'deki biiytime %9,9, M-
3'deki blytume ise %10,6 seviyelerinde kalmustir.

30.12.2011 28.12.2012 Y1l Sonuna Gore
Degisim (%)

I-Bankalardaki TL Mevduatlar (A+B) 422.315.261 477.101.221 13,0
A-Yurtici Yerl. Top. TL Mevd. (1+2+3) 417.299.158 470.711.329 12,8
a-Vadesiz 66.378.973 76.761.367 15,6
b-Vadeli 350.920.185 393.949.962 12,3
1-Kamu Mevduat Bankalari Mevd. 167.425.502 182.811.129 9,2
a-Vadesiz 29.567.939 32.925.783 11,4
b-Vadeli 137.857.563 149.885.346 8,7
2-Ozel Mevduat Bankalart Mevd. 194.603.845 221.743.481 13,9
a-Vadesiz 30.953.750 36.249.771 17,1
b-Vadeli 163.650.095 185.493.710 13,3
3-Yabanct Mevduat Bank. Mevd. 55.269.811 66.156.719 19,7
a-Vadesiz 5.857.284 7.585.813 29,5
b-Vadeli 49.412.527 58.570.906 18,5
B-Yurtdist Yerl. Toplam TL Mevd. 5.016.103 6.389.892 27,4
a-Tasarruf Mevd. 3.458.551 4.943.329 429
b-Ticari Kuruluslar Mevd. 595.504 676.056 13,5
c-Diger Kuruluslar Mevd. 962.048 770.507 -19.9
II-Bankalardaki YP Mevd. (A+B) 193.942.255 202.107.833 4,2
A-Yurtici Yerl. Top. YP. Mevd. 180.688.895 186.934.962 3,5
a-Vadesiz 31.532.604 34.708.395 10,1
b-Vadeli 149.156.291 152.226.567 21
B-Yurtdist Yerl. Top. YP. Mevd. 13.253.360 15.172.871 14,5
III-Toplam Mevduat (TL+YP) (I+1I) 616.257.516 679.209.054 10,2
IV-Bankalararas1 Mevduat (*) 22.010.446 27.514.938 25,0
A-TL () 11.040.354 11.412.192 3.4
B-YP 10.970.092 16.102.746 46,8
V-Toplam Mevduat (Bankalararas1 dahil) (III+IV) 638.267.962 706.723.992 10,7

Kaynak: TCMB

(*) Bankalarin yurtdisi merkez ve subeler hesabr dahil degildir.
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Yurtici Kredi Gelismeleri (Bin TL)

30.12.2011 28.12.2012 Y1l Sonuna Gore
Degisim (%)

Kredi Stoku 584.837.657 691.146.093 18,2
Tiim Banka Kredileri 584.837.657 (691.146.093 18,2
I-Merkez Bankast Kredileri 0 0 -
II-Mevduat Banklar: Kredileri 562.680.360 661.737.545 17,6

Tiirk Lirast 430.825.333 518.370.352 20,3

Yabanci Para 131.855.027 143.367.193 8,7

Banka Gruplarina Gore (Bilgi i¢in) 562.680.360 661.737.545 17,6

Kamu Mevduat Bankalart 169.423.852 189.617.429 11,9

Ozel Mevduat Bankalar: 307.744.822 366.796.085 19,2

Yabanct Mevduat Bankalart 85.511.686 105.324.031 232
III-Kalkinma ve Yatrim Bankalar Kredileri 22.157.297 29.408.548 32,7
Kaynak: TCMB
(*) Mali olmayan kesime verilen kredileri gostermektedir.
Parasal Gelismeler (Bin TL)

30.12.2011 28.12.2012 Y1l Sonuna Gore
Degisim (%)

M1 148.455.145 167.404.833 12,8
Dolasimdaki Para 49.347.189 54.565.770 10,6
Vadesiz Mevduat (TL) 65.220.312 75.304.164 15,5
Vadesiz Mevduat (YP) 33.887.644 37.534.900 10,8
M2 665.642.351 731.770.695 9,9
Vadeli Mevduat (TL) 359.039.744 400.391.910 11,3
Vadeli Mevduat (YP) 157.547.462 163.973.952 4,1
M3 700.491.311 774.651.721 10,6
Repo 3.890.683 7.033.800 80,8
Para Piyasast Fonlar1 (B Tipi Likit Fonlar) 20.556.252 17.289.299 -159
Thra¢ Edilen Menkul Degerler (1) 10.402.025 18.557.927 78,4

Kaynak: TCMB

(1) Thrag Edilen Menkul Degerler kalemi, 31.12.2010 tarihli veriden baslamak {izere "M3" para arz1 tanimina ilave edilmistir.

1.5.4. Doviz Kurlari

2. Diinya Savasi sonrasinda yasanan ekonomik
krizlerde Turkiye'nin ddemeler dengesi dar bogazi
ile kars1 karstya oldugunu goriirken, son yasanan
2009 krizinde bu sorunun yasanmadigi goriilmektedir.
2009 krizinde doviz kurlarinda 6nemli bir hareketlilik
olmazken, 2010 yilinda ABD dolart TL'ye gore %3,4
oraninda deger kazanmustir. Buna karsilik ayni yilda
Tiirkiye'nin GSYIH'st sabit fiyatlarla %9,2 oraninda
buiylimiistiir. 2011 yilinda da GSYIH'daki bilytime
%8,5 ile devam etmis, 2010 yilinda oldugu gibi
2011'de de en ytiksek biiylime oranina sahip tlkeler
arasinda yer almistir.

GSYIH'da yiiksek oranli bu biytimeler
gerceklesirken, ekonomi 2010'da %6,2, 2011'de de
%9,7 oraninda cari aciklari fonlanmustir. Ozellikle
2011'de goriilen ¢ok biytik boyuttaki 6demeler
dengesi cari islemler agig: icin ekonomi yonetiminin
uyguladig: politikalart sonucu, 2011 ikinci yarida
TL'nin degerinde 6nemli boyutta deger kaybu
gortilmus ve 2011 yilsonunda ABD dolari TL
karsisinda %228 oraninda deger kazanmustir. 2012

yilinda ise btiytime hizinda ilimlt bir yavaslama
goriilmiis, GSYIH sabit fiyatlarla ancak %2,2 oraninda
biytiyebilmistir.

2011 yilt Aralik ay1 sonunda ABD dolari efektif
satis degeri 1.9008 TL seviyelerinde iken, 2012 yili
sonunda 1.7889 TL'ye gerilemistir. Bir baska ifade
ile 2012 yilinda TL, ABD dolari karsisinda %5,9
oraninda deger kazanmustir. Buna karsilik Euro'nun
TL karsisindaki deger kaybi ise %4'tiir. 2011 yilt
sonunda 129,4 seviyesinde olan Euro-dolar paritesi,
2012 yili sonunda 131,9'a yiikselmistir. Euro lehine
dolar aleyhine olan bu gelisme, AB bolgesine yapilan
ihracat bakimindan olumludur. Japon yenine gore
de Tirk lirasinin kazanimi %15,3 seviyelerinde
olmustur.

2012 yilinda do6viz kurlarinda yasanan bu gelismeler,
2011 yilinin aksine 6zellikle doviz cinsi borcu olan
firmalarin bor¢ yapisinda ufakta olsa lehlerine bir
degisime neden olmustur.
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Daviz Kurlarinin Yillik Degisimi

Alss (TL) Satis (TL) Degisim
Doviz 2011 Y1l Sonu 2012 Y1l Sonu 2011 Y1l Sonu 2012 Y1l Sonu (%)
1 ABD Dolart 1,8889 1,7776 1,8980 1,7862 -5,9
1 Isvicre Frangi 2,0062 1,9394 2,0191 1,9519 -3,3
1 Ingiliz Sterlini 29170 2,8733 2,9322 2,8883 -1,5
100 Japon Yeni 2,4340 2,0605 2,4502 2,0742 -15,3
1 Euro 2,4438 2,3452 2,4556 2,3565 -4,0

Alss (TL) Satss (TL) Degisim
Doviz 2011 Y1l Sonu 2012 Y1l Sonu 2011 Y1l Sonu 2012 Y1l Sonu (%)
1 ABD Dolart 1,8876 1,7764 1,9008 1,7889 -5,9
1 Isvicre Frangt 2,0032 1,9365 20221 1,9548 -3,3
1 Ingiliz Sterlini 29150 2,8713 2,9366 2,8926 -1,5
100 Japon Yeni 2,4250 2,0529 2,4595 2,0821 -15,3
1 Euro 2,4421 2,3436 2,4593 2,3600 -4,0

Kaynak: TCMB

1.5.5. Reel Efektif Doviz Kuru

Reel efektif doviz kuru endeksinin yiikselmesi
TL'nin degerlendigini, dovizin ise deger kaybettigini
gosterirken, endeksteki azalma bunun tersini isaret
etmektedir. TCMB, endeks degeri 120-125 arasinda
oldugunda TL'nin degerlendigi analizini yaparken,
125-130 araliginda doviz piyasasina daha sert
aracglarla miidahale edecegini, 130'un tzerindeki
degerlerde ise elindeki tiim araglarla miidahale
edecegini a¢iklamustir.

2010 yilt sonunda 125,72'yi bulan TUFE bazli
endeks, 2011 yilinda 109,52 seviyelerine gerileyerek
oldukea diisiik diizeylere inip, TL'de 6nemli deger
distist yasanmustt. 2012 yilinda ise endeks degeri
nispi bir artisa gecerek Aralik 2012 sonunda 118,06
degerine yiikselmistir. Hentiz 120 dizeyine
gelmemis olsa da, TL'nin tekrar deger kazandig:
gorilmektedir. 2011 yilsonu endeks sayisina gore
reel efektif doviz kuru endeksi 2012 yilsonunda
%7,8 oraninda artmistir.

UFE bazli reel efektif doviz kuru endeksinde ise
2011 sonunda 108,37 olan endeks sayisi, 2012
yilinda %5 oraninda artarak 113,82'ye ulasmuistir.
Reel efektif doviz kuru endeksleri TUFE ve UFE
bazli olarak bu sekilde bir gelisme gosterirken, dis
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ticaret birim deger endeksleri de hem ihracat hem
de ithalatta dusiis gostermistir. Bu gelisme tlke
ekonomisi yoniinden olumsuz bir gelismedir.

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksleri (2003=100)

TUFE Bazli Reel UFE Bazli Reel
Efektif Doviz Kuru  Efektif Doviz Kuru

(2003=100) (2003=100) (*)
Aralik - 03 102,01 100,73
Aralik - 04 103,67 105,07
Aralik - 05 121,21 117,32
Aralik - 06 112,01 108,56
Aralik - 07 131,66 123,26
Aralik - 08 114,90 109,97
Aralik - 09 116,80 112,23
Aralik - 10 125,72 122,02
Aralik - 11 109,52 108,37
Ocak - 12 112,42 110,94
Subat - 12 115,87 113,13
Mart - 12 114,22 111,32
Nisan - 12 115,87 111,50
Mayts - 12 116,79 113,82
Haziran - 12 116,96 114,01
Temmuz - 12 118,20 115,33
Agustos - 12 118,83 115,05
Eylul - 12 116,24 112,10
Ekim - 12 117,34 111,39
Kasim - 12 119,38 115,27
Aralik - 12 118,06 113,82

Kaynak: TCMB
(*) Fiyat endeksi olarak 2005 yili 6ncesinde toptan esya fiyatlari, sonrasinda
tiretici fiyatlart kullanilmustir.



1.6. Fiyat Hareketleri

Turkiye ekonomisi 1970 yili sonrasindaki otuz yillik
surecte kronik yiiksek enflasyonla karst karstya
kalmistir. 2001 yili krizinde uygulanan ytiksek oranlt
devaltiasyon sonucu gorllen ytiksek oranli enflasyon
sonrast, 2002 yili ile birlikte enflasyonla miicadelede
onemli bir basart gosterilmistir. 2001 yilt sonrasinda
bu gelisme ekonomide istikrarin kazanilmasinda
onemli bir etken olmus, tilke ekonomisinin
biiytimesinde 6nemli basarilar elde edilmistir.

1970'li yillar sonrast ekonomide ilk kez 2004 yilinda
909,3 ile enflasyon orani tek haneli oranlara gerilemis;
2005'te %7,7 2006'da %9,7 ve 2007'de de %8,4 olarak
gerceklesmistir. 2008'de kiiresel krizin etkisi ile
ekonomide durgunluk yasanirken, enflasyon da
9010,1'lik oranla tekrar ¢ift haneli oranlara yiikselmistir.
2009 yilinda ekonomide i¢ ve dis talepte gorilen
onemli distsler ile birlikte, dis diinyada hammadde
fiyatlarindaki gerileme sonucu enflasyon orani tekrar
90,5 ile tek haneye gerilemis; boylece son kirk yildaki
en dustik enflasyon orani 2009 yilinda ger¢eklesmistir.

2012 yilinda ise ekonomide kiiresel konjonktiir
paralelinde nispi bir yavaslama yasanmis olup, bu
yavaslama 6zellikle i¢ talepte kendini gosterirken;
TUFE, 2009'daki %06,5'lik oranin da altna inmis ve
fiyat artist yillik bazda %06,16 oraninda gerceklesmistir.
Bu oran 2013 ekonomik programinda 2012 yilt i¢in
%7,4 olarak beklenmekte idi.

1.6.1. Tiiketici Fiyatlari ve Ge¢cinme
Endeksleri

TUIK tarafindan yayimlanan 2003 baz yillt TUFE'ye
gore 2012 yilinda enflasyon orant %06,16 orant ile
tekrar tek haneye donmustiir. On iki aylik ortalamaya
gore ise 2012 yilindaki artis orani %8,89'dur. Gorildigi
gibi enflasyon orant yilbasi-yilsonu ve on iki aylik
artis orant olarak tekrar tek haneli seviyelere
donmiistir.

2012 programinda éngoriilen TUFE artis orant %5,2
iken, 2013 yili programinda 2012 yili i¢in 6ngoriilen
artis orant %7,4'e ylkseltilmisti. 2012 yili enflasyon
gerceklesme orant dngoriilen ve beklenen oranlarin
ortasinda bir noktada gerceklesmistir.

2012 yilt TUFE harcama gruplari itibariyle
incelediginde, harcamalar icinde %26,22 payla en
ytiksek harcama payina sahip gida ve alkolstiz
icecekler grubunda yillik fiyat artisinm %3,90 oldugu
gorilmektedir. Alkollt icecek ve titiin

harcamalarindaki yillik fiyat artist orant %0,98 iken,
giyim ve ayakkabi i¢in de bu oran %8,17'dir. Konut
harcamalarinda yillik fiyat artist %11,37 ile daha
yiiksek seviyelerde olurken, ev esyast grubunda
fiyatlar %5,89 ve saglik harcamalarinda da %1,66
oraninda artis gostermistir.

%16,73 pay ile harcama gruplar arasinda en yiiksek
ikinci siray1 alan ulastirma harcamalarindaki yillik
fiyat artist %5,54 iken, haberlesmede %5,90, eglence
ve kiltiirde %1,98, egitimde %4,81, otel ve lokantada
99,31 ve ¢esitli mal ve hizmetlerde de fiyat artist
98,66 seviyelerinde olmustur.

Goruldigi gibi 1970'lerden bu yana enflasyonda en
duistik oranlar elde edilirken; bu diisiik oranin elde
edilmesinde gida ve alkolstiz iceceklerdeki %3,90 ve
alkollu icecekler ve tiitindeki %0,98'lik ¢cok diisiik
fiyat artiglart rol oynamustir.

Istanbul Ticaret Odast'nin (ITO) yayimladigi 1995
yilt bazl “Istanbul Ucretliler Ge¢inme Endeksi’ne
gore ise 2012 yilindaki artis orant %8,12, on iki aylik
ortalamalara gore de yillik artis orant %9,03 olmustur.
TUIK ve ITO'nun enflasyon oranlart yillik bazda tek
haneli olarak gerceklesirken; ITO'nun Ucretliler
Gecinme Endeksi, TUIK'in TUFE'sinden bir miktar
daha yiiksek artis gostermistir.
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Ana Harcama Gruplarina Gore Tiiketici Fiyatlari Endeksleri ve Degisim Oranlari (%) (2003=100)

Ana harcama gruplari Harcama Grubu Bir 6nceki yilin Oniki aylik ortalamalara Endeks
Agirliklary ayni ayina gore gore degisim orani (Aralik 2012)
degisim orani (01.01.2012-31.12.2012/
(Aralik 2012/Aralik 2011) 01.01.2011-31.12.2011)
TURKIYE 100,00 6,16 8,89 213,23
Gida ve alkolsiiz icecekler 26,22 3,90 8,41 220,53
Alkollti igecekler ve tiitiin 5,21 0,98 14,01 347,38
Giyim ve ayakkabt 6,87 8,17 8,17 153,91
Konut 16,44 11,37 11,45 257,11
Ev esyast 7,45 5,89 9,15 170,02
Saglik 2,29 1,68 1,37 130,43
Ulastirma 16,73 5,54 7,64 206,24
Haberlesme 4,60 5,90 3,17 120,96
Eglence ve kiiltiir 2,98 1,98 5,57 156,73
Egitim 2,18 4,81 6,03 211,50
Lokanta ve oteller 5,63 9,31 9,15 281,06
Cesitli mal ve hizmetler 3,40 8,660 12,99 252,51

Kaynak: TUIK
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1.6.2. Uretici ve Toptan Esya Fiyat
Endeksleri

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gore 2012
yilinda Uretici Fiyatlart Endeksi (UFE) 2011 yilina
gore %2,45 oraninda artmustir. 2011 yilindaki ¢ift
haneli fiyat artist sonrasi, 2012 sonunda elde edilen
UFE artis orant da, TUFE'de oldugu gibi 1970'lerden
bu yana elde edilen en dustk artis oranidir.

Alt sektorlere gore UFE gerceklesme sonuglart
incelendiginde Tarim, Avcilik ve Ormancilik
sektorinde fiyatlarin 2012 yilinda artmadigi, aksine
fiyatlarn %4,60 diismiis oldugu goriilmektedir.
Balikgilikta ise fiyat artist %17,50 ile oldukg¢a ytiksek
bir seviyede gerceklesmistir.

Madencilik ve Tasocakc¢ihigs alt sektoriinde UFE
2012 yilinda %5,49 oraninda artarken, on iki aylik

ortalamaya gore ise artis orani %9,78 ile daha
yiiksektir. Imalat sanayi tirtinlerinde tiretici fiyatlarla
yillik artis orant %1,27 iken, on iki aylik ortalamada
ise bu artis %5,46'dir. Imalat sanayi triinleri icinde
en ylksek fiyat artis orant %14,08 ile diger ulasim
araclan alt sektoriinde gerceklesirken, en yiiksek
fiyat azalmasmin oldugu alt sektor %8,81 ile ana
metal sanayi olmustur. Elektrik, gaz ve su kesiminde
de yillik bazda fiyatlar %23,64 oraninda artarken,
on iki aylik ortalamada ise bu oran %10,49'dur.

ITO'nun yayimladigi istanbul Toptan Esya Fiyat
Endeksine gore yillik artis orani %4,77 olurken, on
iki aylik ortalama fiyat artis1 da %8,13 olmustur.
Genelde TUIK ve ITO'nun fiyat endekslerindeki
yillik ve on iki aylik ortalamaya gore artis oranlari
arasinda farkliliklar gorilmektedir.

Sektor ve Alt Sektorlere Gore Uretici Fiyatlari Endeksi ve Degisim Oranlari (%) (2003=100)

Sektor Bir 6nceki yilin Oniki aylik ortalamalara Endeks
Sektorler ve Alt Sektorler Agirliklar: aym1 ayina gore gore degisim oram1 Aralik 2012
degisim orani (01.01.2012-31.12.2012/
(Aralik 2012/Aralik 2011)  01.01.2011-31.12.2011)

Genel 100,0 2,45 6,09 209,3
Tarim 17,2 -4,17 6,04 213,9
Tarmm, avciik, ormancilik 16,9 -4,60 5,75 212,4
Tarmm, avcilik 16,5 -4,51 5,29 211,8
Ormancilik, tomrukculuk 0,4 -8,74 21,64 211,9
Balik¢ilik 0,3 17,50 20,53 278,2
Sanayi 82,8 3,83 6,11 207,5
Madencilik ve tasocak¢ihigt 3,1 5,49 9,78 294.4
Maden kémiirdi, linyit ve turba 1,3 11,27 13,21 298,8
Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi 0,3 1,76 15,67 505,7
Metal cevheri 0,4 -0,40 8,99 5225
Tasocakeiligi ve diger madencilik tir, 1,1 2,11 3,99 179,0
imalat sanayi 70,8 1,27 5,46 198,6
Gida tirtinleri ve icecek imalati 17,2 5,19 8,78 211,3
Tiitlin tirtinleri imalatt 0,6 1,85 13,80 149,9
Tekstil tirtinleri imalati 53 -1,64 -1,49 186,4
Giyim egyast imalatt 2,3 5,76 2,81 1459
Deri mamul imalatt 0,7 1,61 7,29 1739
Agac ve mantar Uritinleri imalati 2,0 5,08 12,52 174,4
Kagit ve kagit Grtinleri imalati 1,5 -1,80 3,55 154,0
Basin ve yayim 1,1 3,19 3,63 191,5
Kok kémiirti, rafine edilmis petrol tr. 2,6 -4,08 11,45 414,3
Kimyasal madde triinleri imalat: 5,0 1,00 3,37 149,7
Plastik ve kauguk Uriinleri imalati 3,0 0,92 5,68 186,8
Metalik olmayan diger mineral tirtin. im. 33 4,19 4,47 205,8
Ana metal sanayi 6,2 -8,81 -0,48 265,0
Metal esya sanayi (makine ve teg,hari¢) 2,9 -3,44 2,78 200,0
Makine ve techizat imalati, b.y.s. 4,7 0,46 2,87 160,4
Biiro makineleri imalat 0,1 1,42 12,02 112,2
Elektrikli makine ve cihazlari im.,b.y.s. 3,1 2,64 7,09 204,6
iletisim techizati imalat: 0,4 -7,76 2,53 101,6
Tibbi, hassas ve optik aletler imalatt 0,3 1,54 5,46 116,9
Motorlu kara tasiti, rtémork, yart rom. im. 4,0 2,01 6,16 142,9
Diger ulasim araclarmnin imalatt 0,8 14,08 8,76 74,1
Mobilya imalati, b.y.s. 3,8 2,50 8,14 171,2
Elektrik,gaz ve su 8,9 23,64 10,49 263,3
Elektrik, gaz tretimi ve dagitimi 8,0 25,54 10,90 2754
Suyun toplanmast, aritimi ve dagitimi 0,9 6,68 6,72 171,0

Kaynak: TUIK
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1.7. Dis Ticaret

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerine goére 2011 yilinda
93,9 oraninda buyliyen diinya nihai mal ve hizmet
tretiminin, 2012 yili i¢in de %3,2 oraninda biyliyecegi
beklenmektedir. Gelismis ekonomiler icin %1,6
seviyelerinde olan 2011 yili biiyime oraninin ise
2012 yilinda azalarak %1,3 seviyelerine gerileyecegi
tahmin edilmektedir. Yiikselen ve gelisen
ekonomilerde de 2011 yilinda %6,3 olan biiytime
oranmin 2012 yilinda %5,1 seviyelerinde kalacag:
tahmin edilmektedir.

S6z konusu raporda Turkiye i¢in 2012 yilina ait
beklenen biiyime orant %3,2'dir. Turkiye'nin dis
ticaretinde Onemli bir pay1 olan Euro bolgesi icin
2012 yilinda %0,4 oraninda bir kii¢iilme
beklenmektedir.

IMF'nin Ocak 2013 tahminine gore diinya mal ve
hizmet ticareti 2011'de %5,9 biiytirken, bu gostergede
2012 icin beklenen biiytime orani da %2,8'dir.
Gelismis lilkeler ihracat1 2011'de %5,6 artarken,

2012'de beklenen artis %2,1'dir. Yiikselen ekonomiler
ve gelismekte olan tlkeler icin ise 2011'de ihracat
%0,6 artarken, 2012'de %3,6'lik bir artis
beklenmektedir.

fthalatta konusunda ise gelismis iilkelerin yapmis
oldugu ithalat 2011 yilinda %4,6 oraninda artarken,
2012'de de bu grubun yapmis oldugu ithalatin %1,2
oraninda artmasi beklenmektedir. Yiikselen ve
gelisen ekonomilerde de 2011'de ithalat %8,4
oraninda artarken, 2012'de de %06,1'lik artis
beklenmektedir.

IMF'nin buytime ve dis ticaret tahminlerine gore
2011'de nispi bir yavaslama s6z konusu iken, 2012'de
bu yavaslama egiliminin biraz daha buyudugu
goriilmektedir. Tiirkiye'de bu egilime GSYIH
buiylimesi ac¢isindan uymus gibi gorilirken;
ihracatimizda 6zellikle altin ihracati nedeniyle bu
egilimden farkl goriinti ortaya ¢ikmustir. 2012 yilinda
Turkiye ihracatt %13 oraninda artarken, ithalatta
diinyadaki gelismenin tersine %1,8'lik bir azalma
gerceklesmistir.
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1.7.1. ihracat

TUIK'in yayimladig dis ticaret istatistiklerine gére
2012 yilinda Turkiye'nin ihracati dolar bazinda %13
oraninda artarak 1525 milyar dolar olmustur. 2011
yilindaki %18,5'lik artis oranina gore oran 5,5 puan
azalmstir.

2012 yilinda aylik bazda en dustik ihracat artis orant
%1,4 ile yilin son ayi olan Aralik ayinda
gerceklesirken, en yiksek aylik artis orani %24,4
ile Kasim ayinda gerceklesmistir. Thracat 2012 yilinda
dolar bazinda %13 artarken; miktar bazinda da
%16,7 artmus, birim deger olarak ise %3,1 oraninda
dustis gostermistir. 2012 yilinda imalat sanayi tGrtinleri
ihracati %13,8 artarken, tarimsal Girlinlerdeki artis
orani sadece %0,5 olmustur.

2012 yilt ihracat fasillar itibariyle incelendiginde ilk
strada %10,7'lik pay ve %336,7'lik artis orantyla
Kiymetli ve Yart Kiymetli Taslar ve Kiymetli Metaller
ihracati gelmektedir. 2012 yili ihracatinin dolar
bazinda %13,1 oraninda artmasinda en 6nemli faktor
altin ihracatinin yila damgasini vuran ytikselisi
olmustur. 2011 yilinda bu kalemin toplam ihracat
icindeki pay1 %1,1 gibi distk bir seviyede iken,
2012'de bu oran %10,7 gibi ¢cok yiiksek bir diizeye
ulasmustir. 2012 yilinda altin ihracatindaki yiksek
artis orani toplam ihracatin dolar bazinda %13,1
oraninda artmasina neden olurken, bu artisin imalat
sanayi Uretimine pozitif bir katkist olmamustir.

Son yillarda ihracatin ana sektorti olan Tasit Araglart
Sanayi ihracati, %9,9'luk pay ile 2012 yilinda ikinci
strada yer almustir. Bu sektorin ihracati 2011 yilina
gore %4,1 oraninda diisiis gostermistir. Uglincii
sirada %7,9'luk payla yer alan Kazanlar, Makine ve
Techizat triinlerinin ihracati ise 2012 yilinda %3,9
oraninda artmistir. 2012 yilinda ihracatt sadece %1
oraninda artabilen Demir ve Celik Uriinleri ihracati
ise %7,4'lik payla dordiinct sirada yer alirken,
Elektrikli Makine ve Cihazlar da %6,1'lik pay ve
9%5,7'lik artis oraniyla besinci sirada yer almistir.

2012 yilinda ithalatin gerilemesine karsin ihracatin
ithalati karsilama orani %64,5 ile hala oldukca diisiik
bir seviyededir. 2011 yilindaki %56'lik orana gore

8,5 puanlik artisa ragmen oran hala olduke¢a kii¢tiktiir.

2012 yilinda en buyuk ihracat pazarimiz olan AB
tilkelerinin toplam ihracattaki payt, 2011 yilindaki
%40,2 seviyelerinden %38,8'e kadar gerilemistir.
Daha 6nceki yillarda AB tlkelerinin bu pay1 %50'lerin
uzerinde iken, 2012'de oldukc¢a disiik seviyelere
gerilemistir. 2012'de dolar bazinda ihracatin %13
oraninda artmasina karsin, AB tilkelerine olan
ihracatta %5'lik bir dists s6z konusu olmustur.
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2012'de en buytk ikinci Pazar bolgesi %27,8'lik
payla Yakin ve Orta Dogu tilkeleridir. %27,8'lik
payin 7,1'lik kismt Irak'a aitken, 11,9'luk kistmda
altin ihracati nedeni ile iran ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ne aittir. 2012 yilinda Diger Asya Ulkelerine
yapilan ihracat %3,7 oraninda artarken, bu tlkelerin
toplam ihracat i¢cindeki pay1 %6,9'dur. 2012 yilinda
Amerika tilkelerine yapilan ihracatta %21,6 oraninda
artarken, bu tlkelerin ihracat i¢indeki pay: da
%5,9'dan %0,3'e yiikselmistir. Afrika tilkelerine
yapilan ihracat 2012 yilinda %29,8 oraninda artip,
payt %7,7'den %8,8'e ylikselirken; Diger Avrupa
ulkelerine olan ihracat %10,8 oraninda artmasina
ragmen, ihracat icindeki payt %9,6'dan %9,4'e
gerilemistir.

2012 yilinda da ihracatta her zaman oldugu gibi
Almanya %8,8'lik payla ilk sirada yer alirken, ikinci
sirada %7,1'lik payla Irak, tictincii sirada ise ozellikle
kiilge altin ihracatindaki artis nedeniyle %6,5'lik
payla fran yer almistir. 2012 yilinda fran'a olan
ihracat %176,4 oraninda artmustir. Dordiincti sirada
%5,7 payla Ingiltere gelirken, besinci sirada yer alan
Birlesik Arap Emirlikleri ise %5,4'liik paya sahiptir.
Bu Ulkeye yapilan ihracat ta ¢zellikle altin
ihracatindaki artis nedeni ile %120,6 oraninda artis
gostermistir. 2012 yilinda yapilan altin ihracatt
nedeniyle, ihracatta tilke siralamalarinda dnemli
degisiklikler olmustur.

1.7.2. ithalat

2012 ekonomik programinda 2012 yili ithalatt 248,7
milyar dolar 6ngoriilmiisken, 2013 yili ekonomik
programinda 2012 yilt ithalat beklentisi 239,5 milyar
dolara cekilmistir. TUIK'in yaymmlamis oldugu verilere
gore ise ithalat 2011 yilina gore %1,8 oraninda
dustisle 236,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2012 yilinda ithalat miktar olarak %1 artis gosterirken,
birim deger olarak %2,8 oraninda azalis
gerceklesmistir. Bu bulgu 2012 yilinda ithalatin azda
olsa ucuzlamis oldugunu gostermektedir. Bu
ucuzlama kii¢tik oranda da olsa i¢ iretici yoniinden
olumsuz bir gelismedir. Ozellikle i¢ talepteki
yavaslama ithalattaki azalmaya neden olmustur.

2012 yilinda yatirim mallari ithalati dolar bazinda
%9 oraninda azalirken, tiikketim mallar ithalati da
9%10,1 oraninda azalmus; buna karsin ara mal ithalat:
%1 ile az da olsa artmustir. 2012 yilinda ara mal
ithalatinin toplam ithalat icindeki pay1 2011 yilina
gore 2,1 puan artarak %74'e ylikselmistir. 2012
yilinda ihracat tutart 152,6 milyar dolar seviyelerinde



iken, sadece ara mal ithalat: toplam ihracatin %14,6
oraninda tizerinde olup, 174,9 milyar dolar olmustur.

2012 yili ithalatinda fasillar itibariyle ilk siray1 %25,4
pay ve %11,1 artisla mineral yakitlar ve yaglar yer
almustir. ikinci sirada %11,1 payla makine ve techizat
ithalat1 yer alirken, tiglinct sirada da %8,3 pay ile

demir ve celik ithalati yer almistir.

2012 yili ithalatinda %11,3'liik pay ve 26,6 milyarlik
tutarla Rusya ilk sirada yer alan tilke olurken, ikinci
strada 21,4 milyar dolar ile Almanya ve Gg¢tinci
strada da 21,3 milyar ile Cin yer almaktadir.

1.7.3. Dis Ticaret Acigi

2012 yilinda ekonomideki yavaglama ve i¢ talepteki
durgunluk sonucu ithalatin %1,8 oraninda gerilemesi,
dis ticaret agiginin da %20,7 oraninda gerileyerek
84 milyar dolara inmesine etken olmustur. 2012
yilindaki dis ticaret agigt tutart, 2011 yilindan sonra
bugtine kadar ki en yiiksek ikinci agik tutaridir.

2012 Yilinda Aylar itibariyla Dis Ticaret

2012 yilinda Rusya Federasyonu ile olan dis ticaret
acigimiz 19,9 milyar dolar seviyelerinde
gerceklesirken, Cin ile 18,5 milyar dolar, Almanya
ile 8,3 milyar dolar olmus; Irak ile ise 10,7 milyar
dolarlik dis ticaret fazlasi s6z konusu olusmustur.

1.7.4. ihracatin ithalati Karsilama Orani

2012 yilinda ihracat %13 oraninda artmast ve ithalatin
da %1,8 oraninda azalmasi ihracatin ithalati karsilama
oraninin bir 6nceki yila gére artmast sonucu
sonucunu dogurmustur. 2011 yilinda %56
seviyelerinde olan karsilama orani, 2012 yilinda
%064,5'e yuikselmis olmasma ragmen hala ¢ok diisiik
bir seviyededir.

Ihracatin ithalat: karsilasma orani genellikle kriz
yillarinda %70'li seviyeleri asabilmis, ekonominin
ithalat bagimlilig1 nedeni ile ekonominin bliyime
gosterdigi yillarda bu oran %60'lara, hatta 2011'de
oldugu gibi %60'larinda altna inmistir. Thracatin
ithalati karsilama oraninda dengeye yaklasilamadik¢a
cari acik sorunu devam edecek ve ekonomi dis
tasarrufa ihtiya¢ hissedecektir. Bu oranin kiictilmesi
i¢ tasarruf oranlarinin artmast neden olabilecektir.
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Kaynak: TUIK

ihracatin ithalati Karsilama Orani (%)
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Yillara ve Aylara Gore Dis Ticaret (Bin $)

ihracat ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi Karsilama
Aylar Yil Deger Degisim (%)  Deger Degisim (%) Deger Degisim (%)  Deger Degisim (%) Orani (%)
1985 7.958.010 11,6 11.343.376 5,5 -3.385.367 -3,5 19.301.386 29,0 70,2
1986 7.456.726 -6,3 11.104.771 2,1 -3.648.046 7.8 18.561.497 -3.8 67,1
1987 10.190.049 36,7 14.157.807 27,5 -3.967.757 8,8 24.347.850 31,2 72,0
1988 11.662.024 14,4 14.335.398 1,3 -2.673.374 -32,6 25.997.422 6,8 81,4
1989 11.624.692 -0,3 15.792.143 10,2 -4.167.451 55,9 27.416.835 5,5 73,6
1990 12.959.288 11,5 22.302.126 41,2 -9.342.838 124,2 35.261.413 28,6 58,1
1991 13.593.462 4,9 21.047.014 -5,6 -7.453.552 -20,2 34.640.476 -1,8 64,6
1992 14.714.629 8,2 22.871.055 8,7 -8.156.426 9,4 37.585.684 8,5 64,3
1993 15.345.067 4,3 29.428.370 28,7 -14.083.303 72,7 44.773.436 19,1 52,1
1994 18.105.872 18,0 23.270.019 -20,9 -5.164.147 -63,3 41.375.891 -7,6 77.8
1995 21.637.041 19,5 35.709.011 53,5 -14.071.970 1725 57.346.052 38,6 60,6
1996 23.224.465 7.3 43.626.642 22,2 -20.402.178 45,0 66.851.107 16,6 53,2
1997 26.261.072 13,1 48.558.721 11,3 -22.297.649 9,3 74.819.792 11,9 54,1
1998 26.973.952 2,7 45.921.392 -5,4 -18.947.440 -15,0 72.895.344 -2,6 58,7
1999 26.587.225 -1,4 40.671.272 -11,4 -14.084.047 =257 67.258.497 -7,7 65,4
2000 27.774.906 4,5 54.502.821 34,0 -26.727.914 89,8 82.277.727 223 51,0
2001 31.334.216 12,8 41.399.083 -24,0 -10.064.867 -62,3 72.733.299 -11,6 75,7
2002 36.059.089 15,1 51.553.797 24,5 -15.494.708 53,9 87.612.886 20,5 69,9
2003 47.252.836 31,0 69.339.692 345 -22.086.856 42,5 116.592.528 33,1 68,1
2004 63.167.153 33,7 97.539.766 40,7 -34.372.613 55,6 160.706.919 37,8 64,8
2005 73.476.408 16,3 116.774.151 19,7 -43.297.743 26,0 190.250.559 18,4 62,9
2006 85.534.676 16,4 139.576.174 19,5 -54.041.498 24,8 225.110.850 18,3 61,3
2007 107.271.750 254 170.062.715 21,8 -62.790.965 16,2 277.334.404 232 63,1
2008 132.027.196 23,1 201.963.574 18,8 -69.936.378 11,4 333.990.770 20,4 65,4
2009 102.142.613 -22.6 140.928.421 -30,2 -38.785.809 -44,5 243.071.034 -27,2 72,5
2010 113.883.219 11,5 185.544.332 31,7 -71.661.113 84,8 299.427.551 23,2 61,4
2011 134.906.869 18,5 240.841.676 29,8 -105.934.807 47,8 375.748.545 255 56,0
2012 152.488.652 13,0 230.545.042 -1,8 -84.056.390 -20,7 389.033.0694 35 64,5
Ocak 2011 9.551.085 16.905.385 -7.354.300 26.456.469 56,5
2012 10.348.282 8,3 17.468.976 33 -7.120.694 -3,2 27.817.258 5,1 59,2
Subat 2011 10.059.126 17.520.186 -7.461.060 27.579.313 57,4
2012 11.748.250 16,8 17.787.298 1,5 -6.039.047 -19,1 29.535.548 7,1 66,0
Mart 2011 11.811.085 21.643.480 -9.832.395 33.454.565 54,6
2012 13.208.564 11,8 20.677.480 -4,5 -7.468.916 -24,0 33.886.043 1,3 63,9
Nisan 2011 11.873.269 20.953.458 -9.080.189 32.820.728 56,7
2012 12.630.632 6,4 19.272.811 -8,0 -6.642.179 -26,8 31.903.443 -2,8 65,5
Mayis 2011 10.943.304 21.107.026 -10.163.661 32.050.390 51,8
2012 13.132.027 20,0 21.750.425 3,0 -8.618.398 -15,2 34.882.451 8,8 60,4
Haziran 2011 11.349.954 21.605.305 -10.255.352 32.955.259 52,5
2012 13.231.915 16,6 20.437.933 -5,4 -7.206.018 -29.7 33.669.849 2,2 64,7
Temmuz 2011 11.860.004 21.061.308 -9.201.304 32.921.312 56,3
2012 12.831.642 8,2 20.835.167 -1,1 -8.003.525 -13,0 33.606.808 23 61,6
Agustos 2011 11.245.125 19.679.421 -8.434.297 30.924.546 57,1
2012 12.832.135 14,1 18.828.446 -4,3 -5.996.311 -28,9 31.660.581 2,4 68,2
Eylul 2011 10.750.626 21.203.688 -10.453.062 31.954.314 50,7
2012 12.955.931 20,5 19.924.317 -0,0 -6.968.386 -33,3 32.880.247 2,9 65,0
Ekim 2011 11.907.219 19.919.209 -8.011.990 31.826.428 59,8
2012 13.195.147 10,8 18.786.672 -5,7 -5.591.525 -30,2 31.981.819 0,5 70,2
Kasim 2011 11.078.525 18.649.310 -7.570.785 29.727.835 59,4
2012 13.759.683 24,2 20.948.198 12,3 -7.188.516 -5,0 34.707.881 16,8 65,7
Aralik 2011 12.477.486 20.593.900 -8.116.414 33.071.386 60,6
2012 12.614.446 1,1 19.827.320 -3,7 -7.212.874 -11,1 32.441.766 -1,9 63,6

Kaynak: TUIK
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Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina (GEGS) Gore Dis Ticaret (Bin $)

2011 2012 Degisim

Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
IHRACAT
Genel toplam 134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13,0
Sermaye (Yatirim) Mallart 14.191.696 10,5 13.735.348 9,0 -3.2
Ara (Hammadde) Mallart 67.941.697 50,4 82.668.553 54,2 21,7
Tiiketim Mallart 52.218.849 38,7 55.568.710 36,4 6.4
Digerleri 554.626 0,4 516.041 0,3 -7,0
ITHALAT
Genel toplam 240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
Sermaye (Yatirim) Mallart 37.270.611 15,5 33.924.970 14,3 -9,0
Ara (Hammadde) Mallart 173.140.243 71,9 174.930.854 74,0 1,0
Tiiketim Mallart 29.692.268 12,3 26.699.049 11,3 -10,1
Digerleri 738.555 0,3 990.170 0,4 34,1
Kaynak: TUIK

1.7.5. Odemeler Dengesi

2012 ekonomik programinda 2012 yili icin 6ngorilen
ddemeler dengesi cari islemler a¢igt 65,4 milyar dolar
seviyelerinde iken, 2013 yili ekonomik programinda
2012 yili i¢in 6demeler dengesi cari islemler a¢iginin
58,7 milyar dolara indirilmis oldugu goralmustir.
TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore ise 2012
yih 6demeler dengesi cari islemler agiginin 46,9 milyar
dolar olarak ger¢eklemis oldugu goriilmektedir. 2012
yilt cari islemler agigr 2011 yilindaki 75,1 milyar
dolarlik cari islemler acigina gore 27,6 milyar dolar
azalarak 47,5 milyar dolara gerilemis, dngoriilen ve
beklentilerin de altinda bir cari islemler agigt
gerceklesmistir. Ekonomide cari agikla biiytime orant
arasinda buytik bir bagimlilik oldugu goérilmektedir.
Bu bagimlilig: kii¢tiltmek i¢in Turkiye i¢ tasarruf
oranint hizla arttirmak zorundadir.

Ekonomide kriz ya da yavaslamanin oldugu yillarda,
ithalatta da yavaslama ve dustslerin oldugu
gortilmektedir. 2012 yilinda ihracat %13,1 artarken,
ithalat %1,8 oraninda azalinca dis ticaret a¢igi da
%20,7 oraninda kiculmistir.

Odemeler dengesi tanimina gore de dis ticaret agiginda
2012 yilinda %26,4 oraninda diisiis vardir. Dis ticaret
ac1g1 2012'de 84 milyar dolar olup, 6demeler dengesi
tanimina gore de dis ticaret acigt 65,6 milyar dolardir.
Bu tutar 2011 yilinda ise 89,1 milyar dolar idi.

Odemeler dengesinin cari islemler boliimiinde
hizmetler dengesi ise 2012 yilinda %19,3 artisla 24
milyar dolara ytikselmistir. Gelir dengesi ise 2012'de
914,9 oraninda azalarak 6,6 milyar dolar ¢ikis vardir.

Odemeler dengesinin sermaye hesabt kesiminde ise
finans hesabt 2012 yilinda %31,5 azalarak 45 milyar

dolar olarak gerceklesmistir. Bu bolim kapsamindaki
yurticinde yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimi
bir énceki yila gore %22,6 oraninda azalarak 12,4
milyar dolara gerilemistir. Yurtici yerlesik kisilerin
yurt dist yatirimlari da bir 6nceki yila gore %73,9
oraninda artarak 4,1 milyar dolar seviyeleri ile bugtine
kadar ki en ytiksek degerlerinde gerceklesmistir.
2012 yilinda yurtdist yerlesiklerin yurti¢indeki dogrudan
yatirimlart azalirken, yurt igi yerlesiklerin yurt disindaki
yatirimlarindaki buyiik artis dikkati cekmektedir. Bu
sonuglara gore 2012 yilinda net dogrudan yatirim
tutart %39,2 oraninda azalarak 8,3 milyar dolara
gerilemistir. Portfoy yatirimlart ise bir dnceki yila
gore %85,5 oraninda artarak, 22 milyar dolardan 40,8
milyar dolara ytikselmistir.

Ticari ve nakit kredilerden ve mevduatlardan olusan
diger yatirimlarda 2012 yilinda 16,7 milyar dolarlik
giris olmustur. 2011 yilindaki 28,2 milyar dolarlik
girise gore bu kalemde %40,8 oraninda bir azalma
gorilmektedir.

Resmi rezervler 2011 yilinda 1,8 milyar dolar azalirken,
2012 yilinda 20,8 milyar dolar artmistir. Net hata
noksan kalemi de 2011 yilinda 9,4 milyar dolarlik
nereden geldigi belli olmayan doviz girisi varken,
2012 yilinda 2 milyar dolar giris olmustur.
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Cari islemler Dengesi (Milyar $)

400
23,5
18,6 20,1
0,0
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-40,0
60,0 -47,5
-80,0
-100.0 -
2009 2010 2011 2012
Dis Tic. Den. (Od.Den.) M Hizmetler Dengesi Yatrim Gelirleri Dengesi Ml Cari Islemler Dengesi
Kaynak, TCMB
Odemeler Dengesi Analitik Sunum (*) (Milyon ABD Dolar1)
2011 2012
A- Cari islemler Hesab1 -75.092 -47.476
1. fhracat f.o.b. 143.396 163.245
2. ithalat f.o.b. -232.535 -228.957
Mal Dengesi -89.139 -65.712
3. Hizmetler Dengesi: Gelir 40.608 43.952
4. Hizmetler Dengesi: Gider -20.538 -20.407
Mal ve Hizmet Dengesi -69.009 -42.167
5. Gelir Dengesi: Gelir 3.952 5.033
6. Gelir Dengesi: Gider -11.793 -11.709
Mal. Hizmet ve Gelir Dengesi -76.850 -48.843
7. Cari Transferler 1.758 1.367
B. Sermaye Hesab1 -25 -44
C. Finans Hesab1 66.698 68.418
8. Yurtdisinda Dogrudan Yatirim -2.349 -4.073
9. Yurticinde Dogrudan Yatirim 16.047 12.419
10. Portfdy Hesabi-Varliklar 2.688 2.648
11. Portfoy Hesabi-Yuktumltlikler 19.298 38.132
11.1. Hisse Senetleri -986 6.274
11.2. Borg Senetleri 20.284 31.858
12. Diger Yatirimlar-Varliklar 11.136 -1.125
12.1. Merkez Bankast 2 2
12.2. Genel Huktimet -292 -373
12.3. Bankalar -397 2.103
12.4. Diger Sektorler 11.823 -2.857
13. Diger Yaturimlar-Yukimlulikler 19.878 20.417
13.1. Merkez Bankast -1.915 -2.244
13.2. Genel Hiikiimet 2.045 -60
13.3. Bankalar 10.133 14.718
13.4. Diger Sektorler 9.615 8.009
Cari.Sermaye ve Finansal Hesaplar -8.419 20.898
D. Net Hata ve Noksan 9.433 1.923
Genel Denge 1.014 22.821
E. Rezerv Varliklar -1.014 -22.821
14. Resmi Rezervler 1.813 -20.814
15. Uluslararasi Para Fonu Kredileri -2.827 -2.007

Kaynak: TCMB
(*) Gegici
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2.1. 2013 Yili Ekonomisi, Ekonominin
Genel Dengesi ve Biit¢ce Tahmini

Son kiiresel krizin baslangicindan itibaren yaklasik
bes yil ge¢cmesine ragmen, diinya ekonomisinde
beklenen istikrarin cesitli nedenlerle hentiz
saglanamamis oldugu gortlmektedir.

Turkiye ekonomisi ise bu olumsuz konjonktiire
ragmen 2010 yilinda hizla toparlanmis, nihai ve mal
hizmet tiretimi (GSYTH) %9,2'lik bir biiyiime basaris
gostermistir. 2011 yilinda da bu basarisint stirdiiren
Turkiye, %8,8'lik biiytime orant ile uluslararast
arenada en yiiksek oranli bliyime oranlart elde
eden tlkeler arasina girebilmistir. 2012 yilinda ise
buiylime oraninda sert bir diistis yasayan Turkiye
ekonomisi ancak %2,2 oraninda buytiyebilmistir.

2010 ve 2011 yillart biiylimesi esas olarak 6zel
titketim harcamasi ve sabit sermaye yatirimlart
kaynakli olmustur. Kiiresel olgekteki belirsizlikler
ve cari islemler a¢igindaki artis karsisinda alinan
onlemler sonucunda ekonomik faaliyetler, ozellikle
2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren yavaslama
egilimine girmistir. 2012 yilt baslangicindan itibaren
nispi yavaslama devam etmis ve 2012 yilinda
GSYIH'daki artis sadece %2,2 seviyelerinde
gerceklesmistir.

2013 yilinda GSYIH'daki artis oranin %4 olmast
hedeflenmistir. Bu donemde genellikle ekonomik
biytimeye katkinin 6ncelikle toplam yurtigi talepten
gelmesi, net mal ve hizmet ihracatinin katkisinin
ise 2012 yilindaki gibi yliksek oranlarda olmayacagi
ongorilmektedir.

2013 yilindaki %4'luk biyimede tarim sektoriintin
93, sanayi sektortiniin %4,2 ve hizmetler sektortiniin
de %4,2 oranlarindaki buytime ile katki vermesi
beklenmektedir.

2.1.1. Ekonominin Genel Dengesindeki
Hedefler

2013 yili ekonomik programinda kamu kesimi nihai
cari tiiketim harcamalarinda %3,6 ve hanehalklarinda
da %3,1 olmak tzere, toplam nihai cari tiketim
harcamalarinda 2013 yili i¢in sabit fiyatlarla %3,1
oraninda artis ongorilmektedir.

TURKIYE EKONOMISi: 2013 TAHMIN VE BEKLENTILERI

Toplam sabit sermaye yatirim harcamalarinda ise
%06,8 oraninda bityiime ¢ngoriiliirken; kamu
kesiminde sabit sermaye yatirim harcamalarinin
9%5,4, Ozel sektor yatirim harcamalarinin ise %7,1
oraninda artacagi tahmin edilmistir.

Toplam yatirim harcamalarinin bir bolima olan
stok degisiminde de GSYIH'ya katkinin negatif
olarak %0,1 olacag: 6ngoriilmektedir. Ayni oran
hem kamu hem de 6zel sektor icin gecerlidir.
Harcama bazinda GSYIH'da 2013 yilinda mal ve
hizmet ihracatinda sabit fiyatlarla %4,2 artis
ongortlirken, ithalatin da 2013 yilinda %4 oraninda
artmast beklenmektedir.

2013 yili ekonomik programinda 2013 yili i¢in cari
fiyatlarla toplam nihai cari tiketim harcamalarinin
GSYIH i¢indeki payinin %84,3, stok degisimi ve
sabit sermaye yatirimlart toplaminin, yani toplam
yatirimlarin paymin da %21,8 olacag: tahmin
edilmektedir. Toplam tiiketim ve toplam yatirimlarin
paylart toplami ise %106,1 (%84,3 + %21,8)
seviyelerindedir. Bu oranin %1004 GSYIH olup,
kalan kisim ise net mal ve hizmet ihracatina aittir.
Cari acik icinde net mal ve hizmet ihracatinin GSYTH
icindeki payt %0,1 iken, diger bir kalem olan dis
alemden gelen net faktor gelirlerinin pay: da -
9%0,9'dur. Net dis alemden cari transferin pay1 ise
90,2 olarak 6ongoriilmustir. Bu paylarin toplam
degeri (-%06,1)+(-%0,9)+(%0,2)= -%6,8 olup; 2013
yilinda cari fiyatlarla 6ngoriilen cari islemler dengesi
agiginin GSYIH'ya olan oranint gostermektedir.

Yatirim, tasarruf esitliginden hareketle (I=S),
programdaki 2013 yili i¢in cari fiyatlarla toplam
yatrimlarin GSYiH'ya orani olan %21,8'1ik orandan,
cari islemler agiginin orani olan %6,8'lik oran
distldugiinde, 2013 yili i¢in 6ngorilen %15'k i¢
tasarruf oranina ulasilmaktadir. 2013 yili i¢in beklenen
ic tasarruf orani, 2011'deki %13,8 ve 2012'deki
9%14,3'liik oranlara gére 6nemli bir degisiklik
gostermemektedir.

2013 yili i¢in ongoriilen %15'lik i¢ tasarruf oraninin
9%2,1'inin kamu, %12 ,9'luk kisminin ise 6zel sektor
tarafindan karsilanmasi beklenmektedir. 2013 yilinda
kamu sektorl icin kamu tasarrufu-yatirim farki
oraninin -%2,3 olmast 6ngorilirken, 6zel sektor
icin de 6zel tasarruf-yatirim fark: oraninin -%4,5
olmasi beklenmektedir. Bu iki oranin toplam1 olan
-906,8'lik (-%2,3-%4,5) oran, ayni zamanda 2013 yili
icin 6ngoriilen cari islemler ag1g/GSYTH oranini da
vermektedir.



Sabit Fiyatlarla Sektorel Katma Deger
Degisim Oranlari (%)

2010 2011 2012 2013 (1
Tarim 2.4 6,1 35 3.0
Sanayi 12,8 97 2,0 4,0
Hizmetler 8,6 9,0 2.4 4,2
GSYIH 9,2 8,8 22 4,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi, TUIK
(1) Program

2.1.2. Merkezi Yonetim Biitcesi

2013 yili ekonomik programinda merkezi yonetim
biitce gelirlerinin GSYIH'ya oraninin %23,6 olarak
gerceklesmesi ongorilmektedir. 2013 yilinda biitge
gelirlerinin 370,1 milyar TL, biitce giderlerinin ise
404 milyar TL olacag: tahmin edilmektedir. 2013
yilinda biitce gelirlerinin 2012 yilina gore %11,6
oraninda artacagi, buna karsilik biit¢e giderlerinin
de %12,1 oraninda artacagi beklenmektedir.

2013 yilinda biitce giderlerinin GSYIH'ya oraninin
%25,7 seviyelerinde gerceklesecegi tahmin edilirken,
biit¢e a¢igmin 2012 yilina gére %17,7 oraninda artarak
28,8 milyar seviyelerinde gerceklesecegi
ongoriilmektedir. 2012 yilinda 19,6 milyar TL olarak
gerceklesen faiz dist biitge a¢iginin, %2,6 oraninda
azalarak 2013 yilinda da 19,1 milyar TL tutarinda
gerceklesecegi ongorilmektedir.

Basta yurtici tasarruf yetersizligi ve cari agik olmak
uzere, buytiime ortamiin strdurilebilirligini tehdit
eden unsurlarla miicadelede vergi politikalarinin,
gerektiginde etkin bir bicimde kullanilacagi
anlasilmaktadir.

2.2. 2013 Yilinda Enflasyon ve Dis Ticaret
Beklentileri

2.2.1. Enflasyon Beklentisi

1970'li yillarin basindan 2000'li yillarin ilk yilina kadar
kronik bir hal alan enflasyon sorunuyla yasamak
zorunda kalan Tiirkiye, 2001 krizi sonrasinda saglanan
ekonomik basart ve istikrarla 2004 yilinda enflasyonda
tek haneli orana ulagmistir. 2008 yilinda kiiresel
krizinde etkisi ile enflasyon orani ¢ift haneli olarak
gerceklesmistir. 2009 ve 2010 yillarinda tekrar nispi
bir artis gosteren enflasyon orani, 2011 yilinda %10,45
ile ¢ift haneli oranlara yiikselmistir.

2012 yili programinda %5,2 olarak 6ngoriilen 2012
yilina ait enflasyon orani, 2013 programinda %7,4'e

66

yiikseltilmis; gerceklesme ise %06,16 olmustur. 2013
ekonomik programinda 2013 yili icin 6ngoriilen
enflasyon orant ise %5,3'tlr.

IMF'nin Ocak 2013 tahminlerinde gelismis ekonomiler
icin 2013 yili enflasyon orani %1,6 olarak verilirken,
yiikselen ve gelisen ekonomiler icin de %06,1 olarak
verilmistir. 2012 yili i¢in verilen tahminlere gore ise
gelismis llkelerde enflasyon oranmnin %2, yiikselen
ve gelisen ekonomilerde de %6,1 oldugu
gortilmektedir. Tirkiye'nin 2013 yili enflasyon orant
beklentisinin %5,3 ile gelismekte olan tlkeler igin
tahmin edilen %0,1'lik oranla oldukg¢a yakin oldugu
gortilmektedir. Euro bolgesine ait 2013 yilt enflasyon
beklentisi %1,6 olup, AB tilkeleri kapsaminda
Turkiye'nin %5,3'ltik 2013 yili enflasyon beklentisinin
tizerinde ve yakininda bagka bir tilke
bulunmamaktadir.

Buna karsilik Tiirkiye, 2012 yilinda %6,16'lik enflasyon
orant ile son 40 yillik dénemindeki en distik enflasyon
oranint elde etmis bulunmaktadir. Ancak 2013 yilinin
da, 2012 yilt kadar olmasa da sikintili bir yil olmast
beklenirken, enflasyonda 6ngorilen %5,3'liik oranin
astlmasi olasiligr oldukea yiiksektir.

2.2.2. Diinya Dis Ticaret Beklentisi

IMF'nin yapmus oldugu tahminlere gore 2013 yilinda
diinya mal ve hizmet dis ticaretinde %3,8'lik bir
biytime beklenmektedir. Bu oranin 2012 yilindaki
degeri %2,8 seviyelerindedir. Gelismis ekonomilerin
ithalat1 2012 yilinda %1,2 artis gosterirken, 2013
yilinda bu grubun ithalatinin %2,2 oraninda artacagi
beklenmektedir. Yiikselen ve gelisen ekonomilerin
ithalatlarindaki artis orant 2012'de %6,1 olup, 2013
yilt beklentisi %6,5 ile neredeyse aynidir. Thracatta
ise gelismis ekonomiler 2012'de %2,1'lik artis
gosterirken, 2013 yili ihracatlarinda da %2,8'lik artis
beklenmektedir. Yitkkselen ve gelisen ekonomilerde
2012 yili ihracat artis orani %3,6 olarak verilirken,
2013 yili ihracat artig orani tahmini de %5,5'tir.

2011 yilindaki dis ticaret artig oranlarina gore, 2012'de
oldukg¢a ktictik oranlarda artis gosteren diinya dis
ticareti, artis oranlart bakimindan 2013 yilt
beklentilerinde de oldukc¢a mitevazidir. Bu distik
oranl ger¢eklesme ve beklentiler, 2011 dunya dis
ticaret gelismesinin olduk¢a uzagindadir.



2.2.3. Turkiye Dis Ticaret Beklentisi

2013 yili ekonomik programinda, 2013 yili ihracatinin
158 milyar dolar, ithalatinin da 253 milyar dolar
olmasi hedeflenmistir. 2012 yili ihracat ve ithalat
tutarlarina gore, 2013 yilinda ihracatta %3,5, ithalatta
ise %0,1'ik artiglarin olacagi beklenmektedir.
Goraldagl gibi 2013'te ithalat artisinin tekrar ge¢mis
yillarda oldugu gibi ihracat artis oraninin tizerinde
olacagi tahmin edilmektedir. 2013 yili ekonomik
programinda 2013 yili GSYIH artis hizinin %4 olarak
alinmast, ihracat-ithalat artis hizlarindaki bu farkin
dogal olarak dogmasina neden olmaktadir.

2013 yili programinda 2012 yili ihracat beklentisi
149,5 milyar dolar iken, gerceklesme 152,6 milyar
dolar olmus; ithalatin ise 239,5 milyar dolar olmast
beklenirken, gerceklesme 236,5 milyar dolar olmustur.
Bu nedenle 2012 yili programinda ihracatta %5,7'lik
artis beklenirken, 2012 gerc¢eklesmesi sonrasi bu oran
9%3,5'e cekilmis; ithalatta da %5,6'lik artis oran1 %06,1'e
yukseltilmistir. Ger¢eklesmeden sonra artis hizlar
onemli bir fark gostermemis olsa da, ithalat artist
ihracat artisinin 6niine geg¢mistir.

2.2.4.Cari islemler Acig1 Beklentisi

2009 krizi sonrast 2010 yilinda hizla artan i¢ talep
2011 yilinda da canlihigint korumus, yurt disi talep
ise zayif seyrini devam ettirmistir. 2010'da ihracatin
%11,5'lik artisina karsilik ithalat %31,7 artarken,
2011'de de ihracat %18,5 artarken, ithalat artist %29,8
olmus; bu gelismeler dis ticaret agigi ve cari islemler
dengesi ag¢iginin biyiik boyutlara yiikselmesinde
etkili olmustur. 2009'da 12,2 milyar dolar olan cari
acik, 2010'da 45,4 milyar dolara, 2011'de de 75,1
milyar dolara yiikselmistir.

2012'de i¢ talebin yavaslamasi sonucu ekonomide
biytime oraninda ilimli bir yavaslama baslamis;
2011'deki 105,9 milyar dolarlik dis ticaret agiginin
2012'de 84 milyar dolara gerilemesinin etkisiyle,
2012 yilinda cari islemler a¢ig1 da 47,5 milyar dolara
gerilemistir.

2012 yilindaki dis ticaret agiginin 84 milyar dolara
gerilemesine karsilik, 2013 yilinda 6ngériilen dis
ticaret ac¢igi 95 milyar dolardir. Buna gore 6demeler
dengesi cari agiginin da 2013 yili i¢in 60,7 milyar
dolar olmast beklenmektedir.

2013 yilinda 6demeler dengesinde yer alan cari
islemlerin alt kalemi olan hizmetler dengesinin 22,6
milyar dolar ve cari transferlerin de 1,8 milyar dolar

artis gostermesi beklenirken, gelir dengesinin 7,7
milyar dolar azalmast 6ngorilmektedir.

2013 yili igin 6ngoriilen cari islemler ac1gi/GSYIH
orant %7,1'dir. Tirkiye ve diinya ekonomisinin
icinde bulundugu konjonktiir nedeni ile bu
beklentilerin gerceklesme olasiligi oldukga ylksektir.
2013 yilinda da ekonomide cari agik ve sicak para
sorununun devam edecegini 6ngdérmek olasidir.
Cari agikla fonlanan buylimenin strdurtlebilir
olmadigi gercegini bir kez daha vurgulamak
gerekmektedir.

Cari islemler Dengesi (Milyar $)

2013 (D)
Cari Islemler Hesab1 -60,7
Dis Ticaret Dengesi -77,4
fhracat (fob) 164,2
Ihracat (fob) 158
Bavul Ticareti ve Uyarlama 6,2
ithalat (fob) -241,4
ithalat (cif) -253
Navlun ve Sigorta ve Uyarlama 11,6
Hizmetler Dengesi 22,6
Gelir 44
Gider -21,5
Turizm 21
Gelir 25,4
Gider -4.4
Gelir Dengesi -7,7
Gelir 5
Gider -12,7
Yatirim Geliri Dengesi -7,5
Dogrudan Yatirimlar 2,4
Portfoy Yatirimlart -0,5
Diger Yatirimlar -4.6
Faiz Geliri 1,8
Faiz Gideri -6,4
Uzun Vade -5,4
Cari Transferler 1,8

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, 2013 Yili Ekonomik Programi
(1) Program
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Ekonomik Faaliyetlere (USSS, 3.Rev) Gore Dis Ticaret (Bin $)

2011 2012 Degisim

Deger Pay (%)  Deger Pay (%) (%)
IHRACAT
Genel toplam 134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13.0
Tarim ve Ormancilik 5.166.596 38 5.189.011 34 0,4
Balik¢ilik 186.017 0,1 190.335 0,1 2,3
Madencilik ve Tasocakciligt 2.805.449 2,1 3.160.708 2,1 12,7
fmalat 125.962.537 93,4  143.220.733 93,9 13,7
Diger 786.270 0,6 727.864 0,5 7.4
ITHALAT
Genel toplam 240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
Tarim ve Ormancilik 8.895.184 37 7.446.598 3,1 -16,3
Balikgilik 48.717 0,0 56.206 0,0 15,4
Madencilik ve Tasocakciligt 37.331.370 15,5 42.246.826 17,9 13,2
imalat 183.930.287 76,4 176.234.969 74,5 -4,2
Diger 10.636.119 4,4 10.560.443 4,5 -0,7

Kaynak: TUIK

72



Ulke Gruplarina Gore Dis Ticaret (Bin $)

IHRACAT

Genel toplam

A-AVRUPA BIRLiGI ULKELERI (AB-27)
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI
C-DIiGER ULKELER

1-Diger Avrupa (AB Harig)
2-Kuzey Afrika

3-Diger Afrika

4-Kuzey Amerika

5-Orta Amerika ve Karayipler
6-Giiney Amerika

7-Yakin ve Orta Dogu

8-Diger Asya

9-Avustralya ve Yeni Zelanda
10-Diger Ulke ve Bolgeler
Secilmis iilke gruplart
1-OECD Ulkeleri

2-EFTA Ulkeleri

3-Karadeniz Ekonomik Isbirligi
4-Fkonomik Isbirligi Teskilat
5-Bagimsiz Devletler Toplulugu
6-Tiirk Cumhuriyetleri

7-islam Konferansi Teskilati

ITHALAT

Genel toplam

A-AVRUPA BIRLiGI ULKELERI (AB-27)
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI
C-DIiGER ULKELER

1-Diger Avrupa (AB Harig)
2-Kuzey Afrika

3-Diger Afrika

4-Kuzey Amerika

5-Orta Amerika ve Karayipler
6-Giiney Amerika

7-Yakin ve Orta Dogu

8-Diger Asya

9-Avustralya ve Yeni Zelanda
10-Diger Ulke ve Bolgeler
Secilmis iilke gruplart
1-OECD Ulkeleri

2-EFTA Ulkeleri

3-Karadeniz Ekonomik Isbirligi
4-Ekonomik Isbirligi Teskilat
5-Bagimsiz Devletler Toplulugu
6-Tiirk Cumhuriyetleri

7-islam Konferansi Teskilati

2011 2012 Degisim

Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
134.906.869 100,0 152.488.652 100,0 13,0
62.347.441 46,2 59.207.905 38,8 -5,0
2.544.721 1,9 2.295.051 1,5 9,8
70.014.706 51,9 90.985.696 59,7 30,0
12.976.364 9,6 14.370.123 9,4 10,7
6.700.805 5,0 9.444.277 0,2 40,9
3.633.016 2,7 3.913.437 2,6 7.7
5.459.299 4,0 6.663.619 4,4 22,1
626.293 0,5 769.644 0,5 229
1.840.351 1,4 2.191.264 1,4 19,1
27.934.772 20,7 42.457.494 27,8 52,0
10.199.361 7,6 10.580.199 6,9 3,7
480.755 0,4 490.367 0.3 2,0
163.690 0,1 105 272 0,1 -35.7
67.113.921 49,7 66.303.582 435 1,2
1.887.252 1,4 2.601.174 1,7 37,8
17.767.964 13,2 18.792.037 12,3 5,8
9.291.735 6,9 16.565.152 10,9 78,3
13.376.636 9.9 15.077.864 9.9 12,7
5.039.884 3,7 5.841.788 3,8 15,9
37.325.434 27,7 55.226.180 36,2 48,0
240.841.676 100,0 236.545.042 100,0 -1,8
91.128.441 37,8 87.447.439 37,0 -4,0
1.038.057 0,4 1.045.827 0,4 0,7
148.675.179 61,7 148.051.776 62,6 -0,4
35.979.193 14,9 37.416.256 15,8 4,0
3.342.055 1,4 3.308.622 1,4 -1,0
3.424.658 1,4 2.613.447 1,1 237
17.345.670 7,2 15.084.125 6,4 -13,0
903.455 0,4 1.069.127 0,5 18,3
4.500.367 1.9 4.079.580 1,7 9.4
20.439.413 8,5 21.410.027 9,1 47
53.143.945 22,1 49.601.981 21,0 -6,7
806.922 0,3 861.022 0,4 6,7
8.789.500 3,6 12.607.589 53 43,4
121.327.626 50,4 113.722.970 48,1 6,3
5.845.716 24 5.238.258 2,2 -10,4
38.770.165 16,1 41.509.705 17,5 7.1
17.305.837 7,2 16.429.504 6,9 -5,1
33.159.169 13,8 35.248.191 14,9 6,3
3.642.096 15 3.558.042 1,5 2,3
31.417.773 13,0 31.690.620 13,4 0,9

Kaynak: TUIK
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