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Surdaralebilirhk Nedir?

Dogal kaynak tiiketimi
iklim degisikligi
Biyocesitlilik

Atik olusumu

Hava, su, toprak kirliligi

Surdurulebilirlik

= Egitim

= Kurumsal sosyal sorumluluk
= nsan haklari

= insan kaynaklari yénetimi

= Esitlik
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istihdam yaratma
Tasarruf

Satiglar

Karhilik

Sermayenin dogruve
esit kullanimi
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Finans Sektori Icin Surdarulebilirlik

Surdurulebilirlik

Dogrudan
Etkiler

Dolayl
Etkiler
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Finansman/
Yatirhm
Faaliyetlerinde

Cevresel ve
Sosyal Risk
Yonetimi




Sebep - Sonug... ) escarus

Entegre risk yonetimi (finansal+finansal olmayan riskler) uluslararasi kuruluslarin giindemindedir.

Finansal kurumlar da ¢evresel ve sosyal etkilerden sorumlu goriiniiyorlar.

Giincellenen yerel mevzuat ve taraf olunan uluslarasi anlasmalar sartlarn zorlastiriyor.

Cevresel ve sosyal risk kapsami genisliyor (karbon ayakizi, su ayakizi, insan haklari, kurumsal yonetisim).

Surdirulebilirlik endeksleri, siirdiriilebilirlik ratingleri yatirnrmcilarin kararlarini etkiliyor

Surdiriilebilir lirtinler, is gelistirme ve rekabet olanaklarini giiglendiriyor (yesil tahviller, yesil leasing vb.).
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Sorumlu Finans Girigimleri ) escarus

TSKB Sustainability Consultancy

Bankacilik Sektorii
icin Siirdiiriilebilirlik
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Siirdiiriilebilir Finansman Sorumlu Bankacilik Prensipleri
Bildirgesi (2016) (2019)
(2014)

Greenloan . - Yesil Kredi Prensipleri (2018)
Principles R 1.  Kredikullanimi

2. Proje degerlendirme ve sec¢im sureci
3.  Gelir yonetimi

4.  Raporlama

v' Dis denetim



AB Surdurulebilir Finans Taksonomisi

2016 — Calisma Grubu

2018 — Surduarulebilir Buyumenin Finansmani Eylem Plani

2020 — Sdrdurulebilir Finans Taksonomisi

Ul 1-iklim Degisikligini Azaltim
V4 2- Iklim Degisikligine Uyum
3- Su ve Deniz Kaynaklarinin Surdurulebilir Kullanimi ve Korunmasi
4- Dongusel Ekonomiye Gegis
5- Kirliligin Kontrol Edilmesi ve Onlenmesi
6- Biyogesitlilik ve Ekosistemlerin Korunmasi ve Restorasyonu

» «Do no significant harm» kriterleri

ﬁj’ escarus
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Surdirulebilir Finans Uriinleri

Temah Krediler

\j’ escarus
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Suardurulebilir finansman konusunda en bilinen Grunler, uluslararasi finansman ve kalkinma kuruluslarinin sagladigi temali kredilerdir.

Enerji/kaynak verimliligi, yenilenebilir enerji ve dusuk karbon teknolojilerine yonelik temali krediler gectigimiz yillarda iklim degisikliginin etkilerini
azaltim bashgi altinda toplanarak siniflandiriimaktadir.

Sektor Orta/Diisiik Gelirli Yiiksek Gelirli Ulkeler igin
Ulkeler I¢in Finansman Finansman (milyon USD)
(milyon USD)

Tarim, ormancilik ve arazi kullanimi 1.714 28

Ortak alanlar (cross-cutting) 3.985 209

Enerji verimliligi 4.280 6.019

Dusuk karbon teknolojileri 185 1.251

Dusuk karbonlu / verimli enerji Gretimi 1.999 26

Enerji harici emisyon azaltimi 241 10

Yenilenebilir enerji 7.643 3.737

Ulagim 6.415 7.199

Su ve atiksu 1.067 617

Diger 2 -

Toplam 27.532 19.094

14%

Uluslararasi Kalkinma
Kuruluslarinin
Sagladigi 2019 iklim
Azaltim Finansmani
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Cross-cutting

Disik karbonlu ve verimli enerji dretim
Tarim, crmancihk ve arazi kullamm

Su ve atiksu
Disiik karbon teknolojileri

Enerji disi emisyon azaltimi
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Surdurilebilir Finans Uriinleri

Yesil Krediler/ Surdurulebilirlik Performansina Dayal Krediler

Cin Bankacilik Denetleme Komisyonu ve
Merkez Bankasi’'nin gelistirdigi Yesil Kredi
Kilavuzu sayesinde ulkedeki ilk 21 bankanin
toplam portfoyunun %10’u eneriji tasarrufu
veya emisyon azaltimi olan projelere saglanan
yesil kredilerden olugsmaktadir.

Banglades: Merkez bankasinin bankalar ve
finansal kuruluslara yillik %5 yesil finansman
hedefi belirlemesiyle Ulkede yesil kredi
portfoyu 24,2 milyar BDT'den (285 milyon
Dolar) 94,1 milyar BDT'ye (1,1 milyar Dolar)
yukseldi.

$!Garanti BBVA

Garanti Yesil Kredi: 10 milyon ABD Dolari tutarindaki kredi,
Zorlu Enerji'nin isletme sermayesi ihtiyaclari icin
kullanilmaktadir. Yesil Kredi ile vade suresince Zorlu
Enerji’nin strdurulebilirlik performansini iyilestirmesini faiz
indirimiyle tesvik edilecektir.

ISKB

TSKB SDG Kredi Modeli: Gelistirilen SDG Degerlendirme
Modeli ile sirketler SDG performanslari bazinda
degerlendirilmekte, yarattigi etkiye bagh olarak finansman
sartlarinda iyilestirme saglanmaktadir. Modelin ilk 6rnegi
Altinmarka ile gerceklestirilmistir.




Sirdirilebilir Finans Urlinleri
Yesil Leasing

) escarus

Bankacilik sektoru harici finansal kuruluslar da finans
sektorundeki rollerini guglendirme istegiyle birlikte
inovatif finansman modellerini gelistirme yoluna
girmiglerdir.

Ulkemizde heniiz olmasa da Amerika ve Avrupa gibi !J
gelismis pazarlarda yesil Urin ve teknolojilerin finansal |
kiralamasinda ihtisaslasan leasing sirketleri :
bulunmaktadir.

* Yesil leasing, sadece enerji verimliligi ve
yenilenebilir enerji ekipmanlarinin kiralamasi
konusunda hizmet veren leasing modelidir.

« Bazi yesil leasing modelleri, aldiklari tegviklerle
kiralayicilara daha uygun sarth finansman
modelleri de sunabilmektedir.



YESIL VE SOSY,
TAHVILLER



Yesil Tahvil Prensipleri (GBP)

2014 yilinda bir grup finans
KurUIU§ . kurulusu ve bankanin katilimiyla

kurulmustur.

368 uye

Mevcut Durum . (2 Kasim 2020 itibariyla)

Prensiplere tGye olmak icin yesil

Uyelik $art| . tahvillere yatinm yapmis, ihrag etmis,

satisa ¢ikarmig bir kurulus olunmasi
sarti aranmaktadir.

Tahvil T|p|er| @ - surdirilebilirlik tahviller
- Yesil tahviller
- Sosyal tahviller
Surdurulebilirlik baglantili

tahviller

ﬂj’ escarus
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International Capital Market Association
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Green Bond
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' % Social Bond
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A" Sustainability Bond
1 Guidelines

/ The
W\, Sustainability-Linked
&=" Bond Principles
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Tahvil Tipleri ) escarus

Yesil Sosyal Surdirulebilirlik Surdurulebilirlik

Baglantil
Tahviller

Tahviller Tahviller Tahvilleri




Yesil ve Sosyal Tahviller 3
Gorunum Y escarus
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Yesil, Sosyal ve Siirdiiriilebilirlik Tahvil Toplam Yesil, Sosyal ve Sirdurulebilirlik Tahvil
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Kaynak: UniCredit, The Green Bond and ESG Chartbook, 2020



Yesil ve Sosyal Tahviller

Gorunum

USA $58,995.8 M

ﬁj’ escarus

China $27,004.4 M
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o Largest deals
ICBC (USD, HKD) S3,011.3M
Apple EUR2000M _ S22152M China Three Gorges CNY 20,000M  $2,977.8 M
Bank of America (USD) $2,000 M China Industrial Bank CNY 20,000M S2907.6 M*
Citigroup EUR 1,000 M $1,137 M
Largest issuers

Largest issuers icBC S5.066.3M
Fannie Mas $23782 M China Tivee Gorges ~~ S2,977.8M
iy 5395 M France $31,357.5M The Netherlands $15,910.7 M Germany $22,549 M China Industrial Bank _ $2,907.6 M
Apple s22152M Largest deals Largest deals Largest deals

Société du Grand Paris  EUR 2,000 M S2248 M State of the Netherlands EURS5985M  $6680M KW EUR3000M  S33667M

Republic of France EUR1,806M  S21276M TenneT EUR1,250M S1394.5M Federal State of NRW EUR2500M  $27665M

Republic of France EUR1,737M  S$1,9658M ABN AMRO EUR750 M $847.2M KW (USD) $2,000 M

Largest issuers Largest issuers Largest issuers
*USD conversion taken from pricing dire Republic of France §5,9382M State of the Netherlands $6,680 M Kiw $9,0426 M
resuiting in veristion in USD vasue Engie $4,666.4 M T T $1.963 M Eon $33365M

Kaynak: Environmental Finance



Pandemi ve Sosyal S
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Tahvillerin Yukselisi
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Yesil/Sosyal Tahvil Sureci §) escarus
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_

Kurumun
surdaralebilirlik
/ yaklasiminin

degerlendirilmesi
Ikinci Taraf ., Etki ve Kullandirim
\ Gorus Raporu Raporlamasi

Tahvil gcercevesinin
(framework)
degerlendirilmesi

Green Bond
Principles (GBP) /
Social Bond
Principles (SBP)
Kriterlerine Gore:

01 Tahvil itfasindan elde edilen gelirin kullanimi

02 Proje degerlendirme ve se¢im siireci

03 Gelirlerin yonetimi

04 Raporlama




Yesil Tahvil Gercevesi Proje Kriterleri §J escarus
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GBP Use of Proceeds Standartlarina Gore Belirlenen Proje Alanlari

Yenilenebilir enerji Yasayan dogal kaynaklarin ve arazi
kullaniminin surdurulebilir yonetimi
Enerji verimliligi
Temiz ulagim
Kirliligin engellenmesi

Iklim degisikligine uyum

Karasal ve denizsel biyogesitliligin
Yesil binalar

korunmasi -
Eko-verimli ve/veya dongusel

Siurdirilebilir su ve atiksu yonetimi ekonomiye yonelik Granler/Gretim
teknolojileri ve slrecleri




Sosyal Tahvil Cercevesi Proje Kriterler! Sl escarus

SBP Use of Proceeds Standartlarina Gore Belirlenen Proje Alanlari

Temel altyapi1 hizmetleri
Uygun fiyath konut
Gida guvenligi

Temel hizmetlere erisim

istihdam yaratimi (KOBI finansmani ve

mikrofinansman araciligi ile vb.)

Sosyoekonomik gelisme ve guc¢lendirmeyi,

kalkinmayi tegvik eden projeler
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Turkiye’den Yesil/Surdiirtilebilir Tahvil Ornekleri 3

Turkiye’de yesil tahvil piyasasi dunyaya gore daha yavas bir ivme ile ilerlese de 2016 yilindan beri farkli érneklerle
cesitlenmektedir. Ik olarak 2016 yilinda TSKB’nin ihrag ettigi yesil/stirdurilebilir tahvilin ardindan farkh yesil ve
surddrdlebilirlik temali tahvil ornekleri ihrag edilmigtir.

TSKB Yesil/ Surdurtlebilir Tahvil — 300 milyon USD (2016)

TSKB Sermaye Benzeri Surddrtlebilir Tahvil — 300 milyon USD (2017)
YDA Yesil/Surduaralebilir Tahvil — 400 milyon TL (2017)

Ronesans Yesil Proje Tahvili — 288 milyon EUR (2018)

Garanti Cinsiyet Tahvili — 75 milyon USD (2018)

Garanti Yesil Bono — 50 milyon USD (2019)

Zorlu Enerji Surddrtlebilir Sukuk — 450 milyon TL (2020)
Yapi1 Kredi Yesil Tahvil — 50 milyon USD (2020)

Vestel Elektronik Yesil Tahvil — 100 milyon TL (2020)




Surdurulebilirlik Baglantil
Tahviller (KPI Baglanti Tahviller)

Surdurulebilirlik baglantil tahviller, anahtar performans
gostergesi (KPI) baglantili tahviller olarak da
bilinmektedir.

Tahvilin faiz orani surdurulebilirlikle baglantili bir temel

performans gostergesi ile iligskilendirilmistir.

Surdurulebilirlik baglantili tahvilleri yesil tahvillerden
ayiran temel fark, yesil tahvillerde herhangi bir
performans hedefinin bulunmamasidir.

ﬁj’ escarus
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Enel Surdurulebilirlik Baglantili Tahvili




Surdurulebilir Tahvil Piyasasinda 3
Cesitlenme - Gegis Tahvilleri 3/ escarus
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Gecis Tahvilleri (Transition Bonds)

« «Greenwashing» ve yesil tahvil piyasasindaki kriterleri korumak igin geligtirilmigtir.

* Yesil bir alanda faaliyet gostermeyen bir sirketin daha yesil uygulamalara gecmesini
tesvik etmek amagcli uygulamalari finanse etmeyi hedefleyen tahvillerdir.

» Gelirler gsirketin cevresel etkisini azaltmasini finanse etmek veya var olan durumu
cevresel kriterler cercevesinde iyilestirici yatirimlari desteklemek icin kullaniimaktadir.

 Orn: Brezilyali et Ureticisi Marfrig, 2019 Temmuz ayinda 500 milyon ABD Dolari
degerinde gecis tahvili ihrag etmistir. Sirket, gecis tahvilinin gelirlerini sadece
ormansizlagsmayi engelleme taahhudu olan ciftliklerden inek satin almak igin

kullanacagini agiklamistir.
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